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Stratégia vykonavania, postupovania a alokacie pokynov

Vseobecnd Uverova banka a.s. (dalej len ,VUB, a. s.” alebo
.my” vo vietkych gramatickych tvaroch) vynaklada vsetko
Usilie, aby zabezpecila najlepsi mozny spdsob realizacie po-
kynu svojho klienta vo vztahu k finan¢nym néastrojom. Nasim
cielom je vykonavat ¢innosti stvisiace s prijatim, postupenim
a vykonanim pokynu klienta efektivne, s ohladom na prefe-
rencie a profil klienta tak, aby sme pre neho dosiahli najlepsi
mozny vysledok.

V sulade s § 730 a nasl. zakona ¢. 566/2001 Z.z. o cennych
papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni nie-
ktorych zakonov (zdkon o cennych papieroch) v zneni neskor-
Sich predpisov (dalej len ,,Zdkon o CP”) a v sulade s delego-
vanym nariadenim (EU) 2017/565 sme prijali tuto Stratégiu
vykonavania, postupovania a alokacie pokynov (dalej len
»Stratégia”). Na tento dokument sa moze v inych dokumen-
toch odkazovat aj nazvom , Stratégia vykonavania pokynov”,
anglicky ,Best Execution Policy under MiFID” alebo ,Best
Execution Policy”, alebo inym jednoznacnym spdsobom.

1. Zasady pri vykonavani pokynu

Pri vykonavani pokynu klienta koname tak, aby sme ziskali
najlepsi mozny vysledok pri zohladneni faktorov, ktorymi su
cena, naklady, rychlost vykonania, pravdepodobnost vykona-
nia a vyrovnania obchodu, objem (velkost) pokynu, povaha,
pripadne iné dblezité aspekty tykajluce sa vykonania pokynu.
Postdenie dolezitosti tychto faktorov je zédkladom najma pre
vyber miesta vykonu alebo tretej strany, ktorym sa pokyn
klienta zadava alebo postupuje na ucel vykonania.

Ak v3ak klient vyda konkrétnu instrukciu, tykajucu sa poky-
nu alebo jeho 3pecifického charakteru, kondme podla tejto
konkrétnej inStrukcie a toto konanie sa povazuje v Casti ty-
kajucej sa instrukcie za splnenie povinnosti ziskat najlepsi
mozny vysledok pre klienta. Za konkrétnu instrukciu pokla-
dame aj urcenie limitnej ceny v konkrétnej mene, ¢o nas za-
vazuje vykonat pokyn v danej mene a tym vymedzuje okruh
miest vykonu a partnerov (napr. v pripade, Ze je limitna cena
v eurach, pokyn bude vykonany na miestach vykonu, ktoré
obchoduju v eurach). Od klienta vyzadujeme, aby v pokyne
na predaj slovenskych cennych papierov uviedol konkrétnu
inStrukciu o tom, ¢i poZaduje alebo nepozaduje predaj tych-
to cennych papierov v ramci tzv. ponuky na prevzatie, inak
sme opravneni vykonat pokyn klienta mimo ramca ponuky
na prevzatie, napr. standardnym spdsobom na anonymnom
trhu burzy s cieflom dosiahnut najlepsi mozny vysledok v me-
dziach takéhoto obchodovania.

Tymto klienta upozorfiujeme, Ze jeho konkrétne inStrukcie

nadm mozu zabranit, aby sme postupovali podla Stratégie
s cielom dosiahnut najlepsi mozny vysledok pri vykonavani
pokynov vo vztahu k tejto konkrétnej instrukcii. Klient preto
berie na vedomie, ze v pripade, ak postupujeme podla kon-
krétnej instrukcie, nenesieme zodpovednost za dosiahnutie
najlepsieho mozného vysledku podla tejto Stratégie, a to
v rozsahu vyplyvajucom z konkrétnej instrukcie klienta.

1.1 Pripady neuplatnenia Stratégie

K uplatneniu Stratégie neddjde najma v nasledovnych situa-
ciach:

e ked je klient zo strany VUB, a. s. kategorizovany ako
opravnena protistrana v stlade s § 73u Zakona o CP,

e ked ide o spotové transakcie, vklady a Uvery, ako aj iné
produkty, ktoré nie su finan¢nymi nastrojmi v zmysle Za-
kona o CP.

Zaroven v zavislosti od posudenia podmienok vykonavaného
pokynu (napr. kategdrie klienta, trhovej praxe, transparent-
nosti) nemusi déjst k uplatneniu Stratégie napr. v nasledov-
nych situaciach:

e ked oznamujeme ceny, za ktoré sme ochotni kupit ale-
bo predat finan¢ny néastroj,

e ked sme osloveni klientom s poziadavkou na kotaciu fi-
nancného nastroja.

1.2 Miesto vykonu pokynu

Pri kazdom realizovani pokynu klienta vyberame také miesto
vykonu, kde sme pre dany financny néastroj schopni dosiahnut
najlepsi mozny vysledok. Pri plneni tohto zavazku mozeme
vyuzit jeden alebo viac druhov z nasledujtcich miest vykonu:

regulovany trh,

mnohostranny obchodny systém,

organizovany obchodny systém,

systematicky internalizator,

tvorca trhu,

iny poskytovatel likvidity,

osoba vykonavajica obdobné cinnosti v neclenskom
State Eurépskeho hospodéarskeho  priestoru.

V Prilohe ¢. 1 tejto Stratégie su vo vztahu k druhom financ-
nych nastrojov uvedené miesta vykonu, ktoré spravidla pou-
Zivame. V pripadoch, ktoré uzname za vhodné, a v suvislosti
s uplathovanim Stratégie mdzeme pridavat a odoberat kon-
krétne miesta vykonu. Zaroven pravidelne prehodnocujeme
zoznam miest vykonu vo vztahu k druhom finan¢nych na-
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strojov a tiez ku skuto¢nostiam ovplyviiujucim vyber miesta
vykonu - na tento Ucel berieme do Gvahy najma likviditu trhu
a moznosti priameho alebo nepriameho pristupu zo stra-
ny VUB, a. s. Uvedené miesta vykonu nam umoziuju trva-
le ziskavat najlepsi mozny vysledok pri vykonavani pokynov
klienta. Na zaklade uvedenych dévodov budeme aktualizo-
vat zoznam miest vykonu v Prilohe ¢. 1, pricom klient bude
informovany o aktualizaciach zverejnenim na obchodnom
mieste a na nasom webovom sidle www.vub.sk v sekcii ,, Mi-
sia a hodnoty/Ochrana investora”. Odportu¢ame klientovi sle-
dovat aktualny zoznam miest vykonu vo vztahu k jednotlivym
druhom financnych nastrojov.

V pripade tych finan¢nych nastrojov, kde existuje iba jedno
miesto vykonu, sa predpoklada, ze vyberom tohto miesta vy-
konu sme poskytli servis najlepsieho mozného vysledku.

Pokyny klienta tykajuce sa finan¢nych nastrojov mozu byt
v sulade s touto Stratégiou vykonavané aj mimo regulova-
nych trhov, mnohostrannych obchodnych systémoch alebo
organizovanych obchodnych systémov. Takyto spbsob vyko-
nania sa uskutocni len s predchadzajucim vyslovnym suhla-
som, ktory klient udelil pri podpise zmluvy alebo dokumentu
oddeleného od zmluvy.

1.3 Spdsob vykonania pokynu

V pripade, Ze klient nezada Ziadnu konkrétnu instrukciu, res-
pektive zada konkrétnu instrukciu len v ¢asti pokynu, zvazu-
jeme pri spdsobe vykonania nasledujuce faktory:

cena,
naklady,

rychlost vykonania pokynu,

pravdepodobnost vykonania pokynu alebo vyrovnania
obchodu,

objem, resp. velkost pokynu,

e povaha pripadne iné vyznamné parametre tykajlce sa
vykonania pokynu.

Pri posudzovani relativnej délezitosti uvedenych faktorov pri-
hliadame na nasledovné skutoc¢nosti:

e charakteristika klienta, ktory pokyn zadava (vratane jeho
kategorizacie za neprofesionalneho  alebo profesional-
neho klienta),

e charakteristika pokynu klienta (pokyn trhovy, limitovany,
¢asovo obmedzeny, ,vietko alebo ni¢”, pokyn s inymi
osobitnymi instrukciami)

e charakteristika finan¢ného nastroja, ktory je predmetom
pokynu,

e charakteristika miesta vykonu, kde méze byt pokyn po-
stupeny.

Vzhladom na uvedené plati:

Pri uskuto¢neni pokynu ma spravidla najvyssiu doélezitost fak-
tor ceny, dalsim faktorom v poradi déleZitosti je podla nasich
skusenosti likvidita na trhu (urcujtca rychlost a pravdepodob-
nost vykonania pokynu alebo vyrovnania obchodu).

Ak vykondvame pokyn na Ucet neprofesionalneho klienta,
najlepsi vysledok sa urci z hladiska celkového plnenia pred-
stavujuceho cenu finan¢ného nastroja a nakladov spojenych
s vykonanim pokynu, ktoré vznikli klientovi a ktoré su priamo

spojené s vykonanim pokynu, vratane poplatkov pre miesta
vykonu, poplatkov za zU¢tovanie a vyrovnanie a akychkolvek
poplatkov hradenych tretim osobam zapojenych do vykona-
nia pokynu.

Ak existuje viac ako jedno konkuren¢né miesto vykonu poky-
nu pre financny nastroj, pri posudzovani poskytnutia najlep-
sieho mozného vysledku pre klienta sa prihliada na provizie
a naklady na vykonanie pokynu v kazdom mieste vykonu,
ktoré je uvedené v tejto Stratégii a ktoré je dostupné na vy-
konanie daného pokynu. Zavazujeme sa, ze nebudeme ani
urcovat ani Uctovat svoje provizie spésobom, ktory by diskri-
minoval niektoré miesta vykonu.

Aby VUB, a. s. pri realizacii pokynu dostato¢ne zaistila faktory
— rychlost transakcie a pravdepodobnost vykonania pokynu
alebo vyrovnania obchodu, vyuziva standardne len miesta vy-
konu, ktoré pri vykonavani pokynov trvale umoznuju dosiah-
nut najlepsi mozny vysledok pre klienta.

V pripadoch, ked vykonavame pokyn klienta vo vztahu k fi-
nan¢nému nastroju obchodovanému mimo regulovaného
trhu, mnohostranného obchodného systému, organizované-
ho obchodného systému a systematického internalizatora,
teda na tzv. OTC trhu, postupujeme na zaklade vyhodnote-
nia najdolezitejSieho kritéria, ktorym je cena a v pripade ne-
profesionalneho klienta celkové plnenie predstavujlce cenu
a naklady. Stanovujeme pritom najlepsiu moznl cenu po-
rovnanim aktualnej situacie na OTC trhoch. V pripade nelik-
vidnych finan¢nych nastrojov stanovujeme cenu na zéklade
obchodnej skusenosti nasich Specialistov s najvy3ssim Usilim
zabezpecit najlepsi mozny vysledok pre klienta. Sucasne be-
rieme do Uvahy kritérium pravdepodobnosti vykonania poky-
nu alebo vyrovnania obchodu. V pripade finan¢nych nastro-
jov obchodovanych na OTC trhoch zabezpecime vykonanie
pokynu klienta bezodkladne po jeho prijati na zaklade kritérii
uvedenych v tomto odseku.

Pokyn klienta m&zeme vykonat aj s pomocou obchodu na nas
vlastny Ucet, ak je tym pre klienta zabezpecené dosiahnutie
najlepsieho mozného vysledku. Spravidla pri obchodoch s fi-
nan¢nymi nastrojmi obchodovanymi na OTC trhoch mozeme
vystupovat aj ako priama protistrana obchodu.

VUB, a. s. pri vykonavani pokynov alebo pri rozhodnuti ob-
chodovat s OTC produktmi kontroluje, ¢i je cena navrhnuta
klientovi spravodliva, a to zhromazdovanim udajov o trhu po-
uzitych pri odhade ceny takého produktu, a ak je to mozné,
porovnanim s podobnymi alebo porovnatelnymi produktmi.

Po zohladneni vy$3ie uvedenych faktorov VUB, a. s. vyna-
klada usilie na to, aby s odbornou starostlivostou vykonala
pokyn klienta v jeho celosti. Tym nie je dotknuta moznost
Ciasto¢ného alebo postupného vykonania pokynu s ohladom
na trhové podmienky a charakteristiku pokynu.

Vlyhradzujeme si pravo v sulade s touto Stratégiou rozhod-
nut, ¢i v konkrétnom pripade pre vykonanie urcitého pokynu
nema, v porovnani s vyssie uvedenym, vacsiu dolezitost iny
faktor. Takéto rozhodnutie je zaloZzené na obchodnej skuse-
nosti nasich Specialistov, a to v danom okamihu s prihliadnu-
tim na vietky relevantné okolnosti prislusného finan¢ného/
kapitalového trhu. Aj v pripade rozhodovania podla tohto
odseku sa zavazujeme dodrziavat zasady poctivého obchod-
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ného styku a zaroven sa zavazujeme konat s odbornou sta-
rostlivostou v zaujme svojich klientov.

2. Postupovanie pokynov

V osobitnom pripade, ked' sa rozhodneme prijaty pokyn klien-
ta postupit tretej osobe (napr. inému obchodnikovi s cennymi
papiermi) na Ucel jeho vykonania, preberame na seba zava-
zok uskutocnit vsetky kroky tak, aby sme dosiahli pre klienta
najlepsi mozny vysledok, a to primerane v zmysle predcha-
dzajucich Casti tejto Stratégie. Ak plnime konkrétne instrukcie
klienta pri vykonavani pokynu alebo jeho postupovani na vy-
konanie tretej osobe, povazuje sa povinnost podla predcha-
dzajlcej vety v Casti tykajucej sa instrukcie za splnenu.

Pokyny postupujeme len tretim osobam, ktoré maju zavede-
né postupy vykonavania pokynov umozniujuce VUB, a. s. do-
drZat povinnosti podla Zakona o CP. V Prilohe ¢. 1 uvadzame
vo vztahu k druhom finan¢nych nastrojov tretie osoby, kto-
rym VUB, a. s. pokyny klientov postupuje na ucel vykonania.

3. Osobitné postupy pre vykonanie a postupenie
pokynu
3.1 Charakteristika pokynu

Charakteristika (povaha) pokynu klienta urcuje sposob vyko-
nania alebo postupenia pokynu nasledovne:

Trhovym pokynom sa rozumie po-
Trhovy Market |kyn kupovat alebo predavat financ-
pokyn order ny nastroj bezodkladne za aktualnu
trhovd cenu.
Limitovanym pokynom sa rozumie
pokyn kupovat alebo predavat
finan¢ny nastroj v rdmci urcenej
limitnej ceny alebo vyhodnejsie
a v ur¢enom objeme. To znamena,
Limitovany |Limited |Ze:
pokyn order e pokyn na kupu bude vykonany
len pri cene niz3ej alebo rovnej
limitnej cene pokynu;

e pokyn na predaj bude vyko-
nany len pri cene vyssej alebo
rovnej limitnej cene pokynu.

Pokyn
s casovym |Timein | Tymto pokynom si klient stanovuje
obmedze- |force lehotu platnosti svojho pokynu.
nim
Pokyn vSetko alebo ni¢ musi byt
vykonany v celosti, t.z. nepripusta
sa Ciastocné vykonanie pokynu.
Pokial nie je mozné zabezpecit, aby
Pokyn S .
Vetko All or bql pokyn yykonany v sulade s ty-
" .., |none mito podmienkami, pokyn nebude
alebo ni¢ , A g
zrealizovany, pricom takéto kona-
nie sa bude povazovat za konanie,
ktorym je naplnené dosiahnutie
najlepsieho mozného vysledku.

Stop Limit na nadkup (predaj) sa sta-
ne aktivnym Limitovanym pokynom
za Limitnu cenu v momente, ked'
sa na trhu zrealizuje obchod tretich
stran s rovnakym instrumentom ZA
aktiva¢nu cenu, potom je objed-
navka umiestnena na trhu.

Stop Pokyn na nakup (predaj) sa
stane aktivnym Trhovym pokynom
v momente, ked sa na trhu zreali-
zuje obchod tretich stran s rovna-
kym instrumentom ZA aktiva¢nu
cenu, potom je objednavka umiest-
nena na trhu.

Stop

Stop pokyn order

Klient si moze s VUB, a. s. dojednat v pokyne aj s iné osobitné

instrukcie. VUB, a. s. v takom pripade berie do Gvahy

legislativne a technické moznosti.

V nasledujucich bodoch uvadzame postupy, ktoré spravidla

uplatfiujeme vo vztahu k jednotlivym druhom financnych

nastrojov:

3.2 Prevoditel'né cenné papiere (najma majetkové
cenné papiere)

Prevezmeme pokyn klienta a podla meny, v ktorej je zadana
limitnd cenova podmienka na nakup/predaj cenného papiera,
resp. zlozena zaloha na nakup cenného papiera, vyberieme
krajinu realizacie, miesto vykonu, resp. tretiu osobu, ktorej
bude pokyn postUpeny. Ak sa v danej mene obchoduje su-
¢asne vo viacerych krajinach, resp. na viacerych miestach vy-
konu v jednej alebo viacerych krajinach, rozhodujeme sa pod-
la nasledovne] postupnosti:

3.2.1 Faktory vplyvajuce na vykonatelnost pokynu

e Zavaznost: Vysoka
a) Cena
b) Naklady

e Zavaznost: Stredna

a) Rychlost vykonania pokynu

b) Pravdepodobnost vykonania pokynu alebo vyrov-
nania obchodu

c) Objem / velkost pokynu

e Z&vaznost: Nizka
a) Povaha a iné vyznamné parametre tykajlce sa vy-
konania pokynu

3.2.2 Faktory vplyvajuce na vyber miesta vykonu pokynu

e Zavaznost: Vysoka

a) Cena
b) Naklady

e Zavaznost: Stredna
a) Rychlost vykonania pokynu
b) Pravdepodobnost vykonania pokynu alebo vyrov-
nania obchodu
c) Objem / velkost pokynu
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e Zavaznost: Nizka
a) Povaha a iné vyznamné parametre tykajlce sa vy-
konania pokynu

3.3 Prevoditelné cenné papiere (najma dlhové cenné
papiere) a nastroje penazného trhu

3.3.1 Faktory vplyvajuce na vykonatelnost pokynu

e Zavaznost: Vysoka

a) Cena
b) Naklady

e Zavaznost: Stredna
a) Rychlost vykonania pokynu
b) Pravdepodobnost vykonania pokynu alebo vyrov-
nania obchodu
¢) Objem / velkost pokynu

e Zavaznost: Nizka
a) Povaha a iné vyznamné parametre tykajlce sa vy-
konania pokynu

3.3.2 Faktory vplyvajuce na vyber miesta vykonu pokynu

e Zavaznost: Vysoka

a) Cena
b) Naklady

e Zavaznost: Strednéa

) Rychlost vykonania pokynu

d) Pravdepodobnost vykonania pokynu alebo vyrov-
nania obchodu

e) Objem / velkost pokynu

e Zavaznost: Nizka
f) Povaha a iné vyznamné parametre tykajlice sa vy-
konania pokynu

3.4 Podielové listy a cenné papiere subjektov kolek-
tivneho investovania

Prevezmeme pokyn klienta a tento pokyn realizujeme nasle-
dovnym postupom:

e pokial ide o podielové listy otvoreného podielového
fondu spravcovskej spoloc¢nosti, ktord zverejnuje cistu
hodnotu majetku vo fonde, resp. ocenuje svoje podie-
lové listy raz denne, zasleme objednavku na Upis, resp.
spatny odkup danej spravcovskej spolo¢nosti alebo
sprostredkovatelovi investi¢nych sluzieb, ktory uvedené
¢innosti zabezpecuje, bezodkladne;

e pokial ide o podielové listy podielového fondu, ktoré sa
obchoduju prostrednictvom regulovaného trhu alebo
obchodnikov s cennymi papiermi, plati, Ze dodrziavame
pravidla ako pri obchodovani s prevoditelnymi cennymi
papiermi (majetkovymi cennymi papiermi).

3.5 Derivaty a strukturované depozita

e Pri ponuke OTC derivatovych produktov (najma uroko-
vych, menovych a komoditnych) sa VUB, a. s. stava vo
vztahu ku klientovi priamou protistranou. VUB, a. s.
v tomto pripade obchoduje na vlastny Ucet za podmie-

nok, ktoré su s klientom dohodnuté na individualnej
baze.

3.5.1 Faktory vplyvajuce na vykonatelnost pokynu

e Zavaznost: Vysoka
a) Cena

b) Pravdepodobnost vykonania pokynu alebo vyrov-
nania obchodu

e Zavaznost: Stredna
a) Rychlost vykonania pokynu
b) Naklady
c) Objem / velkost pokynu

e Zavaznost: Nizka
a) Povaha a iné vyznamné parametre tykajlce sa vy-
konania pokynu

3.5.2 Faktory vplyvajuce na vyber miesta vykonu pokynu

e Zavaznost: Vysoka
a) Cena

b) Pravdepodobnost vykonania pokynu alebo vyrov-
nania obchodu

e Z3avaznost: Stredna
) Rychlost vykonania pokynu
d) Naklady
e) Objem / velkost pokynu

e Zavaznost: Nizka
f) Povaha a iné vyznamné parametre tykajlce sa vy-
konania pokynu

4. Cas vykonania pokynu klienta

Zaviedli sme postupy a opatrenia, ktoré zabezpeluju bezod-
kladné, spravodlivé a pohotové vykonanie pokynov klienta vo
vztahu k pokynom ostatnych klientov alebo k nasim obchod-
nym zaujmom. Tieto postupy a opatrenia umozfuju, aby sa
inak porovnatelné pokyny klienta vykonali podla ¢asu ich pri-
jatia a zabezpecuju spinenie tychto podmienok:

e pokyny vykonané na Ucet klientov sa bezodkladne pres-
ne zaznamenavaju a alokuju (t.j. rozdeluju, pokial ide
o vysledky transakcif),

e porovnatelné pokyny klienta sa vykonavaju postupne
bezodkladne s vynimkou pripadov, ked to povaha poky-
nu alebo prevladajuce podmienky na trhu neumozfiuju,
alebo ak to nie je v zaujme klienta,

e neprofesionalneho klienta informujeme o akychkolvek
vaznych prekazkach tykajucich sa riadneho vykonania
pokynoy, o ktorych mame vedomost.

Zaroven sledujeme vyrovnanie vykonaného pokynu alebo za-
bezpelujeme toto vyrovnanie a tiez zabezpecujeme, aby vset-
ky finan¢né nastroje alebo pefiazné prostriedky klienta prijaté
pri vyrovnani tohto vykonaného pokynu boli bezodkladne
a spravne prevedené na Ucet prislusného klienta.

Prijali sme interné pravidla zavazné pre vietkych dotknutych
zamestnancov, ktorych cielom je zabranit zneuZitiu informa-
cif o nevykonanych pokynoch klienta zo strany ktoréhokolvek
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nasho zamestnanca a inej prislusnej osoby VUB, a. s..

Ak ide o limitované pokyny klienta tykajuce sa akcii prijatych
na obchodovanie na regulovanom trhu, ktoré nie st hned vy-
konané podla prevladajucich trhovych podmienok, prijimame
(ak klient vyslovne nevyda iné instrukcie) opatrenia na umoz-
nenie najskorsieho mozného vykonania tohto pokynu okam-
zitym zverejnenim tohto limitovaného pokynu klienta spso-
bom, ktory umoziiuje lahky pristup pre ostatnych Ucastnikov
trhu (spravidla na nasom webovom sidle). Tato povinnost sa
povazuje za splnendy, ak postUpime limitovany pokyn klienta
na regulovany trh, mnohostranny obchodny systém alebo or-
ganizovany obchodny systém.

5. Spajanie pokynov a ich alokacia

Pokyny klienta alebo obchody na vlastny Ucet s pokynmi iné-
ho klienta spajame (agregujeme) len v pripade, ak nie je prav-
depodobné, Ze spojenie pokynov a obchodov bude celkovo
nevyhodné pre niektorého z klientov, ktorych pokyny maju
byt spojené. Kazdého klienta, ktorého pokyn ma byt spojeny,
tymto informujeme o tom, Ze Gcinok spojenia vo vztahu ku
konkrétnemu pokynu méze byt v jeho neprospech.

Zavazujeme sa Ucinne dodrziavat tuto Stratégiu, ktora zabez-
pecuje spravodlivi alokaciu spojenych pokynov a obchodov
za dostatoCne presnych podmienok, najma ako su objem
a cena, ktoré urcuju alokaciu a podmienky zaobchadzania
s CiastoCne vykonanymi pokynmi.

Ak spajame pokyn s jednym alebo viacerymi pokynmi iného
klienta a spojeny pokyn bol ciasto¢ne vykonany, alokujeme
sUvisiace obchody v sulade s tymto bodom. Ak spojime ob-
chod na vlastny Ucet s jednym alebo viacerymi pokynmi klien-
ta, alokujeme suvisiace obchody spdsobom, ktory klienta ne-
poskodzuje. Ak spajame pokyn klienta s obchodom na vlastny
Ucet a spojeny pokyn bol ciasto¢ne vykonany, alokujeme
stvisiace obchody prednostne klientovi. Ak viak bez tohto
spojenia by sme pokyn nemohli vykonat za takych vyhodnych
podmienok alebo vobec, alokujeme obchod na vlastny ucet
proporciondlne. Zamedzujeme opatovnej alokacii obchodov
na nas vlastny Ucet, ktoré su uskutocniované spolu s pokynmi
klientov takym spdsobom, aby nedoch&dzalo k poskodzova-

niu klienta.

VUB, a. s. spravidla spaja pokyny klientov, ktoré sa v ko-
ne¢nom dosledku tykaju rovnakého subjektu (napr. spravcu
fondov), alebo ak je spojenim pokynov od viacerych klientov
mozné zabezpecit vyhodnejsie plnenie z hladiska ceny, nakla-
dov a likvidity.

6. Vyhodnocovanie a aktualizacia

PriebeZne sledujeme a preverujeme ucinnost prijatej Stratégie
a naslednu kvalitu vykonavania pokynov na Ucely identifika-
cie a napravy nedostatkov. Vyhodnocujeme najmenej raz roc-
ne ucinnost Stratégie, vratane toho, ¢i miesta vykonu do nej
zahrnuté umoznuju ziskat najlepsi mozny vysledok pre klienta
a Ci je potrebné urobit zmeny opatreni na vykonavanie poky-
nov.

V sulade s ¢lankom 27 Smernice Eurdpskeho parlamentu
a Rady 2014/65/EU (,, MiFID II"), s ¢lankom 65 Delegovaného
nariadenia Komisie (EU) 2017/565 a ¢lankom 3 Delegované-
ho nariadenia Komisie (EU) 2017/576 (,,RTS 28"), VUB, a. s.
kazdorocne uverejniuje 5 najlepsich miest vykonu, pokial ide
0 objem obchodovania za vsetky vykonané pokyny klientov
pre kazdu triedu finan¢nych nastrojov. Zarover uverejiiuje top
5 vykonavajucich entit.

Stratégiu aktualizujeme najmenej raz ro¢ne a pri kazdej zme-
ne, ktord méze ovplyvnit nasu schopnost pokracovat v zis-
kavani najlepsieho mozného vysledku pre klienta. O vsetkych
podstatnych zmenach informujeme klientov zverejnenim
na obchodnom mieste a na naSom webovom sidle www.
vub.sk v sekcii ,,Misia a hodnoty/Ochrana investora”.

7. Uc¢innost

Tato Stratégia nadobuda Uc¢innost driom 31. 12. 2024, ku
ktorému zrusuje a nahradza v plnom rozsahu verziu Straté-
gie, ktora nadobudla uc¢innost dna 31. 12. 2023.
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Priloha ¢.1

Prevoditel'né cenné papiere (najma majetkové cenné papiere)

Mena Krajina Miesta vykonu Pristup

EUR Slovensko Burza cennych papierov v Bratislave, a.s. priamy

EUR Rakusko Wiener Borse nepriamy
EUR Belgicko EuroNext Brussels nepriamy
EUR Finsko OMX Nordic Exchange Helsinki nepriamy
EUR Franclzsko Societe des Bourses Francaises nepriamy
EUR Francuzsko Euronext Paris nepriamy
EUR Nemecko Boerse Berlin-Bremen nepriamy
EUR Nemecko Frankfurter Wertpapier Boerse nepriamy
EUR Nemecko Hanseatische Wertpapierboerse Hamburg nepriamy
EUR Nemecko Bayerische Boerse nepriamy
EUR Nemecko Baden-Wurttembergische Wertpapierboerse zu Stuttgart nepriamy
EUR Nemecko European Warrant Exchange (EUWAX) nepriamy
EUR Nemecko Rheinisch-Westfalische Boerse zu Dusseldorf nepriamy
EUR Nemecko Niedersachsische Boerse zu Hannover nepriamy
EUR Nemecko Deutsche Boerse nepriamy
EUR Grécko Athens Stock Exchange nepriamy
EUR Taliansko Borsa Italiana nepriamy
EUR Holandsko Euronext Amsterdam Effectenbeurs nepriamy
EUR Portugalsko Euronext Lisbon nepriamy
EUR Spanielsko Mercado Continuo Espanol nepriamy
EUR Spanielsko Bolsa de Madrid nepriamy
EUR Spanielsko Bolsa de Barcelona nepriamy
EUR Spanielsko Bolsa de Bilbao nepriamy
EUR Spanielsko Bolsa de Valencia nepriamy
EUR Luxembursko Luxembourg Stock Exchange nepriamy
GBP Velka Britania London Stock Exchange nepriamy
CHF Svajciarsko Swiss Exchange nepriamy
CHF Svajciarsko Berner Boerse nepriamy
CHF Svajciarsko Virt-x nepriamy
UsD USA American Stock Exchange nepriamy
usD USA New York Stock Exchange nepriamy
Usb USA National Association of Securities Dealers, Inc. (NASDAQ) nepriamy
usD USA Pink Sheets nepriamy
Usb Velka Britania International Listings on the London Stock Exchange nepriamy
CAD Kanada Toronto Stock Exchange nepriamy
JPY Japonsko Osaka stock exchange nepriamy
JPY Japonsko Tokio Stock Exchange nepriamy
CZK Ceska rep. Burza cennych papiru v Prahe nepriamy
PLN Polsko Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie nepriamy
AUD Australia Australia Stock Exchange nepriamy
EUR Taliansko ETLX = MOT — XMOT — HIMTF nepriamy
NOK Norsko Oslo Stock Exchange nepriamy
HUF Madarsko Budapest Stock Exchange nepriamy
SEK Svédsko NASDAQ nepriamy
HKD Cina Hong Kong Stock Exchange nepriamy

VUB, a. s. je ¢lenom Burzy cennych papierov v Bratislave, a .s., a preto mé k tomuto miestu vykonu priamy pristup. Nepria-
my pristup znamend, ze VUB, a. s., a. s. pri obchodovani v miestach vykonu vyuziva inych obchodnikov s cennymi papiermi,
najma Banca Intesa Sanpaolo, UniCredit Bank a Komer¢ni banku. Miestom vykonu méze byt aj VUB, a. s. a ¢lenovia Burzy
cennych papierov v Bratislave, a. s.
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Prevoditel'né cenné papiere (najma dlhové cenné
papiere) a nastroje penazného trhu

VUB, a. s.

¢lenovia Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s.
Burza cennych papierov v Bratislave, a.s.
ABN Amro Amsterdam / London

Aurel BGC / Paris

Baader Bank / Unterschleissheim
Banca Intesa Sanpaolo / Milan

Banca Zarattini / Lugano

Bank Polska Kasa / Warszawa

Barclays Bank / London

Bayerische Landesbank / Munich
Berenberg / Wien

BNP Paribas / London

BRE Bank / Warszawa

Brall Kallmus Bank / Graz

Calyon Paris / London

Citigroup / London

Commerzbank Frankfurt / London
Ceska spofitelna / Praha

CSOB / Praha

Danske Bank / Copenhagen

Deutsche bank Frankfurt / London
Dexia Brussels / London

Dresdner Kleinwort Frankfurt / London
DZ Bank / Frankfurt

Erste Bank / Wien

Finacor Luxembourg / Munsbach
Finacor Frankfurt / Frankfurt am Main
Fortis Bank Brusels / London

GFI Securities / London

Goldman Sachs / London

HSBC / Paris

Hypovereinsbank Munich / Vienna

ING Amsterdam / London

Jefferies International Limited / London
JP Morgan / London

Komercni banka / Praha

KBC Brussels / London

Kredietbank / Luxembourg
Landesbank Baden-Wurttemberg Stuttgart / London
Merrill Lynch Intl / London

Mitsubishi UFJ Trust / London
Mizuho international / London
Morgan Stanley / London
Natixis Paris / London

OTP Bank / Budapest

PPF Banka / Praha

RBC / London

RBS Group / London

Raiffeisen Bank Vienna / London
RSB Geld- und Wertpapierhandels GMBH / Munich
SEB Bank / Stockholm

Societe Generale Paris / London
Standard Bank / London

Tullet Prebon PLC / London

UBS / London

Unicredit Bank / Wien

Linear Investment Partners Ltd / London
Amstel Securities LLP / London
JP Morgan AG / Frankfurt
Banco Santander / Madrid

J&T banka / Bratislava

J&T banka / Praha

Zurcher Kantonalbank / Zurich

Banca Promos / Napoli

Podielové listy a cenné papiere vydané subjektmi
kolektivneho investovania

Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. /
Bratislava

Allfunds Bank International / Luxembourg
Eurizon Capital, S.A. / Luxembourg

Generali Investments SICAV / Luxembourg

Derivaty a Strukturované depozita

VUB, a. s.
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