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VsSeobecna uverova banka, a.s.

ZAKLADNY PROSPEKT
zo dna 28. februar 2019

Ponukovy program vydavania Krytych dlhopisov v maximalnom objeme
nesplatenych DlIhopisov 5 000 000 000 EUR

Tento dokument predstavuje zakladny prospekt dihovych cennych papierov, ktoré st vydavané v ramci ponukovéeho
programu (dalej len "Zakladny prospekt"), na zaklade ktorého je VSeobecna uverova banka, a.s., so sidlom
Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava, ICO: 31 320 155, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |,
oddiel: Sa, vlozka &. 341/B (dalej len "VUB, a.s." alebo "Emitent") opravnena vydavat v stlade so véeobecne
zavaznymi pravnymi predpismi jednotlivé emisie dlhovych cennych papierov — krytych dlhopisov (dalej aj "KD"
alebo "Dlhopisy") v akejkolvek mene na zaklade informacii opisanych v tomto Zakladnom prospekte v zneni
vSetkych jeho neskorSich dodatkov (dalej len "Program”). Celkova menovitd hodnota vSetkych nesplatenych
Dlhopisov vydanych na zaklade Programu nesmie prekrocit' 5 000 000 000 EUR alebo ekvivalent tejto sumy v ingj
mene. Doba trvania Programu je 10 rokov, do 6. maja 2023. Program bol schvaleny dozornou radou Emitenta
24. oktébra 2012. NavySenie pdvodného objemu Programu z 1 500 000 000 EUR na 5 000 000 000 EUR schvalila
Dozorna rada Emitenta dha 1. decembra 2016.

Tento Zakladny prospekt sa nevztahuje na podmienky inych emisii dlhopisov vydanych Emitentom mimo ramca
Programu.

Tento Zakladny prospekt obsahuje spolo¢né informacie tykajuce sa Dlhopisov a podmienok ich ponuky, na zaklade
ktorych budd v ramci Programu vydavané jednotlivé Dlhopisy. Pre kazdu emisiu Dlhopisov vydavanu na zaklade
Programu Emitent pred zaliatkom ponuky pripravi a zverejni samostatny dokument (dalej len "Koneéné
podmienky"), ku ktorym prilozi suhrn jednotlivej emisie (dalej len "Sdhrn"), ak sa bude Suhrn pozadovat v zmysle
platnych pravnych predpisov. V Kone¢nych podmienkach a (ak je to relevantné) v Suhrne budi spolu
s informaciami uvedenymi v Zakladnom prospekte uvedené vietky informacie podla platnych pravnych predpisov
pre takuto emisiu DIhopisov. V Kone€nych podmienkach budu tie parametre emisie a podmienky vydania DIhopisov
jednotlivych emisii, ktoré v Case zostavovania tohto Zakladného prospektu nie su zname, resp. su uvedené
v Zakladnom prospekte vo viacerych variantoch.

Zakladny prospekt bol vyhotoveny dna 28. februara 2019 a to podla stavu ku dnu jeho vyhotovenia, pokial nie je
uvedené inak. Zakladny prospekt je platny po dobu 12 mesiacov od jeho schvalenia Narodnou bankou Slovenska
(dalej len "NBS") na ucely verejnej ponuky alebo prijatia DIhopisov na obchodovanie na regulovanom trhu za
predpokladu jeho aktualizacie v zmysle § 121 ods. 9 zakona €. 566/2001 Z. z. o0 cennych papieroch a investi¢nych
sluzbach, v zneni neskorsich predpisov, (dalej len "Zakon o cennych papieroch"). Kedykolvek pocas platnosti
Zakladného prospektu mdze byt v suvislosti s jeho aktualizaciou vypracovany a predloZzeny na schvalenie NBS
dodatok Zakladného prospektu (kazdy dalej len "Dodatok"). Po schvaleni bude Dodatok zverejneny rovnakym
spbsobom ako Zakladny prospekt. Pred uplynutim platnosti Zakladného prospektu Emitent poZiada NBS
0 schvalenie nového zakladného prospektu, ktory zverejni rovnakym spdsobom ako tento Zakladny prospekt.
Platnost tohto Zakladného prospektu zanikne, ked déjde k schvaleniu nového zakladného prospektu NBS a jeho
naslednému zverejneniu Emitentom. V takomto pripade novy zakladny prospekt zarover v plnom rozsahu zrusi
a nahradi tento Zakladny prospekt. U&elom uvedenych ustanoveni je zabezpeéit, aby v pripadoch verejnej ponuky
Dlhopisov alebo ziadosti o prijatie DIhopisov na obchodovanie na regulovany trh bola kazda emisia DIhopisov
uskuto€nena vzdy na zaklade platného a aktualneho prospektu.
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Konecné podmienky a (ak je to relevantné) Suhrny, ktoré budu Emitentom v budicnosti pripravené pre akukolvek
emisiu Dlhopisov, budud zverejnené rovnakym spdsobom ako Zakladny prospekt a spolu s tymto Zakladnym
prospektom v zneni jeho neskorSich Dodatkov, budu predstavovat ucelené informacie o kazdej emisii Dihopisov
v ramci Programu.

Banca IMI S.p.A, banka zalozena ako akciova spolo¢nost podla zakonov Talianskej republiky so sidlom Largo
Mattioli, 3, 20121 Milano, Taliansko (dalej len "Banca IMI"), bude vystupovat ako aranzér a pociato¢ny dealer
Programu. V ramci Programu mo6zu byt menovani dalSi Dealeri bud’ na stdlom zaklade alebo vo vztahu k jedinej
emisii alebo emisiam Dlhopisov. Emitent je vSak vylu¢ne zodpovedny za informéacie uvedené v Zakladnom
prospekte a Banca IMI alebo akykolvek iny takto vymenovany Dealer neoverili a nenesu zodpovednost za ziadne
informacie uvedené v Zakladnom prospekte.

Ocakava sa, ze Dlhopisy vydané v ramci Programu budu hodnotené spolo¢nostou Moody's Investors Service Ltd
(dalej len "Moody's"). Uverové hodnotenie nie je odporu¢anim na kupu, predaj alebo drzbu Dlhopisov a méze byt
predmetom revizie alebo odobratia.

Viac informacii o urcitych rizikach a dalSich faktoroch, ktoré by sa mali zvazit v suvislosti s investiciou do Dihopisov,
su uvedené v oddiele s nazvom "Rizikové faktory" tohto Zakladného prospektu.

Jediny aranzér Dealer
Banca IMI Banca IMI
Zakladny prospekt ponukového Programu 2
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. SUHRN

Tento suhrn (dalej len "Suhrn") je uvodom k zakladnému prospektu dlhovych cennych papierov vydavanych na
zaklade ponukového programu (dalej len "Zakladny prospekt"), na zaklade ktorého je VSeobecna uverova banka,
a.s., so sidlom Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava, ICO: 31 320 155, zapisana v Obchodnom registri Okresného
sudu Bratislava |, oddiel: Sa, vlozka &. 341/B (dalej len "VUB, a.s.", alebo "Emitent") opravnena vydavat v sulade
so vSeobecne zavaznymi pravnymi predpismi jednotlivé emisie dlhovych cennych papierov — krytych dlhopisov
(dalej aj "KD" alebo "Dlhopisy") v akejkolvek mene na zaklade informacii opisanych v tomto Zakladnom prospekte
v zneni vSetkych jeho neskorSich dodatkov (dalej len "Program"). Suhrn obsahuje zakladné udaje o Emitentovi,
Dlhopisoch a Programe obsiahnuté na inych miestach tohto Zakladného prospektu.

Tento Suhrn nie je vyCerpavajuci a neobsahuje vsetky informacie, ktoré moézu byt pre potencialnych investorov
vyznamné. Akékolvek rozhodnutie investora investovat do Dlhopisov by malo zohladhovat cely Zakladny prospekt,
vratane jeho neskorSich dodatkov (dalej len "Dodatok"), spolu s kone€nymi podmienkami prisludnej emisie (dalej
len "Koneé&né podmienky"). Investor by mal zvazit najma faktory uvedené v kapitole "ll. RIZIKOVE FAKTORY".

Navod pre citanie Sahrnu:

Suhrn je zostaveny v sulade s nariadenim Komisie (EU) & 809/2004 z 29. aprila 2004 ktorym sa vykonéava
smernica 2003/71/ES Eurdépskeho parlamentu a Rady, pokial ide o informacie obsiahnuté v prospekte, ako aj ich
format, uvadzanie odkazov a uverejnenie tychto prospektov a Sirenie reklamy (dalej len "Nariadenie"). Tento Suhrn
Zakladného prospektu pozostava z jednotlivych ¢asti znamych ako prvky (dalej len "Prvky"). Prvky su &islované
v oddieloch A - E (t .j. A1 — E7).

Tento Suhrn obsahuje v3etky tie Prvky, ktoré su poZadované pre dany druh cenného papiera a Emitenta. Vzhfadom
na to, Ze niektoré Prvky nie je potrebné zodpovedat, v ¢islovani Prvkovej ¢asti sa mbzu vyskytnut’ medzery.

Napriek tomu, Ze vzhladom na druh cenného papiera a Emitenta sa poZaduje dany Prvok zahrnut do suhrnu, je
mozZné, Ze Ziadna relevantna informacia neméze byt na dany Prvok poskytnuta. V tomto pripade je uvedené kratke
vysvetlenie Prvku spolu s vyjadrenim "nepouzije sa".

Tento Suhrn Zakladného prospektu obsahuje niektoré informacie uvedené v hranatych zatvorkach, v ktorych nie
su doplnené konkrétne udaje tykajuce sa Dlhopisov, ktoré budu vydané v ramci Programu, alebo ktoré obsahuju
len vSeobecny opis (resp. ich vdeobecné zasady alebo alternativy). Suhrn emisie, pripraveny v sulade s ¢lankom 24
ods. 3 Nariadenia, bude obsahovat informacie tykajuce sa konkrétnej emisie Dlhopisov, ktoré budu stanovené
a doplnené v prislusnych Koneénych podmienkach.

Suhrn emisie bude Emitentom vyhotoveny v pripadoch, (i) ked mu tato povinnost vyplyva z prislusnych
slovenskych pravnych predpisov, alebo (ii) ked bude pri ponuke Dlhopisov na tuzemi inych ¢&lenskych Statov
Eurépskej tnie takato povinnost vyplyvat z prisludnej narodnej legislativy relevantného ¢lenského statu Eurépskej
unie, ktorou bola transponovana Smernica 2003/71/ES Eurdépskeho parlamentu a Rady zo 4. novembra 2003
0 prospekte, ktory sa zverejriuje pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie (dalej len
"Smernica o prospekte"). Pokial Emitent v pripade urcitej emisie DIhopisov nema povinnost vyhotovit” Sthrn
emisie, Emitent si vyhradzuje pravo vypracovat’ Stuhrn emisie dobrovolne na zaklade viastného uvaZenia.
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Oddiel A — Uvod a upozornenia

Prvok

Poziadavka na
zverejnenie

A1

Upozornenie

Tento Suhrn by sa mal chapat’ ako uvod k Zakladnému prospektu.

Kazdé rozhodnutie investovat do Dlhopisov by sa malo zakladat na
investorovom zvazeni Zakladného prospektu ako celku.

V pripade podania zaloby na sud, tykajucej sa informacii obsiahnutych
v Zakladnom prospekte, mdze byt zalujicemu investorovi v zmysle
vnutrodtatnych pravnych predpisov &lenského $tatu EU uloZena povinnost
znasat’ naklady spojené s prekladom Zakladného prospektu pred zagatim
sudneho konania.

Obgianskopravnu zodpovednost maju len tie osoby, ktoré Suhrn vratane
jeho prekladu vypracovali, ale len v pripade, ked tento Suhrn je zavadzajuci,
nepresny alebo v rozpore s ostatnymi Castami Zakladného prospektu, alebo
neobsahuje v spojeni sinymi Castami Zakladného prospektu klucove
informacie, ktoré maju investorom pomaoct pri rozhodovani sa o investiciach
do takychto cennych papierov.

Zodpovedné osoby aich vyhlasenie: VSeobecna uverova banka, a.s.,
zastupena panom Alexander Resch, predsedom predstavenstva a Antonio
Bergalio, ¢lenom predstavenstva vyhlasuje, ze ako Emitent nesie
zodpovednost za informacie obsiahnuté v celom tomto Suhrne.

Emitent vyhlasuje, Ze priprave tohto Suhrnu bola venovana nélezita
starostlivost’ podla najlepSich vedomosti a znalosti, ze informacie a udaje
v hiom uvedené su k datumu jeho vyhotovenia aktualne, Uplné, pravdivé
a v sulade so skuto€nostou a neboli vynechané Ziadne udaje, ktoré by mohli
ovplyvnit vyznam tohto Suhrnu, presné a spravne posudenie Emitenta
a nim vydanych Dlhopisov.

Podpisy zodpovednych oséb su uvedené v kapitole "IV. INFORMACIE
O CENNYCH PAPIEROCH" Zakladného prospektu.

A.2

Suhlas Emitenta

s pouzitim Zakladného
prospektu finanénymi
sprostredkovatelmi

NepouZije sa; Emitent neudeluje suhlas na pouZitie Zakladného prospektu
finanénymi sprostredkovatefmi na sekundarne obchodovanie a Ziadna
osoba nebude konat ako sprostredkovatel v sekundarnom obchodovani.

Oddiel B — Emitent

Prvok

Poziadavka na
zverejnenie

Uradny a obchodny

Emitenta

B.1 . . VSeobecna uverova banka, a.s.; skrateny nazov: VUB, a.s.
nazov Emitenta
Sidlo: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava, ICO: 31 320 155, zapisana
8.2 Domicil a préavna forma \éggﬁ?é)dnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel: Sa, vloZka

Pravna forma: akciova spolocnost.
LEI kod: 549300JB1P61FUTPEZ75.
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Pravne predpisy, podla
ktorych Emitent
vykonava svoju ¢innost’

Krajina zalozenia

Emitent vykonava C¢innost v sulade s pravnym poriadkom platnym
v Slovenskej republike, najmd na zaklade zakona ¢&.513/1991 Zb.
Obchodny zakonnik, v zneni neskorSich predpisov (dalej len "Obchodny
zakonnik"), zdkona ¢&. 483/2001 Z.z. o bankach, zneni neskorSich
predpisov (dalej len "Zakon o bankach") azakona ¢. 566/2001 Z. z.
o cennych papieroch a investi€énych sluzbach, v zneni neskorSich predpisov
(dalej len "Zakon o cennych papieroch").

Slovenska republika.

Opis vSetkych znamych
trendov ovplyviujucich
Emitenta a odvetvia

v ktorych posobi.

B.4b

Posledna globalna finanéna kriza viedla k narastu regulacie na narodnej ako
aj medzinarodnej urovni s cielom prijat nové a prisnejSie presadzovat uz
existujuce predpisy pre finanény sektor, v ktorom Emitent pésobi. Tato
regulacia by mohla ovplyvnit finanény sektor a nové poziadavky a zmeny
v oblasti primeranosti kapitalu, likvidity a pakového efektu by mohli viest
k zvySeniu poziadaviek na kapital a likviditu. Okrem pdsobenia regulacie,
makroekonomickych podmienok a trhového prostredia Emitentovi nie su
zname ziadne trendy a neistoty, pripadne nevie o Ziadnych narokoch,
zavazkoch alebo udalostiach, o ktorych je realne pravdepodobné, ze budu
mat podstatny vplyv na Zakladny prospekt Emitenta aspon pocas bezného
finanéného roka.

Opis skupiny
B.5 |a postavenie Emitenta
v tejto skupine

VUB, a.s, je ¢lenom skupiny Intesa Sanpaolo, ktorl tvori Intesa Sanpaolo
S.p.A., banka zalozena ako akciova spolo¢nost’ podla zakonov Talianskej
republiky so sidlom Piazza San Carlo 156, 10121, Turin, Taliansko so
sekundarnou kancelariou na Via Monte di Pieta 8, 20121, Milano, Taliansko,
zapisana v Turinskom registri podnikov pod &islom FiSkalneho kodu
a registranym c&islom 00799960158, &islo DPH 10810700152 a zapisana
v Talianskej centralnej banke podla ¢lanku 13 Zakona o bankach pod Cislom
5361 a jej dcérske spolocnosti (dalej len "Skupina Intesa Sanpaolo").

Akcionarom s rozhodujucim podielom na zakladnom imani a hlasovacich
pravach Emitenta je Intesa Sanpaolo Holding International S.A.

Zavislost VUB, a.s. na inych subjektoch v ramci skupiny je priamo Umerna
podielu tychto subjektov na zakladnom imani Emitenta. Emitent ma priamu
majetkovu Ucast v 3 subjektoch.

Skupina Obchodné meno % podiel  Sidlo

alCo
Pravnicka osoba, Intesa Sanpaolo 97,03 35 Boulevard du Prin
ktora ma kontrolu Holding International Henri,
nad VUB, a.s. SA., L-1724 Luxemburg,
(k 31.12.2018) ICO: B 44318 Luxembursko
Pravnicka osoba, Intesa Sanpaolo 100,00 Piazza San Carlo 156
ktora ma kontrolu S.p.A., ICO: Torino, Taliansko
nad Intesa 799960158
Sanpaolo
Holding
International

S.A., Luxemburg
(k 31.12.2018)

Vyznamné VVUB Leasing a. s. 100,00 Mlynské nivy 1,
priame ICO:31 318 045 820 05 Bratislava,
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majetkové ucasti

Slovenska republika

VUB, a.s., VUB Generali,
v obchodnych Déchodkova
spolo¢nostiach spravcovska

(k 31.12.2018)
s podielom na
zakladnom imani
50% a vy38im

spoloc":nost’, a.s.,
ICO: 35903 058

Mlynské nivy 1,
820 04 Bratislava,
Slovenska republika

Consumer Finance

Holding Czech
Republic, a. s.

Pobfezni 620/3,
186 00 Praha — Karlin
Ceska republika

Prognéza alebo odhad

Nepouzije sa; Emitent sa rozhodol nezaradit prognézu zisku a ku dru

B.9 . ; . . ) . -
zisku vypracovania tohto Zakladného prospektu progndzu zisku nezverejnil.
Opis povahy vsSetkych

B.10 vyhrad v auditorskej Nepouzije sa; Auditor nevyslovil v auditorskej sprave k historickym
’ sprave o historickych finanénym informaciam ziadnu vyhradu.
finanénych informaciach
Vybrané kl'a¢ové historické finanéné informacie
Vybrané kl'a¢ové historické finanéné informacie
Vybrané klucové historické finanéné informacie z auditorsky overenych konsolidovanych u&tovnych
zavierok za obdobie konciace 31.12.2017 a 31.12.2018, zostavenych v sulade s Medzinarodnymi
Standardami finanéného vykaznictva (dalej len "IFRS").
Konsolidovany vykaz o finan¢nej situacii
(v tisicoch eur)
2018 2017

Majetok
Peniaze a zostatky na uctoch v centralnych bankach 1747 562 1 595 097
Finan¢né aktiva oceriované redlnou hodnotou

cez vysledok hospodarenia:

Finan¢né aktiva drzané na obchodovanie 39 548 -

B.12 Neobchodné finan¢né aktiva ocefiované
realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia 440 -

Derivaty — U¢tovanie zabezpecenia 26 765 -
Financny majetok v reélnej hodnote

preceriovany cez vykaz ziskov a strat - 5783
Derivatové finan¢né nastroje - 49 856
Finan¢né aktiva ocefiované realnou hodnotou

cez ostatné sucasti komplexného vysledku 749 974 -

z toho zaloZené ako kolateral 620 922 -
Financny majetok na predaj - 520 416

z toho zaloZené ako kolateral - 300 043
Investicie drzané do splatnosti - 376 472

z toho zaloZené ako kolateral - 376 472
Finan¢né aktiva oceriované umorovanou hodnotou:

Pohfadavky voci ostatnym bankam 126 896 90913

Uvery poskytnuté klientom 13614 377 12 000 729

z toho zaloZené ako kolateral 199 170 207 661

Zmeny realnej hodnoty zabezpec€enych poloziek

v portféliovom zabezpeceni urokového rizika 9183 -
Investicie do dcérskych spolognosti, spoloénych podnikov

a pridruzenych podnikov 8 758 8972
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Hmotny majetok 91 683 126 848

Nehmotny majetok 92 863 80 100

Goodwill 29 305 29 305

Splatné dariové pohladavky 1181 9478

Odlozené danové pohladavky 70 731 53779

Ostatny majetok 23747 23128

Neobezné aktiva klasifikované ako drzané na predaj 26 922 -
16 659 935 14 970 876

Zavazky

Finan¢né zavazky ocernované realnou hodnotou

cez vysledok hospodarenia:

Finanéné zavazky drzané na obchodovanie 39 335 -
Derivaty — u¢tovanie zabezpecenia 15226 -
Derivatové finanéné nastroje - 52 184
Finan¢né zavazky ocenované umorovanou hodnotou:

Zavazky voci bankam 1192015 768 781
Vklady a avery od klientov 11 130 637 9939 121
Podriadeny dih 200 181 200 164
Emitované dlhové cenné papiere 2 332 253 2 252 380
Zmeny realnej hodnoty zabezpecenych poloziek
v portféliovom zabezpeceni Urokového rizika 1499 -
Splatné danové zavazky 10724
Rezervy 24723 29 743
Ostatné zavazky 99 389 95916
15 045 982 13 338 289
Vlastné imanie
Zakladné imanie 430 819 430 819
Emisné azio 13719 13719
Zakonny rezervny fond 88 986 100 054
Nerozdeleny zisk 1052 943 1060 501
Rezervy vo vlastnom imani 27 486 27 494
1613 953 1632 587
16 659 935 14 970 876
Konsolidovany vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku
(v tisicoch eur)
2018 2017
L:Jrokové a obdobné vynosy 416 398 434 140
Urokové a obdobné naklady (49 699) (50 227)
Cisté arokové vynosy 366 699 383913
Vynosy z poplatkov a provizii 157 689 151 028
Naklady na poplatky a provizie (29 751) (37.379)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 127 938 113 649
Cisty zisk z finanénych operacii 39 888 40 391
Ostatné prevadzkové vynosy 6 359 8 506
Ostatné prevadzkové naklady (16 092) (15518)
Osobitny odvod vybranych finan¢nych institucii (26 286) (24 823)
Mzdy a odmeny zamestnancom (129 223) (126 659)
Ostatné administrativne naklady (85 793) (90 826)
Odpisy nehmotného majetku (12 448) (12 635)
Odpisy hmotného majetku (10 808) (12 134)
Zisk pred tvorbou rezerv, opravnych poloziek a danami 260 234 263 864
Rezervy (340) 16 511
Zakladny prospekt ponukového Programu 8
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Opravné polozky (61 397) (59 205)
Cisty zisk vyplyvajuci z ukoncenia vykazovania
finanénych aktiv oceriovanych v umorovanej hodnote 3525 -
202 022 221170
Podiel zisku alebo straty z investicii do spolo¢nych podnikov a
pridruzenych podnikov Uétovanych metddou vlastného imania 2131 1965
Zisk pred zdanenim 204 153 223 135
Dari z prijmov (43 835) (48 138)
CISTY ZISK ZA ROK 160 318 174 997
Ostatné sucasti komplexného vysledku za rok po zdaneni:
Polozky, ktoré nie je mozné reklasifikovat
_ do vysledku hospodarenia v budtcich obdobiach:
Cisty zisk z precenenia hmotného majetku 2 21 966
Zmena v hodnote finanénych aktiv ocerovanych realnou hodnotou
cez ostatné sucasti komplexného vysledku (akciové nastroje) 537 -
539 21 966
Polozky reklasifikovatelné do vysledku hospodarenia
v budtcich obdobiach:
Zmena v hodnote zabezpecenia periaznych tokov (544) 1378
Zmena v hodnote finanénych aktiv oceriovanych realnou hodnotou
cez ostatné sucasti komplexného vysledku (dlhové nastroje) (39 760) -
Zmena v hodnote finanéného majetku na predaj - 606
Kurzovy rozdiel z prepoctu zahraniénej prevadzky (316) 269
(40 620) 2253
Ostatné sucasti komplexného vysledku za rok po zdaneni (40 081) 24 219
CELKOVY KOMPLEXNY VYSLEDOK ZA ROK 120 237 199 216
Vyhlasenie, ze nedoslo
k ziadnej podstatnej
nepriaznivej zmene
vyhliadok Emitenta,
alebo opis vsetkych Od obdobia, kedy bola uverejnend posledna konsolidovana uétovna
podstatnych zavierka, vypracovana v sulade sIFRS, nenastala Ziadna podstatna
nepriaznivych zmien nepriazniva zmena vyhliadok Emitenta.
Opis vSetkych
nedavnych udalosti Nepouzije sa; Po obdobi, za ktoré su uvedené historické financné
Specifickych pre informacie, nenastali ziadne vyznamné zmeny vo finanénej alebo obchodnej
Emitenta, ktoré su pozicii Emitenta.
v podstatnej miere
relevantné pre
vyhodnotenie platobnej
schopnosti Emitenta
Specifické udalosti
B.13 relevantné pre NepouZije sa; Emitentovi nie su zname Ziadne nedavne Specifické udalosti,
) vyhodnotenie platobnej | ktoré by mali vplyv na jeho platobnu schopnost.
schopnosti Emitenta

Zakladny prospekt ponukového Programu

VUB je ¢lenom skupiny  INTESA SANPAOLO




VUB BANKA

B.14

Zavislost' od inych
subjektov v ramci
skupiny

Zavislost Emitenta na inych subjektoch v ramci skupiny je priamo umerna
podielu tychto subjektov na zakladnom imani Emitenta. Akcionarom
s rozhodujucim podielom na ZI a hlasovacich pravach Emitenta je Intesa
Sanpaolo Holding International S.A., so sidlom 35 Boulevard du Prince
Henri, L-1724 Luxemburg, Luxembursko, identifikacné Ccislo B 44318,
s podielom 97,03%. Pravnicka osoba, ktorda ma kontrolu nad spolo¢nostou
Intesa Sanpaolo Holding International S.A., Luxemburg je Intesa Sanpaolo
S.p.A,, so sidlom Piazza San Carlo 156, Turin, Taliansko, identifikacné &islo
00799960158, s podielom 100%.

B.15

Hlavné ¢éinnosti Emitenta

Medzi hlavné &innosti Emitenta ako univerzalnej banky patri poskytovanie
uverov, prijimanie vkladov, poskytovanie bankovych sluzieb obyvatelstvu,
poskytovanie sluzieb na kapitalovom trhu a na medzibankovom trhu.

B.16

Priame alebo nepriame
vlastnenie alebo
ovladanie Emitenta

Pravnicka osoba, ktord ma kontrolu nad Emitentom je Intesa Sanpaolo
Holding International S.A., so sidlom 35 Boulevard du Prince Henri, L-1724
Luxemburg, Luxembursko, identifikané &islo B 44318, s podielom 97,03%.
Pravnicka osoba, ktora ma kontrolu nad spolo€nostou Intesa Sanpaolo
Holding International S.A., Luxemburg je Intesa Sanpaolo S.p.A., so sidlom
Piazza San Carlo 156, Turin, Taliansko, identifikacné ¢islo 00799960158,
s podielom 100%.

B.17

Rating

Ratingova agentura Moody's Investors Service Ltd pridelila nasledovny
rating:

Emitentovi: Vklady A2/P- 1; vyhlad stabilny.

Dlhopisom vydavanym Emitentom na zaklade Programu: Aa2

Oddiel C - Cenné papiere

Poziadavka na

zaradenia a obmedzeni
tychto prav

Prvok | zverejnenie
Druh a trieda cennych Dlhopisy su kryté dlhopisy vydané ako zaknihované cenné papiere vo
C.1 papierov forme na dorucitela
) Identifikaéné Eislo Tieto informacie budu uvedené v Konecnych podmienkach konkrétnej
cenného papiera emisie.
Men_a emisie cennych Tieto informacie budu uvedené v Kone¢nych podmienkach konkrétnej
C.2 |papierov e
emisie.
C5 Obmedzenie volnej Nepouzije sa; Dlhopis je volne prevoditelny, nie je s nim spojené Ziadne
’ prevoditelnosti predkupné alebo vymenné pravo.
Prava spojené s Dlhopismi, obmedzenia prav a postup pri ich vykonavani,
ako aj zavazky vyplyvajuce z Dlhopisov, su obsiahnuté v platnych pravnych
predpisoch Slovenskej republiky, najma v zakone ¢&.530/1990 Zb.
o dlhopisoch, v zneni neskorSich predpisov av Zakone o cennych
. . S papieroch, v Zakladnom  prospekte avprislusnych  Koneénych
Opis pr’av_spOJ?nyc_h podmienkach jednotlivych emisii. S vynimkou obmedzeni vyslovne
S cennymi paplermi uvedenych vtomto dokumente ako aj v dokumentoch s nim suvisiacich
C.8 |vratane hodnotiaceho y )

a obmedzeni priamo vyplyvajucich z prisludnych pravnych predpisov
Slovenskej republiky, Emitent nijako inak neobmedzil ani nevyuzil
svoje pravo obmedzit' prava majitefov dlhopisov, ato aniv pripadoch,
v ktorych prislusné platné pravne predpisy Slovenskej republiky takéto
obmedzenie prav maijitelov dlhopisov zo strany Emitenta umoziuju.
K DlIhopisom sa neviazu ziadne predkupné ani vymenné prava.

Zakladny prospekt ponukového Programu
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Dlhopisy predstavuju priame, vSeobecné, zabezpefené a nepodmienené
zavazky, ktoré su pari passu (vzajomne rovnocenné) medzi sebou a vo
vztahu k inym su¢asnym a buducim priamym, vSeobecnym, zabezpeenym
a nepodmienenym zavazkom Emitenta, s vynimkou tych zavazkov, pri
ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie pravnych predpisov.

Maijitel DIhopisu ma pravo najma na vyplatu vynosu a splatenie menovitej
hodnoty v sulade s podmienkami konkrétnej emisie DIhopisov.

Cc.9

Nominalna urokova
sadzba, datum,

od ktorého sa urok stava
splatnym, datumy
splatnosti vynosu,
splatnost’ cennych
papierov, vynosy

a zastupcovia majitel'ov
cennych papierov

Tieto informacie budu uvedené v Koneénych podmienkach konkrétnej
emisie.

C.10

Vysvetlenie derivatovej
zlozKky pri vyplacani
vynosu

Nepouzije sa; Dlhopisy nemaju derivatovu zlozku pri vyplacani vynosu.

C.11

Prijatie na obchodovanie

Tieto informacie budu uvedené v Kone¢nych podmienkach konkrétne;j
emisie.

C.21

Uvedte trh, na ktorom sa
bude s cennymi papiermi
obchodovat’ a pre ktory
bol uverejneny Zakladny
prospekt

Tieto informacie budu uvedené v Koneénych podmienkach konkrétnej
emisie.

Oddiel D - Rizika

Prvok

Poziadavka na
zverejnenie
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Kracové informacie
0 najvyznamnejsich

Pravne aspekty investicii v kontexte obmedzenia investicii
Zmena zakona

Riziko vplyvu makroekonomického prostredia Emitenta
Kreditné riziko (riziko neplnenia zavazkov zo strany Emitenta)
Riziko likvidity

Urokové riziko (riziko urokovej miery)

Operacné riziko

Clenstvo v Skupine Intesa Sanpaolo

ktoré su Specifické pre
cenné papiere

D.2 rizikach, ktoré s Regulatérne poziadavky
Specifické pre Emitenta . _ _
Konkurencia na trhu v Slovenskej republike
Rating Emitenta
Zakon USA o dodrziavani danovych predpisov v suvislosti so
zahrani¢nymi uctami (FATCA)
Vymahanie narokov podla pravnych predpisov Slovenskej republiky
Dodrziavanie pravidiel boja proti legalizacii prijmov z trestnej
¢innosti, korupcii a financovaniu terorizmu
Platné zakony o konkurze a iné zakony a predpisy upravujlce prava
veritelov
Riziko mozného konfliktu zaujmov
Sekundarny trh vSeobecne
Rating Dlhopisov
Urokové riziko (riziko urokovej miery)
Klagové informacie o Kreditné riziko (vplyv vnimania Gverovej bonity Emitenta trhom)
D3 najvyznamnejsich rizikach,

Riziko kreditnej marze
Vplyv inflacie
Vplyv dani a poplatkov
Pravny rezim

Riziko pred€asného splatenia Dlhopisov

Zakladny prospekt ponukového Programu
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o Nemoznost predCasnej splatnosti v pripade nesplnenia zavazkov
Emitenta, neexistencia spolo¢ného zastupcu

¢ Riziko podriadenosti
¢ Riziko Dlhopisov s fixnou urokovou sadzbou
¢ Riziko Dlhopisov s pohyblivou urokovou sadzbou

e Riziko pozastavenia, preruSenia alebo ukon¢enia obchodovania
s Dlhopismi

¢ Riziko systému vyrovnania

e Kurzové riziko a kurzové kontroly

e V pripade vynimo¢ne nepriaznivych okolnosti v konkurze majetok
v krycom subore nemusi postacovat na plné krytie vSetkych

zavazkov z DIhopisov

e Riziko predizenia splatnosti Dlhopisov a riziko zmeny osoby
Emitenta DIhopisov

e Predpokladany celkovy objem emisie Dlhopisov nemusi byt
zavazny

e Riziko pouzitia pézicky alebo uUveru na financovanie nakupu
Dlhopisov

e Riziko suvisiace s vydavanim dalSich dlhovych cennych papierov
Emitentom

e Riziko nepredvidatelnej udalosti (vis major)

o Neexistencia nezavislého vypocétového agenta a platobného agenta

Oddiel E - Ponuka

Prvok

Poziadavka ha
zverejnenie

Doévody ponuky a
pouzitia vynosov, ak su

Vynos z emisie Dlhopisov bude pouzity na financovanie vSeobecnych

E.2b |iné nez tvor_ba Z'Sku. obchodnych aktivit Emitenta.
a/alebo hedging proti
ur€itym rizikadm
Dlhopisy mézZu byt v ramci primarneho predaja ponukané kvalifikovanym
investorom alebo nie kvalifikovanym investorom alebo vSetkym kategériam
investorov. Vybrany variant bude uvedeny v Koneénych podmienkach
E3 Opis podmienok ponuky | emisie.

Oc¢akavana cena, za ktord budu Dlhopisy ponukané, bude uvedena
v Kone¢nych podmienkach konkrétnej emisie. V pripade verejnej ponuky
urCenej nie kvalifikovanym investorom v zmysle (i) § 120 ods. 6 Zakona

Zakladny prospekt ponukového Programu
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o cennych papieroch na Uuc€ely ponuky v Slovenskej republike, a (ii)
prislusnych vnutrostatnych pravnych predpisov inych ¢lenskych Statov
Europskej unie, ktorymi doSlo k transpozicii €lanku 2 ods. 1 pism. e)
Smernice o prospekte, na ucely ponuky v inom ¢lenskom State Europske;j
Unie (dalej len "Kvalifikovani investori") bude emisny kurz stanoveny ako
konkrétne percento z menovitej hodnoty Dlhopisu (maximalne 120%)
v pripade verejnej ponuky uréenej Kvalifikovanym investorom a pri ponuke
vzmysle § 120 ods. 3 Zakona o cennych papieroch bude emisny kurz
stanoveny rozpatim.

Dlhopisy mdzu byt ponukané nad, pod alebo za menovitu hodnotu Dlhopisu
s tym, Ze ak to bude relevantné, k emisnému kurzu Dlhopisov vydanych po
datume emisie bude pripocitany zodpovedajuci alikvotny urokovy vynos.
Investor obdrzi po uzavreti obchodu konfirmaciu primarneho nakupu.
Obchodovanie s Dlhopismi nie je mozné zacat pred notifikaciou.

Naklady na vydanie emisie v plnej vySke hradi Emitent. Pripadné poplatky
UCtované upisovatefom budd uvedené v KoneCnych podmienkach

konkrétnej emisie.

Platobni a depozitni zastupcovia nebudu ustanoveni. Vyplatu vynosov
a splatenie menovitej hodnoty zabezpeé&i Emitent.

Ostatné informacie tykajuce sa podmienok ponuky budd uvedené
v Kone€nych podmienkach konkrétnej emisie.

Opis vsetkych zaujmov,
ktoré su pre

Tieto informacie budu uvedené v Konecnych podmienkach konkrétnej

ponukajuci uctuje
investorovi.

E.4 emisiu/ponuku e
.z emisie.
podstatné, vratane
konfliktnych zaujmov
Odhadované naklady,
E.7 ktoré Emitent alebo Tieto informacie budu uvedené v Konecnych podmienkach konkrétnej

emisie.

Zakladny prospekt ponukového Programu
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Il. RIZIKOVE FAKTORY

Investicia do Dlhopisov zahffa urcité rizika vratané tych, ktoré su zmienené v tomto Zakladnom prospekte. Emitent
upozorfiuje na skuto¢nost, Ze v pripade zaujmu o investiciu do jednotlivych emisii Dlhopisov, ktoré mézu byt na
zaklade Programu vydané, je nevyhnutné aby potencialni investori pred uskuto€nenim rozhodnutia investovat do
Dlhopisov uskutoénili vlastné investicné rozhodnutie po starostlivom zvazeni nasledovnych rizikovych faktorov
a ostatnych investinych faktorov, rovnako ako aj na zaklade informécii uvedenych v celom tomto Zakladnom
prospekte a v jednotlivych Kone&nych podmienkach, Suhrnoch a Dodatkoch, ktoré budu vyhotovené v buducnosti,
pocas platnosti tohto Zakladného prospektu ako aj informacii v dokumentoch, na ktoré Zakladny prospekt odkazuje
v kapitole "Zoznam pouzitych krizovych odkazov" a ich neskorS§om doplneni Dodatkom.

Vyskyt niektorych z niZ8ie uvedenych rizik je ovplyvneny vyvojom nepredvidatelnych udalosti, pri€om nie je mozné
urcit, Ci tieto udalosti nastanu, pripadne aka je pravdepodobnost vyskytu tychto udalosti. Zmienené rizika by
v pripade ich vyskytu mali vyznamny vplyv na finanéné vysledky Emitenta a/alebo jeho schopnost plnit si svoje
zavazky z Dlhopisov.

Nasledujuci prehfad rizik neméze byt posudzovany ako koneény a Emitent nedava ziadnu zaruku, Zze okrem
nasledovnych rizikovych faktorov neexistuju aj dalSie, ktoré by mali vplyv na Emitenta, pripadne na nim emitované
Dlhopisy. Preto buduci investori by mali urobit’ svoje vlastné nezavislé ohodnotenie vSetkych rizikovych faktorov
a zvazit vSetky ostatné &asti tohto Zakladného prospektu. Ugelom tejto &asti dokumentu nie je zoradenie rizik podia
délezitosti alebo pravdepodobnosti ich vyskytu. Na schopnost Emitenta spinit’ si svoje zavazky z Dlhopisov mézu
vplyvat niZSie uvedené rizikove faktory.

Otazky tykajuce sa zakonnosti investovania — Investi¢na ¢€innost’ niektorych investorov podlieha pravnym
predpisom a nariadeniam o zakonnosti investovania alebo preskimaniu alebo regulacii zo strany niektorych
organov. Kazdy potencialny investor by sa mal poradit so svojimi pravnymi a/alebo dafovymi poradcami, aby zistil,
¢i a do akej miery (1) su pre takéhoto investora Dlhopisy zakonnymi investiciami, (2) mézu byt Dlhopisy pouzité
zélozného prava na Dlhopisy. Finanéné institucie by sa mali poradit so svojimi pravnymi poradcami alebo
prislusnymi regulaénymi organmi ohladne uréenia primeraného reZzimu Dlhopisov podla akychkolvek platnych
pravidiel tykajucich sa kapitalovych poziadaviek zalozenych na riziku alebo podobnych pravidiel.

Zmena zakona — Struktura a klG¢ové vlastnosti Programu a okrem iného emisia Dlhopisov, prava tykajuce sa
krycieho suboru a rating udeleny Dlhopisom (ak nejaky existuje) su zaloZzené na prislusnom pravnom, dafiovom
a spravnom postupe platnom k datumu tohto Zakladného prospektu. Nie je mozné poskytnut zaruku, ze akakolvek
mozna zmena pravneho predpisu (vratane akejkolvek zmeny v regulacii, ktord mdze nastat bez zmeny primarnej
legislativy), dafiovej alebo administrativnej praxe nebude mat dopad na Dlhopisy alebo jej interpretacia sa po
vydani Dlhopisov nezmeni, alebo Ze takato zmena nebude mat’ nepriaznivy dopad na Struktiru Programu a reZim
Dlhopisov. Tento Zakladny prospekt nebude zmeneny tak, aby zohladnil takéto zmeny pravneho predpisu, dariove;j
alebo administrativnej praxe, pokial takato udalost’ nespdsobi vznik povinnosti vydat a zverejnit Dodatok.

2.1 Rizika vplyvu makroekonomického prostredia Emitenta

Vysoky stuperi otvorenosti slovenskej ekonomiky ju predurCuje k velkej senzitivnosti na vyvoj vonkajSieho
makroekonomického prostredia. V pripade priaznivého globalneho vyvoja prinaSa otvorenost velky rastovy
potencial, na druhej strane tato otvorenost méZe mat negativny dopad na hospodarstvo v pripade externého
makroekonomického nepriaznivého vyvoja. Zahraniény dopyt sa tak stava rozhodujucim faktorom vykonnosti
domacej ekonomiky, v ktorej Emitent pdsobi. Eurépska ekonomika ostatné obdobie stabilne rastla, &im pozitivne
prispela k rastu exportu Slovenska. K rastu tiez prispel narast domacej spotreby a investicii. K rastu spotreby
prispelo najma zvySenie dbévery spotrebitelov v prostredi historicky nizkej nezamestnanosti. Za zvySenie objemu
investicii mdézeme byt vdacéni najma sukromnym podnikom, ktoré tym reagovali na potrebu rieSit obmedzené
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vyrobné kapacity, a verejnym infradtruktirnym projektom, ktoré boli financované prevazne z dotacii EU. Rast
slovenskej ekonomiky v poslednych rokoch vyrazne prekonal priemer eurozény ako aj priemer Eurdpskej Unie.

Pokial ide o fiSkalnu oblast, kladny ekonomicky vyvoj viedol k znizeniu fiSkalneho deficitu a pomeru dihu k HDP
Slovenska, ktory je uz viacero rokov bezpecéne v ramci maastrichtskych obmedzeni. Od roku 2017 vykazuju verejné
financie Slovenskej republiky primarny prebytok, to znamena pozitivni bilanciu verejnych financii, s vylu¢enim
nakladov na splacanie dlhu. V roku 2019 vlada planuje, aby boli celkové verejné financie, vratane nakladov na
splacanie dlhu, po prvy krat v histérii krajiny vyrovnane.

Co sa tyka finanénych trhov, Slovenska republika ma iba vznikajuci a malo rozvinuty kapitalovy trh. Ceny miestnych
aktiv, vratane dlhopisov, teda uruju hlavne dlhodobi instituciondalni investori, vratane bank, ktoré €asto drzia
vacsinu aktiv do splatnosti. Aktiva k dispozicii na obchodovanie maji malé objemy a nizku likviditu, o je jeden z
dévodov, prec¢o program nakupu aktiv (APP) Eurdpskej centralnej banky mal taky dramaticky vplyv na zizenie
rozpatia v poslednych rokoch. V skuto€nosti na vrchole program nakupu aktiv vynosy slovenskych dlhopisov
prilezitostne klesali pod uroven nemeckych referenénych hodnét. Kedze sa program nakupu aktiv postupne v
priebehu roka 2018 ukon&oval, rozpatie slovenskych dihopisov vo&i nemeckym dihopisom sa postupne stabilizovalo
na priblizne 50-60 bazickych bodov pri 10-roénej splatnosti. Zatial ¢o toto rozpatie moze predstavovat primerané
meradlo su¢asného Uverového rizika Statnych dlhopisov Slovenskej republiky, planovana cesta menovej politiky v
eurozone je predmetom vacsej neistoty ako zvy€ajne. Eurdpska centralna banka na jednej strane v decembri 2018
ukoncila program nakupu aktiv a uviedla, ze po lete roku 2019 méze pristupit k normalizacii sadzieb pouzivanych
v ramci svojej politiky. Zarovef v8ak Eurdpska centralna banka pripusta, ze ekonomicky a inflatny cyklus v
hospodarstve eurozény mdze byt slabSi, nez sa eSte nedavno predpovedalo, a preto pravdepodobne déjde
k odlozeniu planovanej normalizacie sadzieb.

Subjekty pésobiace v bankovom sektore v Slovenskej republike akym je Emitent su vystavené viacerym rizikam
spojenym s akymkolvek spomalenim ekonomiky eurozony. Prostredie s nizkymi urokovymi sadzbami méze dalej
pretrvavat. S tym spojeny tlak na marze tak méze dalej podkopavat ziskovost miestneho bankového sektora, ktory
je stale do velkej miery zavisly od €istého prijmu z arokov.

Slabsie vyhliadky pre hospodarstvo eurozény predstavuju pre ekonomiku Slovenska SirSie negativne rizika tak, ako
bolo vysvetlené v tvodnom odseku vyssSie. Jedno konkrétne riziko suvisi s automobilovym priemyslom, ktory je pre
slovensku ekonomiku kfu€ovym odvetvim a vyznamnou sucastou automobilového dodavatelského retazca
eurozony. Okrem globalneho spomalenia predaja aut vyplyvaju dalSie rizikové faktory z moznych ciel na dovoz
automobilov do USA ako aj Velkej Britanie, ktora opusta Eurépsku Uniu bez dohody (v ramci takzvaného "tvrdého"
Brexitu), priCom Briténia je trh, na ktory slovensky automobilovy priemysel spomedzi krajin eurozény vyvaza
najvacsi objem.

Rizika zmiernenia rastu hospodarstva ovplyviuju aj bankovy sektor v Slovenskej republike, a to prostrednictvom
klientov z radov beznych ob¢anov. Akékolvek potencialne prerusenie pozitivneho vyvoja na trhu prace méze mat
za nasledok zvratenie slusSne rastucich trendov vkladov aj Uverov ako aj zvySenie miery nesplacanych uverov a tym
negativne ovplyvnit financnu vykonnost Emitenta. Za zmienku stoji skuto€nost, ze citlivost’ klientov Emitenta na
mozny pokles na trhu prace je vysSia ako v obdobi krizy v rokoch 2008-2009, pretoze od uvedenej krizy sa vyrazne
zvysila zadlzenost domacnosti. V porovnani s prijmami je aktualny dlh domacnosti na Slovensku najvyssi v strednej
Eurépe, hoci stale nedosahuje relativnu zadlzenost Rakuska a Nemecka a jeho nominalna urover je bezpe€ne pod
priemerom EU, spolu s najzdrav§imi ekonomikami EU. Jeho pripadny dal$i dynamicky rast by v&ak napriek tomu
mohol ohrozit' finanénu situaciu domacnosti a ich schopnost v budicnosti reagovat na pripadne oslabenie
ekonomického cyklu.

Okrem uvedenych ekonomickych a politickych rizik vyplyvajucich z doterajSieho vyvoja ekonomiky Slovenska
a z predpokladov jej buduceho vyvoja je Emitent pri svojej podnikatel'skej Cinnosti obzvlast vystaveny uverovému,
operatnému a trhovému riziku. V zdujme ich minimalizacie Emitent uplatfiuje rézne kontrolné mechanizmy,
vnatrobankové postupy a interné opatrenia. Cinnost Emitenta podlieha dohladu zo strany Narodnej banky
Slovenska a Emitent musi dodrziavat' aj pravidla tykajlice sa kapitalovej primeranosti a obozretného podnikania.
Napriek tomu nie je vylu¢ené, ze v buducnosti sa mozu vyskytnut aj dalSie rizika.
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Z aktualneho stavu na finanénom trhu, ako aj stavu v Slovenskej republike ako celku, su zrejmé mozné rizika, ktoré
by mohli byt podstatné pre Dlhopisy a posudenie trhovych rizik s nimi spojenych, avSak Emitent nevie posudit vplyv
ani intenzitu vplyvu tychto rizik. Emitent nemdéze dat Ziadnu zaruku, Zze okrem uvedenych rizik sa nevyskytnu aj iné
faktory, ktoré by mohli mat nepriaznivy vplyv na Dlhopisy a trhové rizika s nimi spojené.

Dna 29. marca 2017 Spojené kralovstvo uplatnilo ¢lanok 50 Lisabonskej zmluvy a oficialne oznamilo Eurépskej unii
(dalej len "EU") svoje rozhodnutie vystapit z EU. Tym sa zadéal formalny dvojroény proces rokovani o podmienkach
vystlpenia a rdmca buducich vztahov medzi Spojenym kralovstvom a EU (dalej len "Dohoda o vystupeni podra
¢lanku 50"). V ramci tychto rokovani sa v zasade dohodlo prechodné obdobie, ktoré by rozsirilo uplatfiovanie
pravnych predpisov EU a zabezpeé&ilo dalsi pristup k jednotnému trhu EU aZ do konca roka 2020.

Nie je isté, &i bude Dohoda o vystipeni podla élanku 50 sfinalizovana a schvalena Spojenym kralovstvom a EU do
uréeného terminu, ktorym je 29. marec 2019. Ak nebude ratifikovana, Zmluva o Eurdpskej Unii a Zmluva o fungovani
Eurépskej unie prestane od tohto datumu platit pre Spojené kralovstvo. Napriek tomu, Ze vlada Spojeného
kralovstva pokracuje v rokovaniach o Dohode o vystupeni podla ¢lanku 50, s cielom minimalizovat rizika pre firmy
a podniky spojené s odchodom Spojeného kralovstva bez dohody o prechodnom obdobi sa viada Spojeného
kralovstva zacala pripravovat na "tvrdy" Brexit alebo Brexit "bez dohody". Tieto pripravy zahffiaju zverejnenie
navrhu sekundarnych pravnych predpisov na zaklade pravomoci danych v zakone o vystipeni z EU z roku 2018
s cielom zabezpedit, aby 30. marca 2019 existoval funk&ény subor pravnych predpisov. Eurépske organy v ramci
pripravy na "tvrdy" Brexit neposkytli firmam a podnikom zo Spojeného krafovstva podobné zaruky.

V désledku pretrvavajlcej politickej neistoty ohladne podmienok vystipenia Spojeného kralovstva z EU a $trukturu
buducich vztahov je tazké urcit presny vplyv na podnikanie Emitenta. Nie je preto mozné poskytnut ziadnu zaruku,
ze tieto zalezitosti nebudu mat nepriaznivy vplyv na schopnost Emitenta plnit svoje zavazky vyplyvajuce z
Dilhopisov a/alebo trhovi hodnotu a/alebo likviditu DIhopisov na sekundarnom trhu.

2.2 Rizika tykajuce sa Emitenta

Vystavenie Emitenta kreditnému riziku, riziku likvidity, drokovej sadzby &i operaénému riziku vyvstava z beznej
podnikatelskej ¢innosti s ohfadom na predmet podnikania Emitenta.

Kreditné riziko — je riziko neplnenia zavazkov zo strany Emitenta. Sektor bankovych a finanénych sluZieb méze
byt negativhe poznaceny mnozstvom faktorov ako su napriklad vSeobecné trhové podmienky, vykonnost
finan¢nych trhov, Urovne Urokovych sadzieb, vykyvy kurzov, legislativne zmeny, ako aj zmeny regulacie zo strany
centralnych bank. ZhorSenie situacie na trhu mdze negativne ovplyvnit dopyt po Emitentom poskytovanych
produktoch a sluzbach. Negativny vyvoj tychto faktorov moéze taktiez ohrozit' schopnost klientov uhradzat’ svoje
zavazky, ¢o by mohlo mat negativny dopad na Emitenta a potencialne by mohlo predstavovat riziko neplnenia si
svojich zavazkov zo strany Emitenta.

Riziko likvidity — riziko neschopnosti Emitenta splnit svoje zavazky riadne a v€as. V zaujme zmiernenia tohto rizika
sa Emitent usiluje o dosiahnutie vyvazenosti v splatnosti aktiv a pasiv. Podstatna €ast financovania Emitenta
pochadza z vkladov spotrebitelov, ktorych znacna €ast je splatna na poziadanie. Fluktuacia tychto vkladov je mimo
kontroly Emitenta a Emitent preto nie je schopny poskytnut zaruku, Ze nenastane znacny odliv vkladov v priebehu
kratkeho ¢asového useku, ¢o by mohlo mat negativny dopad na likviditu Emitenta.

Urokové riziko — riziko, ktoré vznika v dosledku nesuladu medzi aktivami a pasivami citlivymi na urokové sadzby,
t. j. riziko zmeny Urokovej sadzby, jej volatilitu a zmenu tvaru vynosovej krivky.

Operaéné riziko — predstavuje riziko vzniku straty spdsobené nevhodnymi alebo zle nastavenymi internymi
procesmi, zlyhanim fudského faktora ako aj pdsobenim vonkajSich udalosti. Operacné riziko taktiez zahffia riziko
straty z porusenia pravnych predpisov, zmluvnej zodpovednosti alebo inych sudnych sporov ¢&i spravnych konani.

Emitent vyuZiva viacero nastrojov ktorymi kontroluje kvalitu svojich aktiv, finanénych operacii a obchodov, ktoré
vykonava. Pracovné procesy na eliminovanie tychto rizik s implementované pod dohladom vnutornej kontroly.
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VSetky aktivity, ktoré Emitent vykonava, su pravidelne monitorované a kontrolované NBS. Neexistuje vSak ziadna
zaruka, Ze tieto nastroje uspesne znizia alebo odstrania v3etky tieto rizika.

Hospodarenie Emitenta a jeho vysledky mézu byt nepriaznivo ovplyvnené aj externymi faktormi, ktoré su mimo
vplyvu Emitenta. Sem patri napriklad zmena ekonomickych podmienok, fazy ekonomického cyklu, volatilita na
finanénych trhoch, &i narast konkurencie v sektore finanénych sluzieb.

Clenstvo v Skupine Intesa Sanpaolo — Emitent je &lenom Skupiny Intesa Sanpaolo. Rizika suvisiace
s podnikanim Skupiny Intesa Sanpaolo a trhy, na ktorych pésobi, mézu mat podstatny nepriaznivy dopad na
Emitenta; tieto rizika okrem iného zahfhaju:

Tazké makroekonomické a finanéné podmienky na trhu mézu mat podstatny nepriaznivy dopad na podnikatelsku
¢innost, finanénu situaciu, prevadzkové vysledky a vyhliadky Skupiny Intesa Sanpaolo; Skupina Intesa Sanpaolo
bola a mbze byt aj nadalej postihnuta Eurépskou dlhovou krizou a mdze sa od nej vyzadovat znizenie jej expozicii
voci Statnemu dlhu niektorych krajin.

Skupina Intesa Sanpaolo podlieha vyznamnému riziku protistrany a nesplacanie protistranami moze viest
k stratam, ktoré presahuju rezervy Skupiny Intesa Sanpaolo.

Stratégie hedgingu Skupiny Intesa Sanpaolo sa mézu ukazat ako neudinné.

Skupina Intesa Sanpaolo je vo vSeobecnosti vystavena trhovej volatilite, pokial ide o Uvery zabezpecené
nehnutelnostami.

Vykyvy a nestalost trhu mézu nepriaznivo ovplyvnit hodnotu aktiv Skupiny Intesa Sanpaolo, znizit ziskovost
a staZit odhad reélnej hodnoty niektorych jej aktiv.

Skupina Intesa Sanpaolo je vystavena riziku, Ze likvidita nemusi byt lfahko dostupna.

Ratingové agentury mézu prerusit, znizit alebo odobrat rating Skupiny Intesa Sanpaolo a/alebo lokalnej entity,
ktora je suCastou Skupiny Intesa Sanpaolo alebo krajiny, v ktorej Skupina Intesa Sanpaolo pdsobi, a takéto
opatrenie by mohlo mat’ negativny vplyv na podmienky refinancovania Skupiny Intesa Sanpaolo, najma na jej
pristup na dlhové kapitalové trhy.

Na zaklade novych vladnych alebo regulatornych poziadaviek a zmien vo vnimanych urovniach primeranej
kapitalizacie a finanénej paky (v angli¢tine: leverage) by mohla Skupina Intesa Sanpaolo podliehat zvySenym
kapitalovym poZiadavkam alebo normam a v buducich obdobiach by bola povinna ziskat' dodato&ny kapital alebo
likviditu.

Skupina Intesa Sanpaolo podlieha riziku zmien dafového ramca, najma vzhladom na bankovu daf a zavedenie
dane z finannych transakcii.

Je mozné, ze Skupina Intesa Sanpaolo nebude schopna splnit minimalnu poziadavku na vlastné zdroje
a opravnené zavazky; stratégie, techniky a postupy vnutornej kontroly Skupiny Intesa Sanpaolo ju mézu ponechat
vystavenu neidentifikovanym alebo neoCakavanym rizikam.

Podnikanie Skupiny Intesa Sanpaolo zahffia operacné rizika.

Akékolvek zlyhanie alebo prerudenie alebo naruSenie bezpecénosti informaénych systémov Skupiny Intesa
Sanpaolo, a akékolvek zanedbanie aktualizacie tychto systémov méze viest k obchodnym a inym stratam.

Zmeny urokovych sadzieb su spdsobené mnohymi faktormi nad ramec kontroly Skupiny Intesa Sanpaolo a tieto
zmeny mbézu mat vyznamne nepriaznivy dopad na jej finanéné vysledky vratane Cistych urokovych vynosov.
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Kedze velka Cast operacii, aktiv a zakaznikov Skupiny Intesa Sanpaolo sa nachadza v krajinach strednej
a vychodnej Eurdpy, ktoré nie su sucastou eurozony, je Skupina Intesa Sanpaolo Group vystavena menovému
riziku.

Zmena Standardov Eurdpskej centralnej banky tykajucich sa zabezpe€enia by mohla nepriaznivo ovplyvnit
financovanie Skupiny Intesa Sanpaolo a jej pristup k likvidite.

Skupina Intesa Sanpaolo pdsobi na vysoko konkurenénych trhoch a konkuruje velkym medzinarodnym finanénym
instituciam, ako aj miestnym konkurentom.

DodrZiavanie platnych pravidiel a nariadeni, najma v oblasti boja proti legalizacii prijmov z trestnej Cinnosti
a financovaniu terorizmu, boja proti korupcii a predchadzania podvodom, ekonomickych sankcii, dafiovych ako aj
kapitalovych trhov (suvisiacich s cennymi papiermi a burzou), zahffia znacné naklady a usilie, priCom
nedodrzovanie méze mat pre Skupinu Intesa Sanpaolo vazne pravne a reputacné dosledky.

Zmeny v pravnych predpisoch na ochranu spotrebitela a uplatiovanie, resp. vyklad tychto pravnych predpisov
mobzu obmedzovat poplatky a iné cenové podmienky, ktoré si Skupina Intesa Sanpaolo méze Uctovat za urcité
bankové obchody, pricom tieto mézu zaroven spotrebitelom umoznit narokovat’ si vratenie niektorych tychto
poplatkov a Urokov, ktoré uz v minulosti zaplatili.

Odchod jednej alebo viacerych krajin z eurozény by mohol mat nepredvidatelné dbsledky pre finanény systém
a SirSiu ekonomiku, ¢o by mohlo viest k poklesu urovni v podnikani, znizeniu uc¢tovnej hodnoty aktiv a strate
v podnikani Skupiny Intesa Sanpaolo.

Skupina Intesa Sanpaolo pdsobi na rozvijajacich sa trhoch, v ktorych méze dojst k rychlym ekonomickym alebo
politickym zmenam, ktoré mézu mat nepriaznivy dopad na finanénu vykonnost a prevadzkové vysledky.

Pridelené pefiazne prostriedky z fondov EU nemusia byt uvolnené, alebo EU a/alebo medzinarodné Gverové
institucie nemusia schvalit’ dalSie programy pomoci.

Strata dévery zakaznikov v podnikanie Skupiny Intesa Sanpaolo alebo v bankovu sféru vo vSeobecnosti by mohla
viest k neoCakavane vysokym urovniam vyberov klientov, ¢o by mohlo mat podstatny nepriaznivy dopad na
vysledky, finanénu situaciu a likviditu Skupiny Intesa Sanpaolo.

Problémy s likviditou, s ktorymi sa stretavaju niektoré krajiny strednej a vychodnej Eurdpy, mézu nepriaznivo
ovplyvnit' Sir8i region strednej a vychodnej Eurépy a mézu negativne ovplyvnit obchodné vysledky a finanénu
situaciu Skupiny Intesa Sanpaolo Group.

Vlady v krajinach, v ktorych Skupina Intesa Sanpaolo pdsobi, mbZu reagovat na finanéné a hospodarske krizy so
zvySenym protekcionizmom, znarodnenim alebo podobnymi opatreniami.

Skupina Intesa Sanpaolo mdze byt nepriaznivo ovplyvnena pomalSim rastom alebo recesiou v bankovom sektore,
v ktorom pdOsobi, ako aj pomal§im zvySenim rastu hospodarstiev eurozény a EU.

Platné zakony o konkurze ainé pravne predpisy a nariadenia upravujiuce prava veritelov v réznych krajinach
strednej a vychodnej Eurépy mézu obmedzit schopnost Skupiny Intesa Sanpaolo ziskat platby za nesplatené uvery
a preddavky.

Skupina Intesa Sanpaolo mézZe byt povinna zucastfiovat sa na vladnych podpornych programoch pre Uverové
in&titdcie alebo ich financovat alebo financovat programy konsolidacie vliadnych rozpodtov, a to prostrednictvom
zavedenia bankovych dani a inych poplatkov.

Regulatérne poziadavky — posledna globalna finan¢na kriza viedla k narastu regulacie na narodnej ako aj
medzinarodnej urovni s ciefom prijat nové a prisnejSie presadzovat uz existujuce predpisy pre finanény sektor,
v ktorom Emitent pdsobi. Tato regulacia by mohla ovplyvnit finanény sektor a nové poziadavky a zmeny v oblasti

Zakladny prospekt ponukového Programu 19

VUB je ¢lenom skupiny  INTESA SANPAOLO



7 VUB BANKA

primeranosti kapitalu, likvidity a finan€nej paky by mohli viest k zvySeniu poziadaviek na kapital a likviditu. Na urovni
Eurépskej unie bolo prijatych viacero predpisov platnych pre eurépsky bankovy sektor. Vyznamnym pravnym
ramcom je nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013 z 26. juna 2013 o poziadavkach na
obozretné podnikanie pre Uverové institicie a investi€né spolo¢nosti (dalej len "CRR") / smernica Eurépskeho
parlamentu a Rady 2013/36 / EU a Rady z 26. juna 2013 o pristupe k &innosti iverovych intittcii a prudencialnom
dohlade nad uverovymi instituciami a investi€nymi spolo¢nostami (dalej len "CRC IV"), ktorymi sa preberaju
Standardy Basel Ill. CRD IV upravuje kapitalové poziadavky bank a zavadza udrziavanie "kapitalovych vankuSov"
a nové poziadavky na likviditu, finan&nu paku a dalSie rizika bank. K stabilite bankového sektora by mala prispiet
aj smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU z 15. maja 2014, ktora stanovuje ramec pre ozdravenie
arieSenie krizovych situacii uverovych inétitacii a investiCnych spolonosti (Bank Recovery and Resolution
Directive) (dalej len "BRRD"). Regulatérny ramec pre investi¢né sluzby a regulované trhy je aktualizovany
smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi v zneni
neskorsich zmien a doplnkov (dalej len "MIiFID II") a prisluSnymi eurépskymi a vnutroStatnymi pravnymi predpismi
a plati od 3. januara 2018. ZvySené regulatérne poziadavky znamenaju pre Emitenta tiez zvySené naklady. Kedze
mnohé otazky tykajuce sa uplatfiovania tychto zmien zostavaju v praxi nejasné, piny dopad smernice MiFID Il
zostava pre Emitenta neisty.

Podstatny dopad na bankovy sektor ma aj zatazové testovanie Eurdpskej centralnej banky, ktoré sa prvykrat
uskutocnilo v roku 2014. Tieto a akékolvek iné pripadné nové regulatérne poziadavky, ktoré by mohli byt zavedené
v buducnosti, by mohli vyustit do poziadaviek na Emitenta navysit kapital, ¢o by mohlo viest z zvySenym finanénym
nakladom Emitenta a mohlo by mat dopad na jeho ziskovost. Neexistuje Zziadna zaruka, ze Emitent bude schopny
zvysit svoj opravneny kapital (alebo svoje kapitalové podiely) dostato€ne alebo v pozadovanej lehote. Ak Emitent
nebude schopny dostatocne zvysit kapitalové podiely a/alebo spinit iné regulatérne poziadavky, jeho ratingy mézu
byt negativne ovplyvnené a jeho naklady na financovanie sa mézu zvysit a/alebo prislusné organy mézu ulozit
pokuty, sankcie alebo iné regulatérne opatrenia. Ktorykolvek ztychto désledkov by mohol mat podstatny
nepriaznivy dopad na podnikanie, finanénu situaciu a prevadzkové vysledky Emitenta.

Konkurencia na trhu v Slovenskej republike — Sektor bankovnictva a finanénych sluzieb v CEE, a najma
v Slovenskej republike, je Coraz viac presyteny, a preto sa Emitent mdze stretnut' s rastucou konkurenciou zo strany
domacich aj svetovych finanénych institucii. To méze nasledne viest k zniZzeniu marzi urokovych sadzieb, cien
uverov a inych produktov. Vynosy z poplatkov a provizii a objemy obchodov sa mézu tiez znizit a oCakavaju sa
zvySené naklady na vklady ainé financovanie. Slovensky bankovy trh je v su€asnosti velmi koncentrovany
a napriek tomu, Ze Emitent ma malo konkurentov porovnatelnej velkosti a podobného rozsahu podnikania, méze
Emitent &elit’ aj rastucej konkurencii menej zabehnutych bank a finan&nych institucii alebo novych u&astnikov, ktori
sa shazia preniknut na trh tym, ze ponuknu atraktivnejSie urokové sadzby alebo sadzby na vklady a zavedu iné
agresivne cenové stratégie. Na slovenskom bankovom trhu nadalej vznikaju nizko nakladové banky, ktoré su
primarne zamerané na poskytovanie internetovych bankovych sluzieb alebo uplatiiovanie inych pokrog€ilych
operacnych postupov s pokrokovymi technolégiami alebo obchodnymi stratégiami. NavySe sa olakava, ze
hospodarska sutaz na trhu platieb bude znaéne ovplyvnena smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
2015/2366 z 25. novembra 2015 o platobnych sluzbach na vnutornom trhu (dalej len "PSD2"), ktora bola
implementovana do slovenského prava prostrednictvom novelizacie zakona ¢&.492/2009 Z. z. o platobnych
sluzbach v zneni neskor3ich predpisov s ucinnostou od 13.januara 2018. Cielom PSD2 je dalej rozvijat
integrovany vnutorny trh pre elektronické platby v ramci EU. V ramci PSD2 budli okrem iného banky nitené
poskytovat poskytovatelom — tretim stranam pristup k online U¢tom zékaznikov a platobnym sluzbam. To umozni
zdkaznikom zvolit' si tychto poskytovatelov namiesto toho, aby banka viedla ich ucet pre (i) "sluZzby tykajuce sa
informacii o ucte", napriklad zobrazovanie informacii tykajucich sa jedného alebo viacerych bankovych uctov
vedenych v jednej alebo viacerych bankach, ¢o zakaznikom poskytuje lepsi prehlad o ich financiach a (ii) "sluzby
tykajuce sa iniciovania platieb", t.j. iniciovanie elektronickych platieb medzi bankovymi (étami. PSD2
pravdepodobne povedie k zvySeniu hospodarskej sutaze na trhu platobnych sluzieb a mdéze viest k znizeniu
trhového podielu a suvisiacich transakénych poplatkov bank vratane Emitenta na trhu platobnych sluzieb.
V sucasnosti vSak nie je verejnost informovana o tom, ze akykolvek poskytovatel sluzieb je aktivny v tejto novej
oblasti trhu platobnych sluZieb, situacia sa v8ak mézZze zmenit, ked sa potencialni U&astnici trhu dostatoCne
oboznamia so vSetkymi pravnymi, regulatérnymi, obchodnymi a prevadzkovymi aspektmi legislativneho rdmca
PSD 2. Schopnost Emitenta efektivnhe konkurovat bude zavisiet od jeho schopnosti rychlo sa prispdsobit tymto
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novym trhovym a odvetvovym trendom vratane ponuky produktov, spravania zakaznikov a pravneho vyvoja. Ak
Emitent nebude schopny Uc€inne sutazit s miestnymi konkurentmi alebo velkymi medzinarodnymi finanénymi
institdciami a novymi poskytovatelmi finanénych sluzieb vstupujidcimi na trh v désledku PSD2, okrem iného to méze
mat podstatny nepriaznivy dopad na podnikanie Emitenta, jeho prevadzkové vysledky a jeho celkovu finanénu
situaciu, likviditu, kapitalovu bazu a reputaciu.

Rating Emitenta — K datumu vyhotovenia tohto Zakladného prospektu rating Emitenta prideleny ratingovou
agenturou Moody's neznamena, Ze udeleny rating vyjadruje Uplne vSetky rizika a teda Ze neméze nastat’ situacia,
ktora by viedla k stratam Emitenta a nasledne k negativnemu dopadu na hospodarske vysledky Emitenta, pripadne
na jeho schopnost plnit' si zavazky vyplyvajuce z Dlhopisov. Ratingové ohodnotenie Emitenta predstavuje nazor
ratingovej agentury na bonitu Emitenta. Rating Emitenta mdze ratingova agentura znizit, prerusit alebo odobrat,
¢o by mohlo mat za nasledok obmedzenie pristupu k zdrojom financovania Emitenta a nasledne k vys$&im
refinanénym nakladom.

VSeobecne negativne zmeny miestnych aj medzinarodnych ekonomickych podmienok, inflacia, spotreba
domacnosti a podnikov, ekonomicky cyklus, nezamestnanost, obomedzené Uverové moznosti a dalSie faktory, ktoré
investor ani Emitent nie su schopni ovplyvnit, mézu mat negativny vplyv na hospodarenie Emitenta, hodnotu
investi¢ného portfélia ako aj trhovd hodnotu cennych papierov vydanych Emitentom.

Zakon USA o dodrziavani danovych predpisov v suvislosti so zahraniénymi uc¢tami (FATCA) — Vyplaty
vynosov alebo menovitej hodnoty Dlhopisov v prospech majitefov DIhopisov, ktori (i) nespifiaju dariové certifikacie,
resp. poziadavky na identifikaciu (vratane uvedenia informacie o vzdani sa uplatfiovania akychkolvek zakonov,
ktoré zakazuju poskytovanie takychto informacii dafiovému uradu) alebo (ii) su financnymi institdciami, ktoré
nespifiaju poziadavky zakona USA o dodrziavani dafiovych predpisov v sUvislosti so zahraniénymi uétami (U.S.
Foreign Account Tax Compliance Act), resp. akékolvek podobné ustanovenia neamerickych zakonov, vratane
akychkolvek dobrovolnych dohéd uzatvorenych s danovym uradom v zmysle tychto zakonov, mézu byt predmetom
zrazkovej dane vo vySke 30 percent. Emitent nebude povinny vykonavat Ziadne dalSie platby v suvislosti s takymito
Ciastkami zadrzanymi Emitentom alebo inym platobnym agentom.

Vymahanie narokov podla pravnych predpisov Slovenskej republiky — Hoci pravna infradtruktira vymahania
narokov v Slovenskej republike sa pribliZzuje Standardom platnym v zapadoeurdpskych krajinach, proces vymahania
narokov je &asto zdihavy a vyZaduije si dodrZanie viacerych formalit. Investori by si mali byt takisto vedomi toho, Ze
v Slovenskej republike mbzZe byt menej sudcov, ktori sa Specializuju na komplexné investicie do cennych papierov,
v porovnani s poétom sudcov v zapadoeurdpskych krajinach. Preto mdzu byt pripady, ktoré rieSia sudy
v Slovenskej republike predmetom prietahov v konani.

Dodrziavanie pravidiel boja proti legalizacii prijmov z trestnej €innosti, korupcii a financovaniu terorizmu —
Emitent musi dodrZiavat' vnutroStatne a medzinarodné pravidla a predpisy tykajuce boja proti legalizacii prijmov
z trestnej Cinnosti, korupcii a financovaniu terorizmu. Tieto pravidla a nariadenia sa v poslednych rokoch stali
prisnejSimi a v buducnosti mozno budu eSte viac sprisnené a prisnejSie presadzované. Dodrziavanie tychto
pravidiel a nariadeni znamena pre banky a iné finan¢né institucie zna¢nu finanénu zataz a spdsobuje zavazné
technické problémy. Akékolvek porusenie alebo podozrenie z porusenia tychto alebo podobnych pravidiel zo strany
Emitenta méZe mat pre Emitenta vaZzne pravne, finanéné a reputacné désledky vratane sankcii ulozenych NBS.
Mohlo by to preto mat’ podstatny nepriaznivy dopad na podnikanie, prevadzkoveé vysledky ako aj finan&nu situéaciu,
likviditu, vlastné zdroje, vyhliadky a reputaciu Emitenta.

Platné zakony o konkurze a iné zakony a predpisy upravujiuce prava veritel'ov — Slovenské konkurzné konania
Casto trvaju niekolko rokov, pokym sa vyrieSia, a urovenn vymozenia pohladavok veritelov je v porovnani so
zvySkom Eurdpskej unie relativne nizka. Emitent preto nemoze zabezpedit, ze jeho prava veritefa v konkurznom
konani budu postacovat na to, aby mohol Uspesne zinkasovat sumy, ktoré mu dlhuju jeho diznici. Okrem toho sa
naklady na sudne spory Emitenta suvisiace s konkurznym konanim jeho diznikov alebo protistran mézu podstatne
zvysit v désledku akychkolvek novo prijatych a neotestovanych postupov a moznych zmien v predpisoch. Proces
vymahania zélohu v Slovenskej republike je pomerne nakladny a méze trvat’ niekofko rokov. V désledku toho je
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mozné, Ze Emitent nebude méct za vynaloZenia primeranych nakladov v€as, alebo vébec vymoct zaloh
zabezpecujuci uvery ainy dih poskytnuty Emitentom vratane hypotekarnych uverov. Mohlo by to preto mat
podstatny nepriaznivy dopad na podnikanie, prevadzkové vysledky, finanénu situaciu, likviditu, vlastné zdroje,
vyhliadky a reputaciu Emitenta.

Komplikacie stvisiace s potencialne nakladnym a zdihavym konkurznym konanim mézu byt zmiernené zakonnou
moznostou Emitenta postupit’ pohladavky, ktoré su po lehote splatnosti dlhSie ako 90 dni, tretej osobe bez nutnosti
ziskat suhlas dlznika. Takéto postupenie mdze prispiet k inkasovaniu hotovosti a vytvarat finanéné prostriedky na
splacanie zavazkov voci majitefom Dlhopisov. Okrem toho sa vSetky nesplatené Uvery (t. j. dlznik je v omeskani po
dobu dlh§iu ako 90 dni) musia odstranit’ z krycieho suboru a vymazat z registra krytych dihopisov a nahradit riadne
splacanymi uvermi, €o prispieva k posilneniu krycieho suboru a zlepSeniu schopnosti Emitenta splnit' si svoje
zavazky voci majitefom Dlhopisov.

2.3 Rizika spojené s DIhopismi

Potencialny investor by mal zodpovedne zvazit akukolvek investiciu do Emitentom vydanych Dlhopisov. Najma je
potrebné, aby:
1) mal dostatok znalosti a skusenosti na to, aby zmysluplne mohol ohodnotit Dlhopisy, posudil vyhody
a rizika investovania do Dlhopisov a informacie obsiahnuté v Zakladnom prospekte alebo tie, na ktoré
Zakladny prospekt alebo akykolvek jeho Dodatok odkazuje;
2) mal dostatok informacii tykajucich sa investicie ako aj schopnost zhodnotit ich v kontexte svojej
finan¢nej situacie a vplyv tejto investicie na svoje uz existujuce portfélio;
3) mal dostatok finanénych prostriedkov, aby bol schopny zvladnut pripadny negativny vyvoj rizikovych
faktorov tykajucich sa Emitenta alebo Dlhopisov;
4) plne porozumel podmienkam emisie, poznal relevantné finanéné ukazovatele a ich mozny vyvoj spolu
s vyvojom finanénych trhov;
5) bol schopny zhodnotit mozné scenare vyvoja ekonomiky, urokovych sadzieb a ostatnych faktorov, ktoré
moZzu ovplyvnit jeho investiciu a schopnost niest prisludné rizika.

Riziko mozného konfliktu zaujmov — Emitent méze pouzit vSetky alebo Cast finanénych prostriedkov ziskanych
predajom Dlhopisov na zabezpelovacie transakcie, ktoré by za normalnych okolnosti nemali mat vyznamny vplyv
na hodnotu Dlhopisov, avSak Emitent nemdze dat Ziadnu zaruku, ze takyto vplyv nebudu mat.

Emitent méze v suvislosti s DIhopismi vykonavat aj iné funkcie, ako napriklad vypoétovy agent, €o mu umoznuje
uskutoCnit vypoéty vo vztahu k Dlhopisom (napriklad vypocet vynosu, ktory ma byt vyplateny), ktoré su pre
majitelov DIhopisov zavazné.

Pre zamestnancov finanénych instittcii, ako je Emitent, je zvy€ajné, Ze pri uskuto€fiovani obchodov vo vlastnom
mene konaju v sulade so zdkonmi tykajucimi sa cennych papierov arovnako zakonnymi alebo internymi
"compliance" Standardmi tykajucimi sa obchodov na vlastny U€et a zneuzitia trhu. Zamestnanci a prepojené osoby
sa mo6zu zuc€astnit ponuky cennych papierov Emitenta. Pri investicii do DIhopisov zamestnanci méZu dostat’ zfavu
oproti trhovej cene. Dealeri Emitenta mdzu byt motivovani predat Dlhopisy s ohfadom na ich motivatné odmeny
(zavislé od uspeSného predaja), vzdy vSak len v sulade so zakonmi tykajucimi sa cennych papierov a podnikania
bank suvisiacich s takymito motivaénymi odmenami. Napriek opatreniam prijatych Emitentom na zabezpecenie
suladu s platnou legislativou a internymi procedurami, méze uvedené konanie spdsobit konflikt zaujmov
s povinnostami voc¢i majitefom Dlhopisov.

Clenovia predstavenstva alebo dozornej rady Emitenta mdzu byt zaroveri élenmi $tatutarnych alebo dozornych
organov v inych spolo€nostiach, vratane klientov alebo investorov Skupiny Intesa Sanpaolo, ktoré mézu priamo
alebo nepriamo s Emitentom sutazit. V pripade uzatvarania obchodov s takymito spoloénostami mézu byt osoby
zastavajuce takéto funkcie vystaveneé riziku konfliktu zaujmov, ktoré by mohli mat vyznamny nepriaznivy dopad na
podnikanie Emitenta, jeho finan&nu situaciu alebo vysledky transakcii.

Rozdiely medzi DIhopisom a bankovym vkladom su najmé z hladiska:
1) vynosu —investicia do DIhopisov predpoklada zhodnocovanie finan&nych prostriedkov na dihSie obdobie
v porovnani s bankovym vkladom, s &im je spojeny aj vy3Si vynos Dlhopisu na primarnom trhu. Cena
Dlhopisu na sekundarnom trhu sa neda predvidat, naproti tomu urok na bankovom vklade a podmienky
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jeho vyplaty su klientom vopred jasne zadefinované a tak maijitel bankového vkladu vie, aky je jeho
vynos z bankového vkladu;

2) rizik — s Dlhopismi su spojené rizika popisané v tejto podkapitole "2.3. Rizika spojené s DIhopismi".
Rizikovost bankového vkladu je uzko spojena s rizikami tykajucimi sa Emitenta;

3) likvidity — klient banky, majitel bankového vkladu, méze kedykolvek pred jeho splatnostou poziadat
banku o pred€asné splatenie svojho vkladu a banka je povinna mu tento vklad vyplatit, za podmienok
stanovenych v zmluve o vkladovom produkte alebo vo vSeobecnych obchodnych podmienkach. Naopak
likvidita DIhopisu na sekundarom trhu je nepredvidatelna a Emitent neméze zarudit, ze Majitel dlhopisu
bude schopny svoje Dlhopisy kedykolvek predat. Pokial sa Emitent v Kone€¢nych podmienkach emisie
Dlhopisov nezaviazal k ich pred€asnému splateniu, nie je povinny na poziadanie Majitela dlhopisu mu
predCasne splatit DIhopis;

4) ochrany investora vyplyvajucej zo systému ochrany vkladov — bankovy vklad patri pod systém ochrany
vkladov, Dlhopis to tohto systému zaradeny nie je.

Sekundarny trh vSeobecne — V Case vydania Dlhopisov nemusi byt zriadeny trh obchodovania a ani sa nemusi
nikdy rozvinut. Ak sa trh rozvinie, nemusi byt velmi likvidny. Investori teda nemusia byt schopni predat svoje
Dlhopisy lahko alebo za ceny, ktoré im zabezpecia vynos porovnatelny s podobnymi investiciami, pre ktoré existuje
rozvinuty sekundarny trh. Okrem toho nemusia byt DIhopisy vydané v ramci Programu hodnotené alebo kétované
na burze cennych papierov alebo na regulovanom trhu a za tychto okolnosti méze byt tazSie ziskat informacie
o cenach améze byt nepriaznivo ovplyvnena likvidita a trhové ceny takychto Dlhopisov. Je mozné, Ze na
nelikvidnom trhu nebude moct investor kedykolvek predat svoje Dlhopisy za spravodlivé trhové ceny. Moznost
predat Dlhopisy méze byt navySe obmedzena z dévodov Specifickych pre danu krajinu. Emitent dalej nembze
garantovat’ cenu, za ktort sa budu dat Dlhopisy na sekundarnom trhu kupit, respektive predat. Cenu ovplyviuju
aktualne trhové podmienky a preto sa poas obchodovania meni. Historicky vyvoj cien Dlhopisov neméze byt
povazovany za ukazovatel budiceho vyvoja cien. Majitel Dlhopisov je tak vystaveny riziku nepriaznivého vyvoja
trhovych cien nim vlastnenych Dlhopisov, ¢o sa mdze prejavit’ v pripade, ak sa ich rozhodne predat pred ich
splatnostou. V pripade, ak sa majitel Dlhopisu rozhodne drzat Dlhopisy do ich konecnej splatnosti, menovita
hodnota a vynos bude vyplateny v zmysle Kone¢nych podmienok emisie.

Rating Dlhopisov — Akykolvek rating Dlhopisov nemusi primerane odrazat vSetky rizika investovania do Dlhopisov.
Takisto mozZe déjst’ k preruSeniu, zniZzeniu alebo odobratiu ratingov. Takéto prerudenie, zniZenie alebo odobratie
ratingu mézZe mat’ nepriaznivy vplyv na trhovd hodnotu a obchodnu cenu Dlhopisov. Rating nie je odporu¢anim na
kupu, predaj alebo drzbu cennych papierov a ratingova agentura ho méze kedykolvek upravit alebo odobrat.

Urokové riziko — Na hodnotu DIhopisov vplyva zmena trokovych sadzieb, ktoré reaguju na ekonomické, politické
¢i trhové o¢akavania.

Kreditné riziko — Hodnota Dlhopisov sa m6ze menit v zavislosti od vnimania Uverovej bonity Emitenta trhom.

Riziko kreditnej marze — S Dlhopismi je spojené riziko kreditnej marze Emitenta, ktora sa méze poc&as Zivotnosti
Dlhopisov zvysit, o ma za nasledok pokles ceny Dlhopisov. Hlavné faktory vplyvajuce na kreditnd marZu su okrem
iného rating Emitenta a jeho uverova bonita, pravdepodobnost zlyhania Emitenta, miera navratnosti a zostavajuca
doba do splatnosti DIhopisov. Celkova ekonomicka situacia, likvidita trhu, vSeobecna urover urokovych sadzieb,
celkovy ekonomicky vyvoj a mena, v ktorej su Dlhopisy denominované, mézu mat tieZ negativny vplyv a potencialni
investori do Dlhopisov by mali zvazit' vSetky tieto faktory.

Vplyv inflacie — Vy3ka zavazku Emitenta splatit’ dlh v urcitej mene ma z dévodu zvySenej inflacie tejto meny nizsiu
realnu hodnotu ako v Case investicie.

Vplyv dani a poplatkov — Navratnost' investicie do Dlhopisov ovplyviiuje dafovy rezim platny v krajine sidla
Emitenta Ci v krajine, kde dochadza k prevodu cenného papiera. Potencialny investor by mal taktiez vykonat svoje
vlastné posudenie vysky a druhov poplatkov, ktoré mu budu G¢tované v suvislosti s nadobudnutim, drzbou alebo
s predajom Dlhopisov (napr. poplatok za vedenie a spravu majetkového ucétu).
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Pravny rezim — Dlhopisy su vydané v sulade s pravnym poriadkom platnym v Slovenskej republike v ¢ase ich
vydania. Akakolvek zmena pravnych predpisov pocas trvania DIhopisov mdze mat vplyv na hodnotu Dlhopisov, na
Strukturu Programu alebo na celkovy pravny rezim Dlhopisov a mbéze mat teda dopad na navratnost investicie
investora.

Riziko predéasného splatenia Dlhopisov — Navratnost investicie do Dlhopisov mdze byt nizSia ako o€akavana
v pripade, ak majitel DIhopisu tieto preda pred ich kone&nou splatnostou. V Kone&nych podmienkach kazdej emisie
Dlhopisov bude uvedené, ¢i ma ich majitel DIhopisu pravo na pred&asné splatenie Dlhopisov alebo ¢i Emitent mbze
v pripade urcitych Specifickych udalosti definovanych v Kone€nych podmienkach emisie Dlhopisov tieto pred€asne
splatit..

Majitelia DIhopisov mbzu byt tiez vystaveni riziku, Ze zdroje ziskané z pred€asného splatenia Dlhopisov nebudu
schopni opatovne investovat takym spésobom, aby ziskali rovnaky vynos aky mali z investicie do Dlhopisov.

Nemoznost' predéasnej splatnosti v pripade nesplnenia zavizkov Emitenta, neexistencia spoloéného
zastupcu — V sulade s podmienkami Dlhopisov a prevladajucou trhovou praxou pre vydavanie dlhopisov
slovenskymi Uverovymi institiciami na domacom slovenskom trhu neplnenie zavazkov Emitenta z Dlhopisov
nespOsobi pred€asnu splatnost zavazkov Emitenta voci majitefom Dlhopisov ani moznost uplatnit’ pradvo majitefov
Dlhopisov pozadovat pred€asné splatenie Dlhopisov. V pripade nesplnenia platobnych povinnosti Emitenta budu
mat’ majitelia DIhopisov pravo zalovat Emitenta o Uhradu a budu mat tiez prospech z prava na samostatné
uspokojenie s ohfadom na majetok v krycom subore pri pripadnom vymahani ich narokov, majitel DIhopisov vSak
nebude mat pravo pozadovat pred€asné splatenie celej Ciastky menovitej hodnoty.. Ak Emitent nesplni svoje
zavazky, bude zvolana schédza maijitelov Dlhopisov, neexistuje vS8ak spolo¢ny zastupca majitefov Dlhopisov a
kazdy majitel DIhopisov bude musiet vo vymahat svoje prava voci Emitentovi individualne.

Riziko podriadenosti — Podla zakona ¢&. 7/2005 Z.z. o konkurze a reStrukturalizacii a o zmene a doplneni
niektorych zakonov, v zneni neskorSich predpisov (dalej len "Zakon o konkurze"), akykolvek zavazok Emitenta,
ktorého veritelom je alebo kedykolvek poc€as jeho existencie bola osoba, ktora je alebo bola spriaznenou osobou
Emitenta podla § 9 Zakona o konkurze (d'alej len "Spriazneny zavazok") (i) bude v konkurze na majetok Emitenta
vedenom v Slovenskej republike automaticky zo zakona podriadeny v§etkym ostatnym nepodriadenym zavazkom
Emitenta a takyto Spriazneny zavazok nebude uspokojeny skér ako budi uspokojené vsetky ostatné nepodriadené
zavazky Emitenta voci veritefom, ktori si svoje pohladavky prihlasili v ramci konkurzu na majetok Emitenta; (ii)
v konkurze Emitenta nemoze byt uspokojeny rovnakym alebo lepSim spésobom ako akykolvek iny nepodriadeny
zavazok Emitenta voci veritefom, ktori si svoje pohladavky prihlasili v ramci konkurzu na majetok Emitenta. Definicia
"spriaznenej osoby" je Siroka a bude zahffat okrem iného akcionarov s priamym alebo nepriamym podielom
v hodnote najmenej 5%, dcérske spolonosti, v ktorych ma Emitent priamy alebo nepriamy podiel v hodnote aspon
5% a pridruzené spolo€nosti prepojené s Emitentom prostrednictvom priameho alebo nepriameho podielu
v hodnote aspori 5%.

V § 95 ods. 5 Zakona o konkurze sa konkrétne vo vztahu ku krytym dlhopisom uvadza, Ze podriadenost sa
nevztahuje na veritela, ktory nie je prepojeny s Emitentom ani s osobou, od ktorej nadobudol pohladavku z krytych
dlhopisov. To znamena, ze majitel DIhopisu, ktory nie je prepojeny s Emitentom a nekupil Dlhopis od svojej
spriaznenej osoby, by sa nemal povazovat za veritela Spriazneného zavazku.

Vzhladom na to, Ze pravidlo podriadenosti sa uplatfiuje iba v pripade rozdelenia konkurznej podstaty veritelom (t. |.
kryci subor v pripade Dlhopisov), riziko podriadenosti pravdepodobne nebude mat vyznamny vplyv na veritelov
Spriaznenych zavazkov z Dlhopisov, s vynimkou pripadu spefiaZzenia krycieho suboru po tom, ako sa spravcovi
konkurznej podstaty nepodarilo previest cely program krytych dlhopisov Emitenta na inu slovensku banku podfa
§ 195a Zakona o konkurze. Ak vSak dojde k takejto likvidacii, veritelia Spriaznenych zavazkov a prepojenych
s Emitentom s najva¢3ou pravdepodobnostou nebudu mat prednostné prava na vynosy z predaja majetku
v krycom subore a budu dostavat’ nahradu (ak vébec) az po tom, ako dostani nahradu vSetci ostatni vdeobecni
nezabezpedeni veritelia Emitenta. Ziadne ustanovenie Zakona o konkurze nebrani majitefovi Dihopisu kedykolvek
previest Dlhopisy na nespriaznenu stranu.
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Riziko Dlhopisov s fixnou urokovou sadzbou — Riziko spojené s fixne uro€enymi DIhopismi spoCiva v poklese
ceny Dlhopisov v désledku zmeny urokovych sadzieb. Nominalna urokova sadzba dlhopisov s fixnou Urokovou
sadzbou je po dobu existencie Dlhopisov fixna, avSak aktualna Urokova sadzba na kapitalovom trhu sa meni.
Zmena tejto trhovej Urokovej sadzby tak vplyva na hodnotu Dlhopisov s fixnou Urokovou sadzbou, ale v opaénom
smere, teda ak sa trhova urokova sadzba zvysi, hodnota Dlhopisov s fixnou Urokovou sadzbou spravidla klesne na
uroven, kedy sa vynos takéhoto Dlhopisu priblizne rovna trhovej urokovej sadzbe. Ak sa trhova urokova sadzba
naopak znizi, hodnota Dlhopisov s fixnou Urokovou sadzbou sa spravidla zvysi na uroven, kedy vynos Dlhopisu sa
priblizne rovna trhovej urokovej sadzbe.

Riziko Dlhopisov s pohyblivou urokovou sadzbou — Riziko spojené s DIhopismi s pohyblivou urokovou sadzbou
predstavuije riziko kolisania urokovej sadzby, v désledku ¢oho nie je mozné vopred stanovit vynos tychto Dlhopisov
a investori su tak vystaveni riziku neistého Urokového vynosu. Urok Dlhopisov s pohyblivou trokovou sadzbou bude
suvisiet s indexmi referenénych hodnét (na ucely tohto rizikového faktoru kazdy z nich jednotlivo "Referenéna
sadzba" a spolo¢ne "Referenéné sadzby") ako napr. medzibankova urokova referenéna sadzba v eurach (Euro
Interbank Offered Rate) (dalej len "EURIBOR"), londynska medzibankova Urokova referenéna sadzba (dalej len
"LIBOR"), prazska medzibankova urokova referenéna sadzba (dalej len "PRIBOR") alebo ina "Referenéna sadzba".

EURIBOR, LIBOR, PRIBOR ainé Referenc¢né sadzby podliehaji usmerneniam zo strany vnutrostatnych,
medzinarodnych a inych regulaénych organov ako aj navrhom na ich reformy. Niektoré z tychto reforiem su uz
ucinné, zatial Co ostatné sa este len budu implementovat. Tieto reformy mdzu spdsobit, Zze sa prislusné Referenéné
sadzby budu spravat inak ako v minulosti, resp. budu mat’ iné désledky, ktoré nemozno predvidat. Akykolvek takyto
doésledok by mohol mat podstatny nepriaznivy vplyv na akékolvek DIhopisy spojené s Referenénou sadzbou.

Medzi najddlezitejSie medzinarodné navrhy reforiem Referenénych hodnét patria: (i) Zasady pre vykazovanie cien
ropy agenturami (Principles for Oil Price Reporting Agencies) (oktdber 2012) a Zasady pre finanéné referenéné
sadzby (Principles for Financial Benchmarks) (jul 2013) vydané asociaciou IOSCO (International Organization of
Securities Commissions); (ii) Zasady postupu pre stanovenie referenénej hodnoty (Principles for the Benchmark-
Setting Process) Eurépskeho organu pre cenné papiere a trhy (dalej len "ESMA") a Eurépskej bankovej asociacie
(dalej len "EBA") (jun 2013) a (i) Nariadenie Eurépskeho Parlamentu a Rady (EU) &. 2016/1011 z 8. juna 2016
o0 indexoch pouzivanych ako referenéné hodnoty vo finan&nych nastrojoch a finanénych zmluvéach alebo na meranie
vykonnosti investiénych fondov, ktorym sa menia smernice 2008/48/ES a 2014/17/EU a nariadenie (EU)
€. 596/2014 (dalej len "Nariadenie o referenénych hodnotach"). Okrem vysSie uvedenych reforiem existuje
mnozstvo dalSich navrhov, iniciativ a Setreni, ktoré mézu mat’ vplyv na Referen¢né sadzby.

Nariadenie o referenénych hodnotach je ucinné od 1. januara 2018. V zasade sa vztahuje na spravcov a v ur€itych
aspektoch aj na prispievatelov a regulovanych pouzivatelov Referenénych hodnét v EU a okrem iného: (i) budu
musiet’ mat’ spravcovia Referenénych hodnét udelené povolenie alebo budu musiet’ byt zaregistrovani (alebo ak
nemaiju sidlo v EU, budu musiet spinit’ poZiadavky tykajlce sa rovnosti a uznania) a budi musiet dodrzat rozsiahle
poZiadavky suvisiace so spravou Referenénych sadzieb, a (ii) zabrani tomu, aby sa pouZivali Referenéné sadzby
spravcov bez udeleného povolenia alebo ktoré nie su registrované. Rozsah Nariadenia o referenénych hodnotach
je Siroky a okrem tzv. indexov kritickych referenénych hodnét sa takisto méze potencialne vztahovat na (i) mnohé
urokoveé indexy, ak na ne niektoré finanéné nastroje, s ktorymi sa obchoduje na obchodnom mieste, odkazuju, alebo
na (ii) systematické internalizatory (alebo v suvislosti s ktorymi bola podana Ziadost o ich prijatie na obchodovanie
na obchodnom mieste), finanéné zmluvy a investicné fondy. Nariadenie o referenénych hodnotach méze mat
vyznamny dopad na Dlhopisy spojené s Referentnou sadzbou alebo indexom povazovanym za Referenénu
sadzbu, najma ak sa zmeni metodika alebo iné podmienky Referenénej sadzby s cielom splnit poziadavky
Nariadenia o referenénych hodnotach. Takéto zmeny by okrem iného mohli mat’ za nasledok zniZenie, zvySenie
alebo iné ovplyvnenie volatility zverejnenej sadzby alebo urovne Referenénej sadzby.

Akékolvek zmeny Referennej sadzby vyplyvajuce z Nariadenia o referenénych hodnotach alebo inych podnetov
by mohli mat podstatny nepriaznivy vplyv na ndklady na refinancovanie Referenénej sadzby alebo na naklady
a rizika spravy alebo inej u€asti na stanoveni Referenénej sadzby a dodrZiavani akychkolvek tychto predpisov alebo
poziadaviek. Tieto faktory moézu mat taky ucinok, ze odradia ucastnikov trhu, aby nadalej spravovali alebo sa
podiefali na niektorych Referenénych sadzbach, mézu viest k zmenam pravidiel a metodik pouzivanych pri
niektorych Referenénych sadzbach a mézu viest k zaniku niektorych Referenénych sadzieb.
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Kazda z uvedenych zmien alebo akychkolvek naslednych zmien v désledku medzinarodnych, vnutrostatnych alebo
inych navrhov na reformu alebo inych iniciativ alebo zisteni by mohla mat vyznamny nepriaznivy vplyv na hodnotu
a navratnost vSetkych Dlhopisov spojenych s Referenénou sadzbou. | ked je neisté, ¢i a v akom rozsahu by mohla
mat ktorakolvek z vySSie uvedenych zmien a/alebo akychkolvek dalSich zmien v sprave alebo spésobe
stanovovania Referenénej sadzby vplyv na hodnotu akychkolvek Dlhopisov, ktorych vynos je spojeny s prislusnou
Referenénou sadzbou, investori by si mali byt vedomi, Ze: (i) akakolvek zmena prisluSnej Referenénej sadzby mbéze
mat’ vplyv na hodnotu zverejnenej sadzby, pricom moze byt nizSia a/alebo sa mdze viac menit, nez by tomu bolo
bezne, (ii) ak sa prislusna urokova sadzba Dlhopisov vypocitava s odkazom na menu alebo obsah, ktoraly uz
neexistuje, tato urokova sadzba bude potom stanovena na zaklade nidzovych ustanoveni Dlhopisov, o mbze
spbsobit, Ze vynos bude nizsi, nez by bol bezne, (iii) metodolégia alebo iné podmienky prisluSnej Referen¢nej
sadzby sa mbzu zmenit' a tieto zmeny by mohli znamenat’ znizenie alebo zvySenie sadzby alebo miery alebo
ovplyvnit volatilitu tejto Referenénej sadzby a (iv) spravca prisluSnej Referenénej sadzby nebude nijako
angazovany v suvislosti s Dlhopismi, pricom méze vykonat akékolvek kroky v suvislosti s prisluSnou Referen¢nou
hodnotou bez ohladu na ich vplyv na Dlhopisy. Investori teda Celia riziku, Ze akékolvek zmeny prislusnej
Referencnej sadzby mézu mat podstatny nepriaznivy vplyv na hodnotu Dlhopisov a sumu splatnd v sivislosti
s Dlhopismi, ktorej Urokova sadzba je spojena s Referenénou sadzbou.

Spravcovia Referenénych sadzieb mézu zverejnit a dodrziavat chybové pravidla (dalej len "Chybové pravidla"),
ktoré stanovuju, ako tito spravcovia Referenénej sadzby budu rieSit chyby, ktoré mézu vzniknat pri stanovenom
postupe ur€enia prisluSnej Referenénej sadzby. Tieto Chybové pravidla mdézu obsahovat podstatné prahové
hodnoty, €0 znamena, Ze nespravne stanovena Referentna sadzba nebude upravena v pripade, Zze nebude
porusena prislusna podstatna prahova hodnota. Okrem toho sa v Chybovych pravidlach méze rozliSovat medzi
chybami, ktoré sa zistia pri kontrolach este pred datumom uzavierky stanovenym v prislusnych Chybovych
pravidlach na opravu prislusnej Referencnej sadzby, a chyby, ktoré sa zistia az po datume zavierky. V pripade, ze
sa chyba zisti pred prislusnym datumom zavierky, Chybové pravidla mézu umoznit spravcovi Referenénej sadzby,
aby prislusnu Referenénu sadzbu opravil. V désledku akejkolvek takejto opravy méze dojst k znizeniu Referencnej
sadzby oproti tej, ktora bola pévodne stanovena.

Investori by mali konzultovat' s vlastnymi nezavislymi poradcami a robit vlastné posudenie potencialnych rizik
vyplyvajucich z reforiem, skimani a udelovania licencii podfa Nariadenia o referenénych hodnotach pri prijimani
akychkolvek investi¢nych rozhodnuti tykajucich sa Dlhopisov spojenych s Referenénou sadzbou.

Riziko pozastavenia, prerusenia alebo ukonéenia obchodovania s Dlhopismi — obchodovanie s Dlhopismi na
prislusnej burze cennych papierov mdze byt z akychkolvek dévodov pozastavené, prerudené alebo ukonéené,
pri¢om na tuto skuto€nost nema Emitent Ziadny vplyv. Takato udalost mdze mat’ negativy vplyv na cenu Dlhopisov.

Riziko systému vyrovnania — systém vyrovnania sa mdze za akychkolvek pri€in stat nefunk&énym, pricom Emitent
nema na takuto udalost’ Ziadny vplyv. Tato skuto€nost mdze mat negativny vplyv na cenu Dlhopisov a mézZe
spbsobit, Ze neddjde k finanénému a majetkovému vyrovnaniu obchodov s Dlhopismi.

Kurzové rizika a kurzové kontroly — Emitent bude platit menoviti hodnotu a vynosy z Dlhopisov v mene emisie.
Predstavuje to urcité rizika suvisiace s menovou konverziou, ak su finanéné aktivity investora denominované hlavne
v inej mene alebo menovej jednotke (mena investora) ako je mena emisie. Patri sem aj riziko podstatnej zmeny
vymennych kurzov (vratane zmien vyplyvajucich z devalvacie meny emisie alebo revalvacie meny investora)
ariziko, ze organy, ktoré maju pravomoc nad menou investora, mézu ulozit alebo zmenit kurzové kontroly.
Zhodnotenie meny investora voCi mene emisie by zniZilo (1) vynos z Dlhopisov v ekvivalente meny investora, (2)
hodnotu ekvivalentu meny investora pokial ide o splatniU menoviti hodnotu z Dlhopisov, a (3) trhovd hodnotu
Dlhopisov v ekvivalente meny investora. VIddne a menové orgdny mozu (a niektoré tak uz v minulosti urobili)
zaviest’ kurzové kontroly, ktoré by mohli mat nepriaznivy dopad na prislusny vymenny kurz. V désledku toho by
investori mohli dostat’ niZzSie vynosy, alebo niZz8iu menoviti hodnotu z Dlhopisov, ako o€akavali, alebo aj Ziadne
vynosy, alebo Ziadnu menoviti hodnotu z DIhopisov.

V pripade vynimoéne nepriaznivych okolnosti v konkurze majetok v krycom subore nemusi postaovat’ na
plné krytie vSetkych zavazkov z Dlhopisov — Sucastou krycieho suboru pokryvajuceho zavazky Emitenta
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z Dlhopisov budu najma hypotekarne uUvery zabezpeéené riadne zriadenym zaloznym pravom v prvom poradi
k zalozenej nehnutelnosti (dalej len "Hypotekarne uvery") v prospech Emitenta a urcité doplfiujuce aktiva, ako
napriklad peniaze a cenné papiere. V3etky aktiva, ktoré su sucastou krycieho suboru musia spifiat prislusné
poziadavky alebo kritéria stanovené v Zakone o bankach. Najma, aby bol Hypotekarny uver vhodny na zahrnutie
do krycieho suboru musi spifiat prislu§né poziadavky vratane, okrem iného, pomeru vysky Hypotekarneho tveru
k hodnote zaloZenej nehnutelnosti (v anglictine: the loan-to-value limit) podla ktorého nesplatena menovita hodnota
prislusného Hypotekarneho uUveru nepresiahne 80 % hodnoty zaloZenej nehnutelnosti s ur€itymi vynimkami.
Taktiez sa vyZaduje, aby Emitent pravidelne prehodnocoval hodnotu zaloZenych nehnutelnosti a celkova hodnota
aktiv krycieho suboru musi byt vzdy aspof 105 % hodnoty krytych zavazkov, pri¢om Emitent je povinny v zmysle
zakona vypocitavat ukazovatel krytia k poslednému driu prisludného mesiaca.

V8etky zaloZzené nehnutefnosti sa nachadzaju na uzemi Slovenskej republiky. Hodnota zaloZzenych nehnutelnosti
ako aj hodnota Hypotekarnych uverov, ktoré su sucastou krycieho suboru méze klesnut v priebehu €asu, najma
v pripade vSeobecného poklesu hodnoty nehnutelnosti nachadzajicich sa na Uzemi Slovenskej republiky.
V takychto pripadoch sa méze stat hodnota Hypotekarnych uverov nedostatoénou na Upiné pokrytie vydanych
a nesplatenych Dlhopisov napriek prislusnej zakonnej ochrane a zakonnym poziadavkam uvedenym v § 67 a nasl.
Zakona o bankach. Pokial bude Emitent solventny a bude prevadzkovat svoje podnikanie, bude mat’ povinnost
doplnit do krycieho suboru dodato¢né kvalifikované aktiva tak, aby pozadovany ukazovatel krytia zostal zachovany.
Ale v pripade konkurzu, nutenej spravy alebo obdobnej situacie, kedy bude schopnost Emitenta generovat dalSie
kvalifikované aktiva obmedzenad, hodnota aktiv v krycom subore méze poklesnut pod pozadovanu uroveri a nemusi
tak postaCovat na plné krytie vSetkych krytych zavazkov, vratane tych z Dlhopisov.

Je tiez potrebné upozornit, ze v désledku preregistracie hypotekarnych zaloznych listov vydanych Emitentom pred
1. januarom 2018 (dalej len "HZL") tak, ako je to opisané v &asti ,lIlINFORMACIE O PROGRAME — V&eobecné
informacie tykajuce sa pravneho ramca pre vydavanie Dlhopisov podla slovenskych pravnych predpisov" nizSie,
jediny spolo€ny kryci subor sluzi aj na krytie vSetkych zavazkov Emitenta z tychto skér vydanych hypotekarnych
zaloznych listov. Naroky majitelov Dlhopisov vyplyvajuce z Dlhopisov su ¢o do poradia uspokojenia rovnocenné
(pari passu) s narokmi skor vydanych HZL a vSetci investori budu mat rovnaké prednostné pravo na uspokojenie
vo vztahu k celému kryciemu suboru.

Napokon tiez plati, ze akykolvek podstatny celkovy pokles hodnoty nehnutelnosti na izemi Slovenskej republiky
by mohol nepriaznivo ovplyvnit Emitentove prevadzkové vysledky, finanénua situaciu, vyhliadky a jeho schopnost
plnit si svoje zavazky vyplyvajuce z DIhopisov a hodnotu krycieho suboru.

Riziko predizenia splatnosti DIhopisov a riziko zmeny osoby Emitenta Dlhopisov — V pripade konkurzu alebo
nutenej spravy Emitenta spravca konkurznej podstaty alebo nuteny spravca (dalej kazdy ako "Spravca") Emitenta
prevezme spravu Programu a krycieho suboru (dalej len "program krytych dlhopisov" tak, ako je definovany
v Zakone o bankach a netreba si ho pomylit s Programom podla tohto Zakladného prospektu). Program krytych
dihopisov tak, ako je definovany v Zakone o bankach, zahffia vo vSeobecnosti vSetky aktiva krycieho suboru, ako
aj vSetky zavazky vyplyvajuce z Dlhopisov, v8etky HZL vydané Emitentom v minulosti, akékolvek iné kryté dlhopisy
vydané Emitentom a ostatné kryté zavazky, ako napriklad zabezpelovacie derivaty (ak existuju) a suvisiace
administrativne zmluvy a funkcie. Spravca bude povinny zhodnotit, &i sprava programu nespdsobi celkové znizenie
miery uspokojenia maijitelov DIhopisov. Ak Spravca dospeje k zaveru, Ze sprava programu méze mat za nasledok
znizenie miery uspokojenia majitefov Dlhopisov, bude mat povinnost oznamit NBS svoj zamer previest program
alebo jeho €ast na jednu alebo viac bank so sidlom v Slovenskej republike a pokusit' sa o takyto prevod. V désledku
tohto oznamenia sa splatnost’ DIhopisov upravi v sulade s § 67 ods. 10 a 11 Zakona o bankach (tzv. soft bullet
extension) takto: (i) po€as prvého mesiaca po dorueni oznamenia o prevode NBS sa datumy splatnosti nebudu
upravovat, (ii) od prvého dha druhého mesiaca aZ do posledného dfia dvanasteho mesiaca po doru€eni navrhu na
prevod NBS sa akykolvek datum splatnosti menovitej hodnoty na zaklade Dlhopisov spadajucich do tohto obdobia
prediZi o 12 mesiacov a (iii) ak Spravca poZaduje prediZenie obdobia na vykonanie prevodu, datum splatnosti
menovitej hodnoty podla akychkolvek DIhopisov v obdobi nasledujicich 12 mesiacov bude predizeny o dalSich 12
mesiacov. To isté plati pre kone&né datumy splatnosti, ktoré uz boli prediZzené poc&as prvého predizovacieho
obdobia. Platby vynosov a ostatné podmienky Dlhopisov nebudu ovplyvnené, ale majitelia DIhopisov nebudu nijak
inak kompenzovani a ani nebudd mat ziadne pravne naroky z dévodu posunu splatnosti Dlhopisov.
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PrediZenie splatnosti v takomto pripade bude uginné odo dfia doru¢enia oznamenia o prevode programu zo strany
spravcu na NBS a nebude podliehat’ dalSiemu povoleniu alebo suhlasu NBS. Ak sa prevod neuskutoc¢ni, odlozena
menovita hodnota sa stane splatna v posledny den predlZzovacieho obdobia.

Treba poznamenat, Ze predizenie koneénych datumov splatnosti sa nevztahuje na splatnosti HZL vydanych pred
1. januarom 2018. Ak datum splatnosti ktorejkolvek tranze HZL nastane po€as obdobia na vykonanie prevodu,
Spravca bude povinny zaplatit menoviti hodnotu majitelom HZL podla pévodného planu.

Prevod samotného programu bude podliehat predchadzajucemu schvaleniu NBS. Ak sa uskuto¢ni takyto prevod,
totoznost’ Emitenta Dlhopisov sa zmeni na banku, ktora je nadobudatelom, t. j. dlznikom podfa Dlhopisov sa stane
ina banka so sidlom v Slovenskej republike. Toto nema vplyv na podmienky samotnych Dlhopisov, ale Gverova
bonita nového emitenta sa méze liSit od Uverovej bonity Emitenta.

Podla § 55 ods. 10 Zakona o bankach a § 195a ods. 7 Zakona o konkurze sa na platnost a ucinnost prevodu
programu alebo jeho €asti v pripade konkurzu alebo nutenej spravy nevyzaduje suhlas maijitelov DIhopisov.

Predpokladany celkovy objem emisie Dlhopisov nemusi byt’ zavazny — v Kone¢nych podmienkach uvedeny
celkovy objem emisie predstavuje maximalny objem danej emisie Dlhopisov, pri€¢om skutoéne umiestneny objem
emisie méze byt nizsi, pripadne sa mdze pocas existencie emisie Dlhopisov menit, a to az do datumu jej splatnosti.
Celkovy objem emisie je podmieneny dopytom po tychto Dlhopisoch, pripadnych spatnych nakupoch Dlhopisov
Emitentom ¢&i ich pred€asnej splatnosti. Z predpokladaného celkového objemu emisie preto nemozno vyvodzovat
akékolvek zavery tykajuce sa likvidity Dlhopisov na sekundarnom trhu.

Riziko pouzitia uveru alebo pézicky na financovanie nakupu Dlhopisov — v pripade pouzitia Gveru alebo
pdzicky na financovanie nakupu Dlhopisov moze dojst k situacii, pri ktorej naklady na Uver alebo p6zicku prevysia
vynosy z DIhopisov. To mdze mat za nasledok predaj DIhopisov na sekundarnom trhu za nizSiu ako predpokladanu
cenu, o mdZe majitefovi DIhopisov spdsobit stratu. Uver alebo p6Zicka na financovanie nakupu Dlhopisov mézu
znacnym sposobom zvysit vySku potencialnej straty. Maijitelia DIhopisov by nemali predpokladat, Ze budu schopni

splatit’ uver alebo pézicku alebo prislusné uroky z nich z vynosov z DIhopisov.

Riziko suvisiace s vydavanim dalSich dlhovych cennych papierov Emitentom — Majitelia Dlhopisov su
vystaveni riziku, ze Emitent nie je limitovany vo vydavani dalSich dlhovych cennych papierov ani vySke dlhu, ktory
mu moéze vniknut alebo ktory méze zabezpedit. Emitent tiez nie je povinny informovat majitelov Dlhopisov
0 emitovani, vzniku alebo zabezpeceni dalSieho dlhu. Emitovanie, vznik alebo zabezpecenie dalSieho dlhu méze
mat negativny dopad na trhovi cenu Dlhopisov a Emitentovu schopnost splnit vSetky zavazky z vydanych
Dlhopisov a méze znizit sumu, ktord by boli majitelia Dlhopisov schopni ziskat v pripade konkurzu Emitenta.
ZhorSenie financnej situacie Emitenta méze mat na majiteflov Dlhopisov vyrazny negativny dopad, vratane
prerusenia vyplacania vynosov alebo zniZzenia menovitej hodnoty DIhopisov a v pripade likvidacie Emitenta aj stratu
celej investicie.

Riziko nepredvidatelnej udalosti, tzv. "vis major" — na hodnotu Dlhopisov mézu mat vplyv rdzne
nepredvidatelné udalosti, napr. teroristicky utok, prirodné katastrofy, vzbury, Strajky, preruSenia dodavok energie
alebo energetickych distribuénych sieti, a pod. Tieto udalosti mézu spdsobit poruchy na finanénych trhoch a pohyb
menovych kurzov, o méze mat vplyv na hodnotu Dlhopisov. Negativny efekt takychto udalosti by mohol spésobit
znizenie navratnosti finanénych prostriedkov investovanych Emitentom a ohrozit' tak jeho schopnost splatit vSetky
splatné sumy vyplyvajuce z DIhopisov.

Hodnota Dlhopisov a akékolvek prijmy z nich méZu byt ovplyvnené globdlnou udalostou politickej, ekonomickej,
socialnej &i inej povahy, ku ktorej mbéze déjst’ aj v inych krajinach ako v tych, v ktorych su Dlhopisy vydané
a obchodované.

Akékolvek predpoklady a vyhfady tykajuce sa buduceho vyvoja Emitenta, jeho finannej situacie, okruhu
podnikatelskej Einnosti alebo postavenia na trhu nemozno interpretovat ako vyhlasenie, &i zavazny prislub tykajuci
sa buducich udalosti alebo vysledkov, nakolko tieto zavisia Uplne alebo s€asti na okolnostiach a udalostiach, ktoré
Emitent nie je schopny ovplyvnit. Potencialni investori by mali uskutoCnit vlastnu analyzu akychkolvek vyvojovych
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trendov alebo vyhladov uvedenych v tomto Zakladnom prospekte, pripadne uskutoénit dalSie vlastné prieskumy
a svoje investi¢né rozhodnutie zalozit na vysledkoch takychto analyz a prieskumov.

Informacie v tejto kapitole nie su vy€erpavajuce a su uvedené iba ako vSeobecné informacie vychadzajlce zo stavu
k datumu vyhotovenia tohto Zakladného prospektu. Potencialni nadobudatelia Dlhopisov by sa mali spolahnut
vyhradne na vlastnu analyzu faktorov uvedenych v tejto kapitole a na svojich vlastnych pravnych, dafiovych a inych
odbornych poradcov.

Neexistencia nezavislého vypoctového agenta a platobného agenta — VSetky vypocty a platby majitelom
Dlhopisov bude vykonavat Emitent. Za tieto ulohy nebude zodpovedny Ziadny nezavisly vypoctovy agent ani
spravca platieb. VSetky administrativne ulohy suvisiace s Programom a Dlhopismi bude plnit vyluéne Emitent. Je
to v sulade s prevliadajucou trhovou praxou pre vydavanie dlhopisov slovenskymi Uverovymi instituciami na
domacom slovenskom trhu a Emitent prijal opatrenia na prekonanie moznych konfliktov zaujmov v sulade s platnymi
pravnymi predpismi, investori by si vS§ak mali uvedomit, Ze sa nemoézu spoliehat na nestrannych agentov — tretie
strany. Podrobné postupy a poziadavky na platby z Dlihopisov su uvedené v ¢lanku 5 Spoloénych podmienok (Cast
4.4 v"IV. INFORMACIE O CENNYCH PAPIEROCH").
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lll. INFORMACIE O PROGRAME

Dlhopisy budu vydavané v ramci Programu. Maximalny celkovy menovity objem menovitych hodnét vsetkych
nesplatenych Dlhopisov vydanych na zaklade Programu je stanoveny na 5 000 000 000 EUR alebo ekvivalent tejto
sumy v inej mene. Doba trvania Programu je 10 rokov. Program bol dia 24. oktdbra 2012 schvaleny Dozornou
radou VUB, a.s. a dia 1. decembra 2016 bol celkovy objem Programu navy$eny z 1,5 mid. EUR na 5 mid. EUR.

Aranzér a Dealer

Banca IMI S.p.A, banka zalozena ako akciova spolo¢nost podla zakonov Talianskej republiky so sidlom Largo
Mattioli, 3, 20121 Milano, Taliansko zapisana v Milanskom registri podnikov s €islom Fiskalneho kédu, ¢islom DPH
a registraCnym ¢Cislom 04377700150, a zapisana v Talianskej centralnej banke podla &lanku 13 Zakona o bankach
pod ¢&islom 5570 ABI, sucast’ Skupiny Intesa Saopolo (dalej len "Banca IMI"), bude konat ako jediny aranzér
a dealer Programu. Emitent a Banca IMI uzatvoria v den zverejnenia (alebo okolo dfia zverejnenia) Zakladného
prospektu zmluvu s dealerom (dalej len "Zmluva s dealerom”). Na zaklade Programu moézu byt menovani
dodatoéni Dealeri, bud’ na trvalom zaklade alebo vo vzt'ahu k jednej emisii alebo emisiam Dlhopisov.

Banka IMI nebude pdsobit ako dealer domacich emisii DIhopisov ponukanych Emitentom verejnosti v Slovenskej
republike.

Na zaklade tohto Zakladného prospektu bude Emitent vydavat jednotlivé emisie Dlhopisov, ktorych opis sa
nachadza v kapitole "IV. INFORMACIE O CENNYCH PAPIEROCH" tohto dokumentu.
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ZHRNUTIE PROGRAMU
Dlhopisy na zaklade Programu budi vydané ako kryté dlhopisy podla prava Slovenskej republiky.

Kryty dihopis je Specialny druh zabezpeceného dlhopisu, ktory méze vydavat iba slovenska banka (tak ako je
Emitent), a je osobitne regulovany Zakonom o dlhopisoch, Zakonom o bankach a Zakonom o konkurze. DalSie
vykonavacie predpisy tvoria nariadenia NBS.

VSetky kfuCové prvky uvedené nizSie su predpisané platnymi pravnymi predpismi Slovenskej republiky,
nepredstavuju zmluvné dojednania.

Splatenie menovitej hodnoty a vyplata vynosov z Dlhopisov su plne pokryté majetkom tvoriacim kryci subor.
Majetok krycieho suboru je prednostne uréeny na uspokojovanie pohladavok vyplyvajucich z takého krytého
dlhopisu, ak Emitent nie je schopny riadne plInit’ svoje zavazky vyplyvajuce z Dlhopisov, a to aj v pripade konkurzu
Emitenta. Kryté dlhopisy mézu byt emitované iba slovenskou bankou po ziskani predchadzajiceho suhlasu NBS s
vykonavanim ¢&innosti stvisiacich s programami krytych dlhopisov. NBS udelila tento suhlas Emitentovi dria 14.
maja 2018 rozhodnutim €. 100-000-105-179, €. sp.: NBS1-000-0204-409.

Dohlad vykonava NBS. "Program krytych dlhopisov" tak, ako je definovany v Zakone o bankach, je Sir§i vSeobecny
pojem zahffiajuci Cast podnikania Emitenta pozostavajucu spravidla zo vSetkych aktiv krycieho suboru ako aj
vSetkych zavazkov vyplyvajucich z dlhopisov, vSetkych HZL emitovanych Emitentom (pozri Prechod z HZL na KD),
akékolvek iné kryté dlhopisy emitované Emitentom a iné kryté pasiva, akymi su napr. zabezpec€ovacie derivaty (ak
existuju) a suvisiace administrativne zmluvy a funkcie. Pojem "program krytych dlhopisov" by sa teda nemal
zamiefat s pojmom "Program" v zmysle programu ponuky dlhovych cennych papierov na zaklade Zakladného
prospektu.

Kryci subor
Kryci subor pozostava z:

o zdakladnych aktiv — ktory tvoria pohladavky Emitenta z hypotekarnych uverov s lehotou splatnosti najviac
30 rokov (ktoré musia tvorit najmenej 90% celkovej hodnoty krycieho suboru bez likvidnych aktiv),

o doplnujucich aktiv — ktoré tvoria okrem iného penazné prostriedky alebo vklady v NBS, ECB, centralnej
banke ¢lenského $tatu EU (aZ do 10% celkovej hodnoty krycieho suboru bez likvidnych aktiv),

e zabezpecovacich derivatov; a

o likvidnych aktiv.

Majetok zatazeny zaloznym pravom sa musi nachadzat v Slovenskej republike, zatial co nahradné aktiva sa mézu
nachadzat v Slovenskej republike alebo mimo nej. Ziadne komeré&né hypotekarne uvery nie su povolené.

Emitent je povinny viest osobitné zaznamy obsahujuce zoznam a rozsah krycieho suboru, vratane nehnutefného
majetku pouzitého ako zabezpecenie, a inych zakonnych informacii (dalej len "Register krytych dlhopisov").
Aktiva krycieho suboru aj napriek tomu, Ze hoci su v Registri krytych dlhopisov individualne identifikované, zostavaju
vo vlastnictve a pod kontrolou Emitenta a nie st pravne oddelené od inych aktiv Emitenta.

Emitent je povinny dodrziavat a vzdy plnit zakonné poziadavky tykajuce sa okrem iného kvality aktiv v krycom
subore, nadzabezpecenia a pravidelného stresového testovania.

Pri registracii v Registri krytych dlhopisov nesmie nesplatena istina prislusného Hypotekarneho uveru spolu s
akymkofvek inym povolenym zabezpecenim presiahnut 80% hodnoty majetku zataZeného zaloZnym pravom. Ak
hodnota majetku zataZeného zaloZnym pravom klesne na hodnotu aktualne nesplatenej istiny hypotekarneho uveru
(t.j. LTV je v rozsahu 80% az 100%), pohladavka z tohto Hypotekarneho uveru je zahrnuta do vypoctu zakladnych
aktiv iba do vysky nepresahujucej 80% hodnoty majetku zataZzeného zaloZnym pravom.
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Ak hodnota majetku zatazeného zaloznym pravom klesne dalej pod hodnotu nesplatenegj istiny (t.j. LTV je vysSi
ako 100%), pohladavka z tohto Hypotekarneho Uveru nie je zahrnuta do vypoctu zakladnych aktiv a Emitent je
povinny okamzite odstranit toto aktivum z krycieho subory (t.j. vymazat ho z Registra krytych dlhopisov).

Kazdy Hypotekarny dver, v suvislosti s ktorym sa dlznik povazuje za zlyhaného (v zmysle Clanku 178 ods. 1
nariadenia (EU) €. 575/2013), musi byt bezprostredne odstraneny z krycieho suboru, vymazany z Registra krytych
dlhopisov a nahradeny inym spdsobilym Hypotekarnym uverom s rovnakou hodnotou.

Emitent musi kazdoro&ne vykonat' stresové testovanie. Ciefom stresového testovania je zistit' akékolvek zmeny
ukazovatela krytia vyplyvajuce z moznych nepriaznivych zmien podmienok na trhu. Takéto stresové testovanie
musi zahffiat testovanie Uverového rizika, drokového rizika, menového rizika, rizika likvidity, rizika protistrany,
prevadzkového rizika ako aj rizika znizenia hodnoty nehnutelného majetku. Parametre stresového testovania by
mali zodpovedat parametrom pouzitym pri hodnoteni kapitalovej primeranosti Emitenta.

Spravca

Zakon o bankach vyzaduje, aby NBS vymenovala nezavisli osobu za spravcu programu krytych dlhopisov, ako aj
jeho zastupcu. NBS vymenovala pana Rudolfa Sujana za spravcu programu KD a pani Juditu Bischofov( ako jeho
zastupkyfiu. Spravca je povinny vypracovat pisomné osvedCenie o tom, Ze krytie Dlhopisov je zabezpeCené v
sulade so Zakonom o bankach a ze pred kazdym vydanim Dlhopisov bol urobena zapis do Registra krytych
dlihopisov. Spravca tiez overuje, €i Emitent pIni svoje zavazky vyplyvajuce z DIhopisov v sulade s platnymi pravnymi
predpismi.

Prevod programu krytych dlhopisov

Mimo konkurz alebo nutenej spravy je Emitent opravneny previest program krytych dlhopisov alebo jeho ¢ast na
tretiu osobu, ktorou méze byt iba slovenska banka (alebo viacero bank). V takomto pripade si musi Emitent vyziadat
predchadzajuci suhlas NBS ako aj suhlas maijitelov Dlhopisov so zmenou emisnych podmienok Dlhopisov. Suhlas
diznikov z Hypotekarnych uverov (zakladnych aktiv) sa nevyzaduje.

Kryci subor v pripade konkurzu a natenej spravy

Jednou z hlavnych charakteristik DIhopisov je to, Ze aktiva, ktoré tvoria kryci subor, tvoria oddelenu podstatu, vynos
z ktorej méze byt pouzity len na uspokojenie zavazkov Emitenta z DIhopisov.

V pripade konkurzu Emitenta prevezme spravca konkurznej podstaty spravu programu krytych dlhopisov. Ak
spravca konkurznej podstaty dospeje k zaveru, Ze prevadzka programu krytych dlhopisov by viedla k celkovému
znizeniu stupfa uspokojenia maijitelov Dlhopisov, spravca konkurznej podstaty méze previest program krytych
dlhopisov na inu slovensku banku (alebo viacero bank).

V pripade prevodu programu krytych dlhopisov v ramci konkurzu alebo nutenej spravy Emitenta sa na platnost a
efektivnost prevodu nevyzaduje suhlas maijitelov DIhopisov ani suhlas diznikov.

Az do prevodu bude koneéna splatnost Dlhopisov prediZzena najviac o jeden rok (alebo celkovo o dva roky v pripade
opakovanych pokusov o prevod) (tzv. soft bullet prediZenie). Toto prediZzenie nema vplyv na vyplatu vynosov.
K tomuto prediZeniu dojde zo zakona podanim Ziadosti spravcu konkurznej podstaty alebo niteného spravcu NBS
s cielom ziskat suhlas s prevodom.

Zabepecenie (Hedging)

Napriek tomu, Ze pravne predpisy Slovenskej republiky povoluju uzavieranie zabezpelovacich transakcii v
suvislosti s programom krytych dlhopisov, nema Emitent v su€asnosti uzavreté ani Ziadne zabezpelovacie
opatrenia ani nad nimi neuvazuje. Prava a povinnosti vyplyvajuce z pripadnych zabezpecovacich derivatov by
museli byt zapisané do Registra krytych dlhopisov.
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VSEOBECNE INFORMACIE TYKAJUCE SA PRAVNEHO RAMCA PRE VYDAVANIE KRYTYCH DLHOPISOV
PODLA PRAVNYCH PREDPISOV SLOVENSKEJ REPUBLIKY

KD ako osobitny druh zabezpecenych dlhopisov upravuje Zakon o dlhopisoch v § 20b, Zakon o bankach v 12-tej
Casti, Zakon o konkurze v 6-tej Casti a pat opatreni NBS. KD je podla Zakona o bankach dlhopisom, ktorého
menovita hodnota a alikvotné drokové vynosy su v plnom rozsahu kryté aktivami alebo inymi majetkovymi
hodnotami v krycom subore podfa § 68 ods. 1 Zakona o bankach a zodpovedaju hodnote aktiv, ktoré pocas celého
obdobia platnosti KD su prednostne uréené na uspokojenie narokov vyplyvajucich z tychto KD a tieto aktiva pri
neschopnosti banky, ktora je emitentom KD, uhradzat zavazky riadne a v€as z nich vzniknuté, sa prednostne
pouziju na splatenie menovitej hodnoty KD a alikvotnych urokovych vynosov. KD mdZze vydat len banka a ich nazov
musi obsahovat slova "kryty dlhopis".

KD moéze vydat len taka banka, ktorej NBS udeli predchadzajuci suhlas na vykonavanie €innosti suvisiacich
s programom KD. Program krytych dlhopisov tak, ako je definovany v Zakone o bankach, zahffia vo vSeobecnosti
vSetky aktiva krycieho suboru, ako aj vSetky zavazky vyplyvajuce z dlhopisov, vSetky HZL vydané Emitentom v
minulosti, akékolvek iné kryté dlhopisy vydané Emitentom a ostatné kryté zavazky, ako napriklad zabezpe€ovacie
derivaty (ak existuju) a suvisiace administrativne zmluvy a funkcie.

Aktiva, ktoré kryju zavazky z KD

Maijitelom Dlhopisov patri prednostné zabezpec€ovacie pravo k aktivam a inym majetkovym tvoriacim kryci subor.
Kryci subor ur€eny na krytie zavazkov suvisiacich s KD v zmysle Z&kona o bankach tvoria nasledovné aktiva a iné
majetkové hodnoty:

- zakladné aktiva, t.j. Hypotekarne uvery;

- dopliujuce aktiva;

- zabezpecCovacie derivaty; a

- likvidné aktiva.

Zakladné aktiva musia tvorit minimalne 90% celkovej hodnoty krycieho suboru znizenej o hodnotu likvidnych aktiv
(Vankusa likvidnych aktiv).

Doplfiujice aktiva tvoria aktiva spifiajuce podmienky &l. 129 ods. 1 pism. ¢) Nariadenia (EU) &. 575/2013 a ich
objem je limitovany na max. 10% z celkovej hodnoty krycieho suboru znizenej o hodnotu likvidnych aktiv ( Vankusa
likvidnych aktiv).

Zabezpec€ovacie derivaty zapisané do krycieho suboru mdzu byt len také, cielom ktorych je riadenie a zniZenie
menového alebo urokoveého rizika spojeného s vydanymi KD.

Ak banka, ktora je emitentom KD, nema zosuladené splatnosti kladnych pefaznych tokov a zapornych pefaznych
tokov v ramci programu KD v kazdom okamihu pocas obdobia po sebe iducich 180 dni tak, aby mala pokryté vsetky
oCakavané zaporné penazné toky z programu KD, je povinna ich kryt vankdsom likvidnych aktiv minimalne
v hodnote nepokrytych zapornych penaznych tokov. Likvidné aktiva tvoria aktiva Urovne 1 a 2A v zmysle ¢lanku
&l. 10 a 11 delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2015/61 z 10. oktdbra 2014, ktorym sa dopifia nariadenie
Eurdépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013, pokial ide o poZiadavku na krytie likvidity pre iverové intittcie.

Register KD

Kryci subor, vydané KD, zavazky a naklady s tym spojené je banka, ktora je emitentom KD, povinna zapisat’ do
svojho registra KD. Aktiva a iné majetkové hodnoty sa stavaju sucastou krycieho suboru ich zdpisom do registra
KD a su sucastou krycieho suboru az do ich vymazu z registra KD. Zapisané aktiva a iné majetkové hodnoty sluzia
banke prednostne na krytie zavazkov banky zapisanych v registri KD a tato ich nesmie scudzit ani pouZit' na
zabezpecenie inych zavazkov az do ich vymazu zregistra KD. Emitent zodpoveda za spravnost, uplnost
a aktualnost udajov, ktoré zapisal do registra KD.
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Pri neschopnosti banky, ktora je emitentom KD, uhradzat zavazky z KD riadne a v€as, sa aktiva a iné majetkové
hodnoty zapisané v registri KD vratane ich zabezpek alebo vytazok z ich prevodu, prednostne pouziju na uradu
zavazkov vyplyvajucich z vydanych KD, odhadovanych zavazkov suvisiacich so spravou vydanych KD a zavazkov
zo zabezpecovacich derivatov zapisanych v registri KD.

Ukazovatel krytia aktivami (nadzabezpecenie)

Zakon stanovuje minimalnu Urovefl nadzabezpedenia 5%. Ukazovatel krytia je pomer hodnoty krycieho suboru
a suctu hodndt zavazkov a nakladov s tym suvisiacich, ktoré ma emitujuca banka. Emitent je povinny vypocitavat
ukazovatel krytia k poslednému dnu prislusného mesiaca a priebezne ho udrziavat na drovni najmenej 105%.
V jednotlivych emisnych podmienkach KD mdze banka urcit vysSi ukazovatel krytia ako 105%. V tom pripade je
banka povinna udrziavat tento vySSi ukazovatel krytia az do Uplného splatenia prisluSnej emisie KD pre cely
prislusny program KD. Ak banka urci viaceré vysSie ukazovatele krytia pre navzajom rozdielne emisie KD, je
povinna udrziavat najvy$si ukazovatel krytia pre cely prislusny program KD az do uplného splatenia emisie KD s
najvyssim ukazovatelom krytia, pri¢om v tomu zodpovedajucom rozsahu je tiez povinna bezodkladne doplnit
a priebezne dopifat kryci subor.

Stresové testovanie

Emitent v ramci programu KD vykonava najmenej raz ro€ne stresové testovanie na identifikaciu pripadnych zmien
plnenia ukazovatefa krytia vyplyvajucej z potencialnych zmien trhovych podmienok, ktoré by mohli mat nepriaznivy
vplyv na ukazovatel krytia. Stresové testovanie je banka povinna vykonavat za obdobie predchadzajuceho
kalendarneho roka do 31. marca nasledujiceho roka. Parametre stresového testovania je banka povinna nastavit
v sulade s parametrami pouzitymi v stresovom testovani vykonavanom na uc€ely hodnotenia primeranosti
vnutorného kapitalu. Cielom stresového testovania je preukazat, Ze banka vie a dokaze udrziavat minimalny
ukazovatel krytia, resp. vysS8i, ak sa tak banka zaviazala v emisnych podmienkach KD.

Spravca

Spravca programu krytych dlhopisov (dalej len "Spravca programu KD") kontroluje, &i emitujuca banka plni
povinnosti tykajuce sa programu KD v sulade s platnou legislativou. NBS menuje spravcu programu KD a jeho
zastupcu. Spravca programu KD je povinny vyhotovit pred vydanim KD pisomné osved&enie, ktorym sa preukazuje,
Ze ich krytie je zabezpecené v sulade so Zakonom o bankach a Ze je vykonany zaznam v registri KD. Dohlad nad
emitentom KD vykonava NBS.

Spravca programu CB je povinny vypracovat a predlozit NBS podrobnu spravu do 30. aprila kazdého kalendarneho
roka. Obsah spravy je predpisany v Zakone o bankach a nariadeniach NBS a musi obsahovat okrem iného
podrobné kvantitativne udaje o portféliu vydanych KB, krycom subore ako aj opis vSetkych vyznamnych zmien
alebo rizik.

Informacie pre investorov a Siroku verejnost’

Emitent KD je povinny zverejiiovat na svojom webovom sidle, minimalne raz za Stvrtrok, tieto informacie:

- Strukturu KD, ich splatnosti, poCet a objem emisii KD, mena, na ktort zneju a ich urokové miery,

- hodnotu, typ a pomer aktiv v krycom subore a o délezitych zmenach v fiom,

- objem podra prislusnej meny pefiaznej menovitej hodnoty, vazenu priemernu zostatkovu splatnost, vazenu
priemernt Urokovl mieru a véazenu priemerntd hodnotu ukazovatefa zabezpelenia zakladnych aktiv
v krycom subore,

- pomerné geografické rozloZenie zakladnych aktiv a nehnutelnosti, ktoré ich zabezpeduju a tvoria kryci
subor, a

- dalSie dokumenty a informacie suvisiace s programom KD.

Prevod programov KD
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V zaujme zabezpecenia vysSej urovne ochrany narokov majitelov KD vyplyvajucich z KD, bol do Zakona o bankach
Novelou (tak, ako je definovana nizSie) zavedeny osobitny pravny institut prevodu programu KD, ktorého vyuzitie
sa oCakava najma v Specifickych pripadoch, v ktorych su voéi banke, ktora je emitentom KD, uplathované
prislusnymi verejnymi autoritami ré6zne reorganizacné opatrenia v podobe zavedenia nutenej spravy alebo zacatia
a vedenia rezoluéného konania ako aj v pripade, ak je na majetok banky, ktora je emitentom KD, vyhlaseny konkurz.
Ugelom uplatnenia inétititu prevodu programu KD je najma zabezpeéit, aby majitelia KD mali v uvedenych
osobitnych pripadoch €¢o mozno v najvy38ej miere zachované vSetky naroky vyplyvajuce im z KD, ktoré by im inak
patrili, ak by Ziaden z danych osobitnych pripadov nenastal.

Na to, aby bolo mozné plne vyuzit potencial uplatnenia institatu prevodu programu KD, je nevyhnutné najskér
pisomne oznamit NBS zamer previest program KD. Tuato notifikaénu povinnost musi splnit nateny spravca
ustanoveny na vykon nutenej spravy nad bankou, ktora je emitentom KD, alebo spravca konkurznej podstaty, a to
v zavislosti od toho, & sa zamer prevodu programu KD iniciuje vo faze ndtenej spravy alebo po vyhlaseni konkurzu.
Pred rozhodnutim notifikovat zamer previest program KD musi prislusny ndteny spravca s nalezitou odbornou
starostlivostou zhodnotit, &i by dalSim spravovanim programu KD doslo k celkovému zniZeniu miery uspokojenia
majitelov KD. Pri tomto zhodnoteni nuteny spravca zohladriuje zaujmy a moznost spravodlivého uspokojenia
vSetkych maijitelov KD, vratane veritelov tych pohladavok, ktorych splatnost nastava najneskér.

Ak nuteny spravca/spravca zisti, ze by pokratovanim spravovania programu KD do$lo k celkovému znizeniu miery
uspokojenia majitelov KD, je povinny postupovat v sucinnosti so spravcom programu KD a oznamit NBS zamer
previest program KD na tretiu osobu. Nadobudatelom programu KD méze byt len banka alebo viaceré banky, ktoré
su opravnené vykonavat Cinnosti suvisiace s programom KD. Na prevod programu KD vratane uzatvorenia zmluvy
o prevode programu KD medzi prevadzajucou bankou a nadobudatelom sa vyzaduje predchadzajuci suhlas NBS.
Program KD sa prevedie za primeranu cenu najneskér do jedného roka odo dfia doru¢enia oznamenia prislusného
nuteného spravcu NBS o zamere previest program KD. NBS mézZe na ziadost prislusného nuteného spravcu tato
lehotu prediZit najviac o jeden rok, a to svojim rozhodnutim vydanym do jedného mesiaca pred uplynutim pévodnej
ro¢nej lehoty, ak mozno odbvodnene predpokladat, Ze neskorsi prevod programu KD povedie k vy3Siemu
uspokojeniu pohladavok maijitefov KD.

Na platnost a uginnost prevodu programu KD sa nevyzaduje suhlas majitelov KD so zmenou emisnych podmienok
KD podla Zakona o dlhopisoch spocivajucou v zmene osoby emitenta KD v désledku prevodu programu KD
a zaroven sa tiez nevyzaduje ani suhlas dlznikov zo zavazkov zodpovedajucim pohfadavkam tvoriacim zakladné
aktiva krycieho suboru vydanych KD. Vynimku z tohto pravidla predstavuje pripad, ak sa prevod programu KD
realizuje mimo nutenej spravy alebo konkurzného konania, kedy sa vS8ak na platnost’ a u¢innost daného prevodu
vyZaduje iba suhlas majitefov KD so zmenou emisnych podmienok KD. Pri prevode programu KD sa postupuje
obdobne ako pri predaji podniku alebo jeho €asti podla ustanoveni Obchodného zakonnika, pri€¢om v8ak v ramci
prevodu programu KD nedochadza k prevodu osobnej zlozky ani €asti osobnej zlozky podnikania (napr.
zamestnanci prevadzajucej banky) a po prevode programu KD sa veritelia prevadzajucej banky (napr. majitel KD)
nemé&zu domahat’ uréenia neucinnosti prevodu alebo prechodu takého zavazku z prevadzajucej banky na kupujucu
banku, ktory ako zavazok vocli tomuto veritelovi tvori su€ast prevodu programu KD. Prevod programu KD sa
zapisuje do obchodného registra ako ina skuto¢nost na navrh podany prisluSnym nutenym spravcom bezodkladne
po prevode programu KD.

Predizenie splatnosti KB v pripade navrhovaného prevodu (mikké predizenie)

Kla¢ovou ¢rtou mechanizmu zavedeného prostrednictvom uplatnenia institutu prevodu programu KD je, ze poc¢as
celého (najviac dvojro&ného) obdobia uréeného na prevod programu KD, bez ohladu na to, i sa uskutoériuje pri
vykone nutenej spravy alebo v ramci konkurzu, nedochadza k pozastaveniu uspokojovania narokov majitefov KD
na vyplatu urokovych vynosov z KD v ich pdvodnych lehotach splatnosti. Okrem toho, pri kaZzdej emisii KD, u ktorej
pévodna lehota splatnosti menovitych hodnét KD uplynie po&as obdobia ur€eného na prevod programu KD,
majitelia KD poZivaju vyhodu dodato&ného prijmu z vyplatenych arokovych vynosov za celé to obdobie, o ktoré sa
v pripade takejto emisie predlZuje povodna lehota splatnosti menovitych hodnét KD. Tymto mechanizmom su tak
majitelia KD CiastoCne kompenzovani za obmedzenie uplatnenia ich narokov spojenych s KD, ktoré je spdsobené
odkladom vyplaty menovitych hodnét KD v dosledku prediZzenia pévodnych splatnosti emisii terminujucich pogas
obdobia ur€eného na prevod programu KD.
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Pévodna lehota splatnosti menovitych hodnét KD sa predizuje o 12 mesiacov u tych emisii, ktorych zostatkova
splatnost po€as obdobia od druhého az do dvanasteho mesiaca odo dria doru€enia oznamenia prislusného spravcu
NBS o zamere previest program KD je kratSia ako 11 mesiacov. U tychto emisii sa nasledne pdvodna lehota
splatnosti menovitych hodnét KD predizi o dal$ich 12 mesiacov, ak prislugny nuteny spravca/spravca poziada NBS
o dodatogné predizenie pdvodnej lehoty na prevod programu KD o dal$ich 12 mesiacov a NBS toto prediZenie
v uvedenom rozsahu schvali. V pripade, ak v obdobi trvania dodato¢nej dvanastmesacnej lehoty na prevod
programu KD je zostatkova splatnost’ niektorej emisie kratSia ako 12 mesiacov, jej pévodna lehota splatnosti sa
prediZzuje o 12 mesiacov. V priebehu trvania véetkych vyssie uvedenych prediZzenych obdobi splatnosti jednotlivych
emisii su majitelom KD nadalej vyplacané v plnej vyske urokoveé vynosy z KD, pricom pévodné podmienky pre ich
vyplatu ako aj spésob uréenia ostavaju platné aj pogas prislusného prediZzeného obdobia. Jedind vynimku z pravidla
pozastavenia vyplaty menovitej hodnoty KD po€as obdobia uréeného na prevod programu KD predstavuje pripad,
ak pévodna splatnost’ prisludnej emisie KD pripadne na ktorykolvek deri po¢as prvého mesiaca odo dfia dorucenia
oznamenia prislusného nuteného spravcu/spravcu NBS o zamere previest program KD. V takomto pripade sa v ich
pévodnych lehotach splatnosti vyplacaju majitefom KD vSetky zavazky vyplyvajuce z KD, a to tak v plnej vyske
zavazky na uhradu menovitej hodnoty KD ako aj zavazky na vyplatu urokov z KD.

Dalsie charakteristiky programu prevodu KB

Dalgou velmi vyznamnou &rtou inétitatu prevodu programu KD je ta skuto&nost, Ze v pripade vyhlasenia konkurzu
na majetok Upadcu — banky, ktora je emitentom KD, nedochadza v okamihu vyhlasenia konkurzu a zaroven ani
poCas celého (najviac dvojroéného) obdobia uréeného na prevod programu KD k akceleracii a pred€asnému
splateniu zavazkov banky voci majitefom KD ani k akceleracii akychkolvek inych zavazkov banky vyplyvajucich
z programu KD. Namiesto okamzZitého zosplatnenia sa v pripade zavazkov banky voci majitefom KD na vyplatu
menovitej hodnoty KD uplatiuje C€asovy odklad splnenia tychto zavazkov podla pravidiel uvedenych
v predchadzajucom odseku. V pripade zavazkov banky voci majitelom KD na vyplatu urokov z KD sa dané zavazky
plnia bez odkladného u¢&inku v ich pévodnych lehotach splatnosti rovnako v sulade s vys8ie uvedenymi pravidlami.
Akceleracia a pred€asné splatenie zavazkov banky voli maijitefom KD nastava az odo dha ukoncenia
prevadzkovania Upadcovho podniku spravcom po vyhlaseni konkurzu, ktory spravidla nastane bezodkladne potom,
¢o sa spravcovi nepodari zabezpedit spefiazenie majetku upadcu prevodom programu KD.

Ak sa spravcovi nepodari zabezpe it spefiazenie prevodom programu KD, po€as prevadzkovania podniku upadcu
je opravneny odplatnym postiupenim spefazit pohladavky z hypotekarnych uverov, ktoré tvoria sucast aktiv
krycieho suboru vydanych KD. Takéto pohfadavky mozno sperazit len odplatnym postipenim na tretiu osobu
postupnika, ktorou je banka, zahrani¢na banka, pobolka zahrani¢nej banky alebo iny veritel podla Z&kona
o uveroch na byvanie. Tieto pohladavky sa stavaju pred€asne splatnymi rovnako odo dfia ukoncenia
prevadzkovania upadcovho podniku spravcom po vyhlaseni konkurzu.

V pripade konkurzu banky, ktora je emitentom KD, tvoria majitelia KD vydanych touto bankou skupinu
zabezpectenych veritelov. Tito zabezpeleni veritelia maju prednostné pravo na uspokojenie svojich narokov
vyplyvajucich z KD spefiazenim majetku patriaceho do oddelenej podstaty. Oddelent podstatu tychto
zabezpecenych veritelov tvoria aktiva a iné majetkové hodnoty sluziace na krytie vydanych KD a zaroven sluziace
na zabezpelenie pohladavok maijitefov KD voci banke, ktora je emitentom KD. VSetky uvedené aktiva a iné
majetkové hodnoty su sucastou krycieho suboru vydanych KD, vratane pohladavok z hypotekarnych uverov
a zaloznych prav k nehnutelnostiam sluziacich na zabezpecenie pohladavok z hypotekarnych uverov sliziacich na
krytie vydanych KD.

Novela

Zakonom ¢&. 279/2017 Z.z z 12. oktdbra 2017, ktory novelizoval aj Zakon o bankach (dalej len "Novela"), sa
s ucinnostou od 1. januara 2018 v Slovenskej republike zrus$il dovtedy existujuci rezim hypotekarneho bankovnictva
a nahradil sa novou pravnou upravou. Novela okrem iného priniesla tieto zmeny:

- zruSenie povinnosti pre banky poskytujuce hypotekarne uvery mat licenciu od NBS na vykonavanie
hypotekarnych obchodov;
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- zruSenie povinnosti bank financovat poskytovanie hypotekarnych uverov prostrednictvom vydavania
a predaja HZL;

- zaviedla sa nova definicia hypotekarneho Uveru, ktora zahffha vSetky Uvery poskytnuté bankami, ktoré su
zabezpectené zaloznym pravom alebo inym zabezpefovacim pravom na nehnutelnost urenu na byvanie;

- moznost vydavat HZL ako osobitného druhu dlhopisov bola zrusena a zaviedol sa KD ako novy osobitny
druh zabezpeleného dlhopisu; a

- zaviedla sa povinnost pre banky, ktoré vykonavaju €innosti suvisiace s programom krytych dlhopisov ziskat
predchadzajuci suhlas NBS.

Transformacia HZL na KD

Do 31. decembra 2017 vydaval Emitent v ramci Programu HZL. Novelou sa do pravnej upravy zaviedol zakaz,
podla ktorého od 1. januara 2018 uzZ nemozno viac vydavat HZL ako osobitny druh dihopisov. Emitent tak méze od
1. januara 2018 v ramci Programu vydavat uz iba KD, pri€¢om sa zarovefi musi v medziach stanovenych Novelou
vysporiadat so stavom uZ vydanych a eSte nesplatenych HZL. Vyuzitim v8etkych dostupnych prostriedkov
a moznosti stanovenych Novelou vo vztahu k existujucim emisidm HZL dokaze Emitent plne a dosledne zabezpedit
zachovanie kontinuity a vnutornej koherentnosti ¢innosti a procesov vykonavanych v ramci Programu poc&as celej
doby jeho trvania. Jednym z rozhodujucich krokov pre dosiahnutie uvedeného ciela je zosuladenie a integracia
starej evidencie vydanych a nesplatenych HZL s novou evidenciou KD spdsobom, ktorym sa vytvori jednotny zdroj
zaznamov o vSetkych existujucich ako aj buducich emisiach vydanych v ramci Programu ako aj o majetkovych
hodnotéach, ktoré zabezpecuju ich krytie.

Na dosiahnutie vySSie uvedeného vysledku Emitent vyuzil mechanizmus upraveny v § 122ya ods. 3 Zakona o
bankach. Tento mechanizmus mu umoznil previest zaznamy z registra zaloznych prav do registra KD o sa tyka
vSetkych HZL, ktoré boli vydané pred 1. januarom 2018, ako aj hypotekarnych uverov poskytnutych na zaklade
zmlav o hypotekarnych Gveroch uzatvorenych pred 1. januarom 2018, vratane hypotekarnych Gverov podla § 72
ods. 2 Zakona o bankach (v zneni u€¢innom do 31. decembra 2017), zabezpec€ovacich prav a pohladavok Emitenta
vyplyvajucich z hypotekarnych averov poskytnutych na zaklade zmluv o hypotekarnom Uvere uzatvorenych pred 1.
januarom 2018 a ostatnych majetkovych hodnét, ktoré sluzia ako riadne krytie hypotekarnych zaloznych listov
vydanych pred 1. januarom 2018. Tento prevod bolo mozné uskutoCnit po€as prechodného obdobia, ktoré skoncilo
31. decembra 2018, za predpokladu, Ze Emitent zabezpegil, Ze takéto aktiva a ostatné majetkové hodnoty spifiaju
kritéria opravnenosti, aby mohlo tvorit su€ast krycieho suboru podla pravnych predpisov platnych po 31. decembri
2017. Po vykonani vysSie uvedeného prevodu Emitent zarovef vykonal k tomu istému dfiu vymaz z registra
zaloznych prav a zapis do registra KD. Suhrn menovitych hodnét vSetkych takychto preregistrovanych HZL, ktoré
sa povazuju za Dlhopisy, sa zapocitava do celkového objemu Programu.

Kontinuita prav a povinnosti

Po vykonani procesu prevodu zdznamov z registra zaloznych prav do registra KD tykajucich sa vSetkych HZL
a vSetkych prislusnych aktiv a inych majetkovych hodnét uvedenych vyssie Emitent zabezpedil, Ze Program ma, aj
napriek zasadnym zmenam doterajSej pravnej Upravy zavedenym Novelou, nadalej zachovanu vnutornu jednotu
a koherentnost tak z hladiska Upravy pripustného druhu vydavanych cennych papierov ako aj z hladiska
pokracujucich procesov a €innosti suvisiacich s ich vydavanim a vytvaranim ich krytia. Zapisom do registra KD sa
teda v sulade s § 122ya ods. 4 Zakona o bankach vSetky HZL povazuju za KD podfa predpisov ucinnych po 31.
decembra 2017, pricom sa nemeni a nie je dotknuty ich nazov "hypotekarny zalozny list" a tiez sa nemenia a nie
su dotknuté prava a povinnosti s nimi spojené. V doésledku uskutoCneného procesu preregistracie z registra
zéloznych prav do registra KD tak doSlo priamo k aktivacii pravnych ucinkov predpokladanych Novelou spdsobom,
ktory spOsobuje preklasifikovanie HZL na KD bez dodato&nych poZiadaviek na formalnu zmenu nazvu HZL ako aj
bez dopadu na prava a povinnosti s nimi spojené alebo s tym suvisiacu potrebu zmeny Kone¢nych podmienok uz
vydanych HZL. Zabezpefenim splnenia podmienky pre nadobudnutie pravnych ucinkov preklasifikovania HZL na
KD Emitent umoZznil pokracovanie v procesoch a ¢innostiach suvisiacich s takto preklasifikovanymi HZL v ramci
existujuceho Programu, najma pri vytvarani ich krytia. Emitent splnenie uvedenej podmienky zabezpedil v sulade
s legislativnymi poziadavkami prevodom vSetkych zaznamov do nového registra KD, ktory sa tyka vSetkych
takychto aktiv a inych majetkovych hodndt, ktoré boli do Ucinnosti Novely spésobilé tvorit’ krytie vydanych HZL
a ktoré zarover spifiaju vSetky podmienky pre zaradenie do krycieho stiboru stanovené aktualne platnym Zakonom
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o bankach. Zarovennh Emitent vsulade s poZiadavkami Novely na svojom webovom sidle:
https://www.vub.sk/sk/informacny-servis/prospekty-cennych-papierov/ zverejfuje udaje o kazdej emisii HZL, ktora
sa povazuje za KD, vratane uvedenia drfia, od ktorého sa povazuje za KD.

VSeobecné informacie o ponuke, emisii a obchodovani s DIhopismi

V ramci Programu mézZe Emitent vydavat Dlhopisy prostrednictvom verejnej ponuky v Slovenskej republike alebo
mimo verejnej ponuky v zmysle Zakona o cennych papieroch a to jednému alebo viacerym investorom so sidlom
na uzemi Slovenskej republiky alebo aj v zahrani¢i. Podmienky vydania kazdej emisie budu uvedené v prislusnych
Koneénych podmienkach.

Dlhopisy budu vydavané ako zaknihované cenné papiere na doruditela. Dlhopisy budu vydavané opakovane ako
samostatné emisie. Kazda emisia bude pozostavat’ z cennych papierov, ktoré su rovnaké vo vSetkych aspektoch
t. j. DIhopisy tvoriace jednu emisiu budu vzdy vzajomne zastupitelné.

Emitent bude vydavat Dlhopisy len tym nadobudatelom, ktori k prislusnému datumu nakupu uhradia emisny kurz
a alikvétny urokovy vynos Dlhopisu (pomernu €ast urokového vynosu). Cena pre nadobudatela bude stanovena
ako nasobok emisného kurzu, poc¢tu kusov Dlhopisov a ich menovitej hodnoty, vratane pomernej Casti irokového
vynosu (AUV), pocitaného pocCas celého obdobia primarneho predaja, zainajuc datumom emisie, pokial
v Kone¢nych podmienkach nebude uvedené inak.

Pokial emisia nebude vydana formou verejnej ponuky, Emitent nestanovi spésob a ¢as zverejnenia vysledkov
ponuky Dlhopisov. V pripade, Ze emisia bude vydana formou verejnej ponuky, ¢as a spdsob zverejnenia vysledkov
bude uvedeny v Konecnych podmienkach takejto emisie.

Zdanenie vyplaty vynosov alebo splacania menovitej hodnoty bude uskutoCriované vzdy v zmysle platnych
pravnych predpisov v ¢ase vyplacania.

V Konecnych podmienkach prislusnej emisie bude uvedené, ¢i Emitent poda alebo nepoda ziadost o prijatie emisie
Dlhopisov na regulovany trh BCPB, Luxembursku burzu cennych papierov alebo iny regulovany trh s ozna¢enim
tohto trhu.

Vykonavanie rozsudkov v Slovenskej republike

Podla nariadenia (ES) €. 593/2008 zo 17.juana 2008 o rozhodnom prave pre zmluvné zavazky (Rim I) mézu
zmluvné strany podfa podmienok stanovenych v zmluve zvolit pravo, ktorym sa budu spravovat ich zmluvné vztahy
v obgianskych a obchodnych zéleZitostiach a slovenské sudy musia takuto volbu uznat. Nariadenie (ES)
¢. 864/2007 z 11. jula 2007 o rozhodnom prave pre mimozmluvné zavazky (Rim Il) okrem toho umozriuje zmluvnym
strandm, aby si vybrali rozhodné pravo pre svoje mimozmluvné zavazky v obgianskych a obchodnych zaleZitostiach
za podmienok stanovenych v tomto nariadeni. Pokial sa strany sporu nedohodnu inak, alebo ak su vyluéne
prislusné sudy iného c&lenského Statu, mdézu zahraniCné subjekty zahdjit obdianskopravne konanie pred
slovenskymi sudmi proti fyzickym a pravnickym osobam s bydliskom/sidlom na Slovensku. V sidnom konani
pouzivaju slovenské sudy svoje vnutrostatne procesné pravidla a ich rozsudky su vykonatelné v ich prislusnych
jurisdikciach s vyhradou urcitych zakonnych obmedzeni schopnosti veritelov vykonat rozsudky vo vztahu k urcitym
aktivam.

Na podanie Zaloby v Slovenskej republike mdze byt Zalobca vyzvany, aby: (i) predlozil sudu preklady do
slovenského alebo &eského jazyka (opatrené apostilou podla prisludnych medzinarodnych zmliv) akychkolvek
prislusnych dokumentov pripravenych sudnym prekladatefom opravnenym tymto sudom; a (ii) zaplatil poplatok za
podanie na sude.

Ak sudne rozhodnutia vo&i Emitentovi vydaju stdy neé&lenskych $tatov EU, uplatfiuji sa nasledovné pravidla:

V pripadoch, ked Slovensko uzatvorilo zmluvu s prisluS§nou krajinou o vzajomnom uznavani a vykone sudnych
rozhodnuti, je vykon takychto sudnych rozhodnuti mozny podfa podmienok tejto zmluvy.
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Ak na druhej strane neexistuje ziadna prisluSna medzinarodna zmluva medzi tymito dvoma krajinami, rozsudok
sudu v neglenskom $tate EU, ktory je kone&ny podla vnutro$tatnych zakonov takéhoto $tatu, by slovenské sudy
uznali za predpokladu, Ze su splnené prislusné podmienky, pokial ide o uznavanie a vykon rozsudkov v zahranici
podla zakona €. 97/1963 Zb. 0 medzinarodnom prave sukromnom a procesnom, v zneni neskorSich predpisov
(dalej len "Slovensky zakon o medzinarodnom prave siukromnom"); ide najma o tieto podmienky: (i) rozsudok
$tatu, ktory nie je ¢lenskym Statom EU, je kone&ny a vykonatelny podlia prava $tatu, v ktorom bol vydany; (ii)
zélezitost nepatri do vyluénej pravomoci Slovenskej republiky a sudny organ $tatu, ktory nie je ¢lenskym Statom
EU, ktory vydal rozsudok, by mal pravomoc, a to aj vtedy, ak by sa uplatfiovala slovenska legislativa na posudenie
jeho pravomoci; (i) rozsudok $tatu, ktory nie je élenskym $tatom EU, je rozsudkom vo veci samej; (iv) U&astnikovi
sporu, proti ktorému sa vykon pozaduje, nebol odoprety pristup na zahraniény sud, napr. mu bola doru¢ena Zaloba
alebo predvolanie na pojednavanie; (v) rozsudok $tatu, ktory nie je &lenskym Statom EU, nie je nezlugitelny
s predchadzajucim slovenskym rozsudkom alebo skorSim zahraniénym rozsudkom uznanym v Slovenskej
republike; (vi) rozsudok tatu, ktory nie je Slenskym $tatom EU, nie je v rozpore so slovenskym verejnym poriadkom;
a (vii) ziadost' o uznanie pred slovenskymi sudmi bola podana v sulade s procesnymi pravidlami Slovenského
zakona o medzinarodnom prave sukromnom a k Ziadosti bola prilozena vSetka dokumentacia pozadovana
pravidlami. Podla slovenského medzinarodného prava sukromného neexistuje zasada reciprocity vo vztahu
k zahraniénym obgianskym a obchodnym rozsudkom.

Hypotekarne uvery a ich regulacny ramec v Slovenskej republike

Hypotekarne uUvery poskytované Emitentom v Slovenskej republike su zabezpedené zaloznymi pravami na
nehnutelnosti vo vlastnictve prislusnych diznikov. V pripade poruSenia zmluvy méze Emitent ako zélozny veritel
uplatnit svoje prava voc€i zalozcovi (i) dobrovolnou drazbou podla zakona €. 527/2002 Z. z. o dobrovolnych
drazbach a doplneni zakona Slovenskej narodnej rady €. 323/1992 Zb. o notaroch a notarskej ¢innosti (Notarsky
poriadok), v zneni neskorsich predpisov, alebo (ii) exekuciou.

Bez ohladu na spdsob vykonu musi zalozny veritel vzdy pisomne oznamit zaloZcovi zacCiatok vykonu zalozného
prava. V tomto oznameni musi zalozny veritel uviest metddu, ktora sa pouZzije na vymahanie naroku. Zalozny veritel
mébze zaCat' s vykonom zalozného prava az po uplynuti 30 dni od dorucenia tohto oznamenia. Nalezité dorucenie
pisomného oznamenia ma vyznamny vplyv na dispozi¢né prava zalozcu, pretoze od momentu, ked dostane
pisomné oznamenie, nemodze zalozca disponovat s nehnutefnostou bez suhlasu zalozného veritela. Disponovanie
s nehnutelnostou bez takéhoto sihlasu méze byt neplatné, avSak porusenie tohto zakazu nema vplyv na platnost
kupnej zmluvy uzavretej v ramci obvyklého obchodného styku, pokial kupujuci nemal vedomost o zacati vykonu.

Zalozny veritel nie je opravneny predat nehnutelnost pred uplynutim tridsiatich dni od (i) doruéenia oznamenia
zélozného veritela o za&ati vykonu zaloZcovi alebo (ii) zapisom zalatia vymahania hypotéky do slovenského
Katastra nehnutelnosti, v zavislosti od toho, ktord z udalosti uvedenych v bodoch (i) alebo (ii) nastane neskér,
pokial sa zalozny veritel a zadloZzca nedohodnu na skorSom predaji po doru€eni ozndmenia.

Bez ohladu na vyber spésobu vykonu je zalozny veritel vzdy opravneny na nahradu nevyhnutne a primerane
vzniknutych vydavkov spojenych s vymahanim.

Ak je dIznik, ktory ma hypotekarny uver, vyhlaseny za insolventného, Emitent bude klasifikovany ako zabezpeceny
veritel. Postavenie emitenta ako zabezpeCeného veritela vSak mdze byt napadnuté v konkurznom konani. Ak
spravca konkurznej podstaty uplatni takito namietku, Emitent musi podat na konkurzny sud zalobu, v ktorej bude
poZadovat, aby pohladavka z hypotekarneho Uveru bola uznana ako zabezpefena pohladavka. Ak je Emitent
uznany ako zabezpec&eny veritel, bude mat narok na to, aby jeho pohfadavka bola uspokojena z majetku diznika,
ktory je predmetom zabezpe&enia v prvom poradi vytvoreného v prospech Emitenta kedykofvek po rozhodnuti
o vyhlaseni platobnej neschopnosti diZnika predajom majetku diZnika. Po odpo itani ndkladov na spravu a predaj
prislusného majetku a odmeny spravcovi konkurznej podstaty su zabezpe&eni veritelia uspokojeni z vytazkov
z predaja tohto majetku v poradi, v akom vznikol pravny zaklad ich naroku na takéto uspokojenie z tohto majetku.
Poradie zakonnych zaloznych prav sa ur¢i na zaklade datumu ich zapisu do slovenského Katastra nehnutelnosti.

Zakladny prospekt ponukového Programu 39

VUB je ¢lenom skupiny  INTESA SANPAOLO



m VUB BANKA

IV. INFORMACIE O CENNYCH PAPIEROCH

Tato ast Zakladného prospektu spolu s ¢astou "lll. INFORMACIE O PROGRAME" obsahuje opis cennych
papierov vztahujiuci sa na vSetky emisie Dlhopisov vydavané v rémci Programu ako aj vyznacenie tych informacii,
ktoré budt uvedené v Konecnych podmienkach jednotlivej emisie.

41 Zodpovedné osoby

Zodpovedné osoby: VUB, a.s., zastipenéa predsedom predstavenstva Alexander Resch a ¢lenom predstavenstva
Antonio Bergalio vyhlasuje, ze ako Emitent nesie zodpovednost za informacie obsiahnuté v celom tomto
Zakladnom prospekte.

Vyhlasenie zodpovednych osdb: Emitent vyhlasuje, Ze priprave tohto Zakladného prospektu bola venovana
nalezita starostlivost podla najlepsich vedomosti a znalosti, ze informacie a udaje v fiom uvedené su k datumu
jeho vyhotovenia aktualne, Uplné, pravdivé a v sulade so skuto¢nostou a neboli vynechané Ziadne udaje, ktoré by
mohli ovplyvnit vyznam tohto Zakladného prospektu, presné a spravne posudenie Emitenta a nim vydanych
Dlhopisov.

Bratislava, 28. februar 2019

e A

AlexandebResch ‘ /_Antonio Bergalio
predseda predstavenstva VUB, a.s. ¢len predstavenstva VUB, a.s.

4.2 Rizikové faktory

Rizikové faktory podstatné pre Dlhopisy s ciefom posudit’ trhové riziko s nimi spojené: Tieto informacie su
uvedené v kapitole "II. RIZIKOVE FAKTORY" Zakladného prospektu.

4.3 Zakladné informacie

Zaujem fyzickych a pravnickych osdb zuéastnenych na emisii/ ponuke: Tieto informécie budi uvedené
v Kone¢nych podmienkach konkrétnej emisie.

Dovody ponuky a pouzitie vynosov:
e Dévod ponuky: Emisie DIhopisov su vydavané za ucelom financovania véeobecnych obchodnych aktivit
Emitenta.

e Odhadované naklady a pouzitie vynosov: Tieto informacie budd uvedené v Kone¢nych podmienkach
konkrétnej emisie.

4.4 Spolocné podmienky

Tato ¢ast Zakladného prospektu (tak, ako je definovany nizsie) obsahuje niektoré informacie uvedené v hranatych
zatvorkach, v ktorych nie s doplnené konkrétne udaje, alebo ktoré obsahuji len vS8eobecny opis (resp. ich
vdeobecné zasady alebo alternativy). Tieto nezname Udaje, ktoré sa tykaju Dlhopisov (tak, ako su definované
nizdie) v &ase vypracovania Zakladného prospektu, budd pre jednotlivé emisie Dlhopisov doplnené Emitentom
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v Koneénych podmienkach (ako su definované nizSie), ktoré budu vypracované a zverejnené vo forme uvedenej
v kapitole Zakladného prospektu oznacenej ako "Podoba Konecnych podmienok".

Vyklad a definicie

V3etky emisie Dlhopisov, ktoré sa maju vydat’ v ramci Programu na zaklade tohto Zakladného prospektu, sa budu
riadit Spolo€nymi podmienkami uvedenymi v tomto &lanku 4.4 (Spolo¢né podmienky) tak, ako su uvedené
v informaciach v relevantnej Casti prisluSnych Konecnych podmienok. Tento ¢ldnok 4.4 (Spolo¢né podmienky)
spolu s relevantnou ¢astou Kone€nych podmienok nahradza emisné podmienky prislusnej emisie DIhopisov (dalej
len "Emisné podmienky"). Pod pojmom Konecné podmienky sa pre uUcely tychto Spolo¢nych podmienok
avzmysle § 121 ods. 10 Zakona o cennych papieroch rozumie dokument oznaCeny ako "Kone¢né podmienky",
ktory vypracuje a zverejni Emitent pre jednotlivé emisie DIhopisov, a ktory bude obsahovat konkrétne tdaje, ktorych
opis je vtychto Spoloénych podmienkach uvedeny v hranatych zatvorkach (alebo ma byt Specifikovany
v Koneénych podmienkach).

Pojem "Dlhopisy" na ucely tejto Casti 4.4. (Spolo€né podmienky) znamena len Dlhopisy prisluSnej emisie a nema
byt interpretovany ako odkaz na vsetky dlhopisy priebezne alebo opakovane vydavané Emitentom v ramci
Programu.

Akykolvek odkaz na bod, ¢lanok alebo odsek v Emisnych podmienkach (vratane Kone¢nych podmienok) znamena
odkaz na bod, ¢lanok alebo odsek celych Emisnych podmienok konkrétnej emisie Dlhopisov.

V tejto Casti 4.4 (Spolo&né podmienky) maju nasledujuce vyrazy nasledujuce vyznamy:

"Zakon o bankach" znamena zakon ¢. 483/2001 Z. z. o bankach, v zneni neskorsich predpisov.
"Zakon o dlhopisoch" znamena zakon €. 530/1990 Zb. o dlhopisoch, v zneni neskorsich predpisov.

"Zakon o cennych papieroch" znamena zakon €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investiénych sluzbach,
v zneni neskorsich predpisov.

"Zakon o konkurze" znamena zakon €. 7/2005 Z. z. o konkurze a res$trukturalizacii, v zneni neskorsich predpisov.

"Celkova menovitd hodnota" znamena maximalnu sumu vsetkych Menovitych hodnét vSetkych Dlhopisov
konkrétnej emisie definovanych v Koneénych podmienkach konkrétnej emisie.

"Zakladny prospekt’ znamena zakladny prospekt dlhovych cennych papierov vydanych v ramci Programu, na
z&klade ktorych je Emitent opravneny vydavat, v sulade so vSeobecne zavaznymi pravnymi predpismi, individualne
kryté dlhopisy v akejkolvek mene, na zaklade informacii, ktoré su v iom uvedené, v platnom zneni.

"Majitel’ dlhopisov" znamena osoba zapisana ako majitel DIhopisov tak, ako je to uvedené v €lanku 1 ods. p) tejto
Casti 4.4 (Spolo¢né podmienky) nizSie.

"Burza cennych papierov v Bratislave" znamena Burza cennych papierov v Bratislave, a.s., so sidlom Vysoka 17,
811 06 Bratislava, Slovenska republika, 1CO: 00 604 054, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu
Bratislava |, oddiel: Sa, vlozka dislo: 117/B.

"Pracovny deil" znamena den, ktory nie je sviatkom podfa zakona €. 241/1993 Z. z. o Statnych sviatkoch, drioch
pracovného pokoja a pamatnych dfioch, v zneni neskorSich predpisov, a podla zakona €. 311/2001 Z. z. Zakonnik
prace, v zneni neskor8ich predpisov, a tiez den, ktory je TARGET dfiom (der, kedy je "Eurdpsky automatizovany
expresny systém zucétovania platieb v realnom €ase" v prevadzke a zu&tovava platby denominované v mene Euro).

"Centralny depozitar cennych papierov" znamena Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s., akciova
spolo¢nost zaloZena a existujica podla pravnych predpisov Slovenskej republiky, so sidlom Ulica 29. augusta 1/A,
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814 80 Bratislava, ICO: 31 338 976, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel: Sa,
vlozka €. 493/B, ktory pre Emitenta vedie evidenciu cennych papierov.

"Obchodny zakonnik" znamena zakon €. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik, v zneni neskorsich predpisov.

"Datum emisie" je datumom oznacujucim zaciatok vydavania Dlhopisov a je stanoveny v Kone¢nych podmienkach
emisie.

"Termin vyplaty vynosu" znamena datum stanoveny v Koneénych podmienkach emisie, v ktory je vyplacany urok.
Ak pripadne den terminu vyplaty vynosu na den, ktory nie je Pracovnym drfiom, za termin vyplaty vynosu sa
povazuje najblizsi nasledujuci Pracovny den s tym, Zze v takom pripade nevznikne Ziadny narok na dodato¢ny urok
alebo iné zhodnotenie.

"EURIBOR" znamena referen¢na sadzba na medzibankovom trhu Eurépskej menovej Unie, ktora je zobrazena na
stranke finan¢nej informacnej platformy spolo¢nosti Thomson Reuters: EURIBORO01 (alebo akakolvek nahradna
stranka, na ktorej je tato informacia zobrazena). Pre uc€ely vypoctu uroku je pouzivana vySka sadzby EURIBOR
fixovana v druhy Pracovny den pred zaliatkom urokového obdobia. V pripade, ak sadzba EURIBOR nebude

sadzba pre prislusny EURIBOR.

"European Money Market Institute" je spravca referencnej sadzby EURIBOR a ku diu vyhotovenia Zakladného
prospektu nie je uvedeny v registri ESMA, v zmysle nariadenia (EU) 2016/1011 z 8. juna 2016 o indexoch
pouzivanych ako referenéné hodnoty vo finanénych nastrojoch a finanénych zmluvach alebo na meranie vykonnosti
investiénych fondov, ktorym sa menia smernice 2008/48/ES a 2014/17/EU a nariadenie (EU) &. 596/2014 (dalej len
"Nariadenie o referenénych hodnotach"). Ak déjde k jeho zapisu do registra ESMA, tato informacia bude
uvedena v najblizSom dodatku tohto Zakladného prospektu.

"ESMA" znamena Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy.

"Datum ex-istiny" znamena den, ktory pripada na 30. kalendarny den pred Driiom splatnosti. Menovita hodnota
Dlhopisu bude vyplatena iba tomu Majitelovi dihopisu, ktory bol Majitelom dlhopisu ku koncu Pracovného dna
bezprostredne predchadzajuceho Datumu ex-istiny a to podla zoznamu Majitelov dlhopisov.

"Datum ex-kupoénu" je stanoveny na 30. kalendarny den pred kazdym Terminom vyplaty vynosu. Vynos za
prislusné obdobie bude vyplateny iba tomu Majitelovi dlhopisu, ktory bol Majitefom dlhopisu ku koncu Pracovného
dfia bezprostredne predchadzajuceho Datumu ex-kupdnu a to podla zoznamu Majitefov dihopisov.

"Konecné podmienky" znamena konecné podmienky prisluSnej emisie, ktoré vypracoval Emitent, v zasade vo
forme uvedenej v €asti "V. FORMA KONECNYCH PODMIENOK" Zakladného prospektu.

"Emitent" alebo "VUB, a.s." znamena V&eobecna Gverova banka, a.s., so sidlom Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava,
ICO: 31 320 155, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |., oddiel: Sa, vlozka ¢.: 341/B, LEI
kod: 549300JB1P61FUTPEZT7S.

"LIBOR" je referen¢na sadzba na londynskom medzibankovom trhu, ktora je zobrazena na stranke finanénej
informacnej platformy spolo&nosti Thomson Reuters: LIBORO01 (alebo akakolvek nahradna stranka, na ktorej je tato
informacia zobrazena). Na uc€ely vypoctu vynosu je pouzivana vyska sadzby LIBOR fixovana v druhy Pracovny defi
pred zaCiatkom urokového obdobia. V pripade, ak sadzba LIBOR nebude 2 Pracovné dni pred zaciatkom
Benchmark Administration Limited je spravca referennej sadzby LIBOR a ku driu vyhotovenia tohto Zakladného
prospektu je uvedeny v registri ESMA v sulade s Nariadenim o referenénych hodnotéach.

"LSE" znamena Luxemburska burza cennych papierov, so sidlom 35A Boulevard Joseph Il, L-1840 Luxemburg.
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"Datum splatnosti" je datumom oznadujucim den, kedy dojde k splateniu menovitej hodnoty konkrétnej emisie
Dihopisov.

"Marza" znamena jednu z pohyblivych zloZiek drokovej sadzby, ktorej vySka je stanovena v Konecnych
podmienkach konkrétnej emisie.

"Menovita hodnota" znamena menovita hodnota (denominacia) kazdého Dlhopisu, ktord ma Emitent splatit v ramci
kazdého Dlhopisu tak, ako je definovana v Kone&nych podmienkach konkrétnej emisie.

"Lehota, poc€as ktorej bude ponuka otvorena" je obdobie, pocas ktorého méze Emitent alebo nim poverena
osoba ponukat’ Dlhopisy potencialnym investorom a v sulade s platnou legislativou méze zacat' aj pred Datumom
emisie a skonc€i sa najneskdr v posledny defi predpokladanej lehoty vydavania Dlhopisov.

"PRIBOR" je referen¢na sadzba na ¢eskom medzibankovom trhu, ktora je zobrazena na stranke financnej
informacnej platformy spolo¢nosti Thomson Reuters: PRIBOR= (alebo akakolvek nahradna stranka, na ktorej je
tato informacia zobrazena v prislusny den stanovenia urokovej sadzby). Pre ucely vypoctu vynosu je pouzivana
vysSka sadzby PRIBOR fixovana v druhy Pracovny den pred zaciatkom uUrokového obdobia. V pripade, ak sadzba
PRIBOR nebude 2 Pracovné dni pred zadiatkom urokového obdobia fixovana, bude pouzita najblizsia
predchadzajuca fixovana sadzba pre prislusny PRIBOR.

Czech Financial Benchmark Facility s.r.o., je spravca referenénej sadzby PRIBOR a ku diiu vyhotovenia tohto
Zakladného prospektu nie je zapisany v registri ESMA, v zmysle Nariadenia o referenénych hodnotach. Ak doéjde
k jeho zapisu do registra ESMA, tato informacia bude oznamena v najblizSom Dodatku tohto Zakladného prospektu.

"Referenéna sadzba" znamena urokovu sadzbu stanovenu na vypocet urokového vynosu pre Dlhopisy uroené
pohyblivou urokovou sadzbou. Pokial v Kone€nych podmienkach nie je stanovena relevantna Referenéna sadzba
plati, Ze v pripade Dlhopisov uro€enych pohyblivou Urokovou sadzbou, ktorych menovita hodnota je denominovana
v eurach, je ReferenCnou sadzbou sadzba EURIBOR. V pripade Dlhopisov uro€enych pohyblivou urokovou
sadzbou, ktorych menovita hodnota je denominovana v ¢eskych korunach, je Referenénou sadzbou sadzba
PRIBOR.V pripade Dlhopisov uroenych pohyblivou udrokovou sadzbou, ktorych menovita hodnota je
denominovana v americkych dolaroch, je Referen€nou sadzbou sadzba LIBOR. V pripade denominacie emisie
v inej mene bude Referencna sadzba uvedena v Kone¢nych podmienkach emisie spolu s uvedenim informacie
0 zapise spravcu Referenénej sadzby do registra ESMA v zmysle Nariadenia o referenénych hodnotach.

"Ziadost" znamena Ziadost o vyplatenie roku a/alebo splatenie Menovitej hodnoty tak, ako je uvedena v &lanku 5
pism. e) tejto Casti 4.4 (Spolo€né podmienky) niZSie.

1. Zakladné informacie, podoba, forma a spdésob vydania DIhopisov

a. Druh Dlhopisov — Kryté dlhopisy, [ISIN], budi vydané Emitentom. [Spoloény kéd] bude
Specifikovany v Kone&nych podmienkach, ak bude prideleny konkrétnej emisii Dlhopisov.

b. Dlhopisy su vydané ako Kryté dlhopisy v zmysle § 67 a nasl. Zakona o bankach a su kryté aktivami
alebo inymi majetkovymi hodnotami v krycom subore v zmysle prisluSnych ustanoveni Zakona
o bankach.

c. Dlhopisy su zaknihované cenné papiere vo forme na dorucitela evidované v Centralnom depozitari
cennych papierov v zmysle Zakona o cennych papieroch.

d. Dlhopisy budi vydané s menovitou hodnotou kazdého z Dlhopisov vo vySke [Menovita hodnotal.
V suvislosti s DIhopismi nebudu vydané Ziadne globalne certifikaty, kone€né certifikaty alebo
kupony.

e. Dlhopisy budu vydané vyhradne v mene [Menal].

f.  Nézov Dlhopisov je [Nazov].
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g. Dlhopisy a vSetky mimozmluvné zavazky vyplyvajuce alebo suvisiace s Dlhopismi sa riadia
pravnymi predpismi Slovenskej republiky. Slovenské sudy maju vyluénu pravomoc riesit akykolvek
spor vzniknuty vo vztahu k DIhopisom.

h. Celkova menovitd hodnota emisie Dlhopisov bude [Celkova menovita hodnota emisie].

i. Datum vydania Dlhopisov bol stanoveny na [Datum emisie].

j- Dlhopisy budu vydavané v ramci 5 000 000 000 EUR ponukového programu vydavania dlhovych
cennych papierov v zmysle § 121 ods. 5 pism. a) Zadkona o cennych papieroch.

k. Prevoditelnost Dlhopisov nie je obmedzena. S Dlhopismi nie su spojené ziadne prava na ich
vymenu za akékolvek iné cenné papiere a ani ziadne predkupné prava (prava na prednostné
upisanie) na akékolvek cenné papiere ani ziadne dalSie vyhody.

[.  Splatenie Menovitej hodnoty alebo vyplatenie vynosov z Dlhopisov je zabezpeCené v sulade
s prisluSnymi ustanoveniami Zakona o bankach.

m. Nebol ustanoveny ziaden spolo¢ny zastupca Majitelov dihopisov ani ziaden iny zastupca Majitelov
dlhopisov.

n. Dlhopisy budu vydané v sulade so Zakonom o dlhopisoch, Zakonom o cennych papieroch
a Zakonom o bankach a Majitelia dlhopisov maju prava a povinnosti vyplyvajuce z tychto zdkonov
a z Emisnych podmienok. Postup pri vykone tychto prav vyplyva z prisluSnych pravnych predpisov
a z Emisnych podmienok.

0. Prava spojené s DIhopismi nie su obmedzené s vynimkou v3eobecnych obmedzeni podla platnych
pravnych predpisov.

p. Majitelia Dlhopisov budu osoby zapisané ako maijitelia Dlhopisov (a) na ucte majitela vedenom
Centralnym depozitarom cennych papierov alebo &lenom Centralneho depozitara cennych
papierov; alebo (b) na internom Ucte osoby, pre ktoru Centralny depozitar cennych papierov vedie
drzitel'sky ucet (kazdy takyto u¢et bude oznaceny ako "Prislusny tcéet"). Ak su niektoré DIhopisy
zapisané na drzitelskom uéte, Emitent si vyhradzuje pravo spolahnut sa na opravnenie kazdej
osoby, ktora vedie takyto ucet, v plnom rozsahu zastupovat’ (priamo alebo nepriamo) Majitela
dihopisu a vykonavat voci Emitentovi a na u€et Majitel'a dlhopisu vSetky pravne ukony (bud v mene
Majitela dlhopisu alebo vo svojom vlasthom mene) spojené s Dlhopismi tak, ako keby tato osoba
bola ich majitefom.

gq. Prevod Dlhopisov sa uskuto€ni prostrednictvom registracie prevodu na Prislusnom ucte.

r. Pokial pravny predpis alebo rozhodnutie sudu doru€ené Emitentovi nestanovi inak, bude Emitent
pokladat kazdého Majitela dlhopisov za opravneného majitela vo vSetkych ohladoch a vyplacat
mu platby z DIhopisov.

2. Prijatie na obchodovanie

a. Variant pouzity pri jednotlivej emisii bude uvedeny v Koneénych podmienkach:

i. Emitent predloZi Ziadost Burze cennych papierov v Bratislave na prijatie Dlhopisov na
obchodovanie na jej trhu, alebo

ii. Emitent predlozi ziadost LSE o prijatie DIhopisov na obchodovanie na jej trhu, alebo
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iii. Emitent predlozi ziadost o prijatie DIhopisov na obchodovanie na trhu inému organizatorovi
regulovaného trhu ako LSE alebo Burza cennych papierov v Bratislave, alebo

iv. Emitent nepredlozi Ziadost o prijatie DIhopisov na obchodovanie na regulovanom trhu.
3. Status zavazkov z Dlhopisov

a. Zavazky z Dlhopisov zakladaju priame, vSeobecné, zabezpecené, nepodmienené a nepodriadené
zavazky Emitenta, ktoré su vzajomne rovnocenné (pari passu) a maju vzdy prinajmenSom
rovnocenné postavenie (pari passu) so vSetkymi ostatnymi su€asnymi a buddcimi priamymi,
vSeobecnymi, obdobne zabezpedenymi, nepodmienenymi a nepodriadenymi zavazkami Emitenta,
s vynimkou tych zavazkov Emitenta, o ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie pravnych
predpisov.

b. Emitent vyhlasuje, Ze Majitefom dlhopisov dlhuje Menoviti hodnotu a zavazuje sa splatit Menovitu
hodnotu a pripadné vynosy z Dlhopisov (ak su Dlhopisy uro€ené) v sulade sich Emisnymi
podmienkami.

c. Emitent sa zavazuje pristupovat ku vSetkym Majitelom dlhopisov za rovnakych okolnosti
rovnocenne.

4. Vynos

a. Variant pouzity pri jednotlivej emisii bude uvedeny v jej Koneénych podmienkach. Dlhopisy mézu
mat nasledovné uréenie urokovej sadzby:

i. Pevna urokova sadzba na zaklade Koneénych podmienok. Takto ureny vynos
Dlhopisu bude uro€eny pevnou urokovou sadzbou pocas celej zivotnosti Dlhopisu alebo
pocas vopred uréeného obdobia. VySka urokovej sadzby ako aj obdobie uro¢enia bude
stanovené v Kone¢nych podmienkach.

i. Pohybliva urokova sadzba na zaklade Konecnych podmienok. Takto uréeny vynos
Dlhopisu bude uroCeny pohyblivou udrokovou sadzbou rovnajucou sa prislusnej
Referenénej sadzbe zvy3enej alebo zniZenej o prislusnu Marzu (ak sa bude uplatriovat)
vzdy poc€as jednotlivych, na seba nadvazujucich urokovych obdobi. Konkrétne zloZenie
uroku bude uvedené v Kone&nych podmienkach. Prislusna urokova sadzba bude pre
nasledujuce urokové obdobie stanovena v druhy Pracovny defi predchadzajuci Terminu
vyplaty vynosu pre prebiehajlce urokové obdobie. Pre prvé urokové obdobie bude urokova
sadzba uréena v druhy Pracovny defi pred datumom emisie.

i. Urokova sadzba uréena rozdielom medzi Menovitou hodnotou a niz§im emisnym
kurzom Dlhopisu (nulovy kupén) Takto uréena urokova sadzba v Konecnych
podmienkach nebude poskytovat urok. Urokovéa sadzba z tychto DIhopisov predstavuje
rozdiel medzi emisnym kurzom a Menovitou hodnotou kazdého takéhoto DIhopisu.

iv. Urokova sadzba uréena kombinaciou uvedenych spdsobov. V Koneénych
podmienkach takto uréena urokova sadzba Dlhopisu, ktora je kombinaciou niekolkych
alebo v8etkych poloZiek uvedenych v bodoch 1.aZz 3. vy83ie pre konkrétne urokové
obdobie. Konkrétne zloZenie urokovej sadzby bude stanovené v Koneé¢nych podmienkach.

b. Urokova sadzba definovana v Kone&nych podmienkach méZe byt stanovena zhodne pre vietky
urokové obdobia alebo odlisne pre jednotlivé urokové obdobia.
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Platba vynosu za kazdé urokové obdobie je splatna v kazdy Termin vyplaty vynosu stanoveny v
Kone€nymi podmienkami. Ak pripadne Termin vyplaty vynosu na den, ktory nie je Pracovnym
dfiom, za Termin vyplaty vynosu sa povazuje najbliz§i nasledujuci Pracovny den bezprostredne
nasledujuci po takomto nepracovnom dni. Pre odstranenie pochybnosti plati, Ze takéto omesSkanie
nezaklada narok na dodatocny urok alebo iné zhodnotenie. Vo vztahu ku kazdému jednotlivému
Dlhopisu bude platba uroku stanovena pre kazdé urokové obdobie Emitentom so zaokrdhlenim na
zaklade matematickych pravidiel na dve desatinné miesta podfa tretieho desatinného miesta.

Platba vynosu pripadajica na jeden Dlhopis sa stanovi ako nasobok Menovitej hodnoty (pripadne
jej nesplatenej Casti, ak menovita hodnota nie je splatna jednorazovo), prislusnej urokovej sadzby
(vyjadrenej desatinnym &islom) a prisluSného zlomku dni v zmysle pouzitej konvencie.

Urokovym obdobim je obdobie medzi dvoma Terminmi vyplaty vynosu, a to odo Terminu vyplaty
vynosu (vratane) do najblizSieho Terminu vyplaty vynosu (bez tohto dna), pricom prvym Urokovym
obdobim je obdobie zacinajuce Datumom emisie (vratane) do prvého Terminu vyplaty vynosu (bez
tohto dna).

Datum ex-kuponu je stanoveny na 30. kalendarny deri pred prisluSnym Terminom vyplaty vynosu.
Vynos za prislusné obdobie bude vyplateny iba tomu Majitefovi dlhopisu, ktory bol Maijitefom
dlhopisu ku koncu Pracovného dna bezprostredne predchadzajuceho Datumu ex-kupdénu a to
podfa zoznamu Majitelov dlhopisov.

Termin vyplaty vynosu: Tieto informacie budi uvedené v Kone¢nych podmienkach konkrétnej
emisie.

Doba premléania: Akékolvek prava z Dlhopisov sa premi€uju uplynutim 10 rokov odo Dna ich
splatnosti.

Ak nominalna urokova miera nie je pevne stanovena, druh podkladu od ktorého je
odvodena: Podkladom pre stanovenie Urokovej miery je medzibankova urokova sadzba pre danu
menu zobrazena na stranke financ¢nej informacnej platformy spolo€nosti Thomson Reuters.

Ak nominalna urokova miera nie je pevne stanovena, opis podkladu, od ktorého je
odvodena: Tieto informacie budu uvedené v Kone&nych podmienkach konkrétnej emisie.

Ak nominalna urokova miera nie je pevne stanovena, metéda pouzita na uvedenie druhu
a opisu podkladu do vzajomnej suvislosti: Tieto informacie budi uvedené v Konecnych
podmienkach konkrétnej emisie.

Metdda vypoctu uroku bude pozostavat z prisluSnej medzibankovej urokovej sadzby, ktord méze
byt zvySena alebo znizena o vysku Marze.

. Ak nominalna urokova miera nie je pevne stanovena, kde je mozné ziskat’ iidaje o minulej

a buducej vykonnosti podkladu a o jeho volatilite: Udaje o minulej a suéasnej vykonnosti
a volatilite medzibankovej urokovej sadzby (napr. EURIBOR, PRIBOR, LIBOR) je mozné najst na
stranke finanénej informacnej platformy spolo¢nosti Thomson Reuters. Tieto informacie mézu byt
pouzité ako su&ast viacerych informaénych zdrojov na uréenie predpokladanej buducej vykonnosti
podkladu.

Ak nominalna urokova miera nie je pevne stanovena, opis vSetkych udalosti narusajucich
trh alebo vyrovnanie, ktoré ovplyvnuju podklad: Podklad pre stanovenie nominalnej Urokovej
miery pouzitej na stanovenie jej hodnoty méze ovplyviiovat mnoZstvo faktorov, ako napriklad krach
burzy, zlyhanie informaénych systémov, nezafixovanie urokovej sadzby, ekonomicka kriza a pod.
Emitent neméze dat’ ziadnu zaruku, ze okrem uvedenych faktorov sa nevyskytnu aj iné faktory,
ktoré by mohli mat na podklad nepriaznivy vplyv.
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0. Ak nominalna urokova miera nie je pevne stanovena, pravidla pre upravy vo vztahu
k udalostiam tykajucim sa podkladu: Ak v deh stanovenia nominalnej urokovej miery nebude
k dispozicii aktualna hodnota medzibankovej urokovej sadzby, od ktorej sa emisna cena danej
emisie Dlhopisov odvija, na jej stanovenie sa pouZije jej posledna znama hodnota zverejnena na
stranke finanénej informacnej platformy spoloénosti Thomson Reuters (alebo akejkolvek nahradnej
stranke, na ktorej je tato informacia zobrazena).

p. Ak nominalna urokova miera nie je pevne stanovena, meno zastupcu pre vypocty. Nebude
ustanoveny zastupca pre vypocty, Emitent sam bude vykonavat vSetky vypodlty tykajuce sa
Dlhopisov.

g. Ak nominalna urokova miera nie je pevne stanovena a cenny papier ma derivatovu zlozku
pri vyplacani aroku, uviest’ vysvetlenie, ako je hodnota investicie ovplyvnena hodnotou
podkladového nastroja (nastrojov) vzhfadom na najzretelnejsSie rizika investicie: Dlhopisy
nemaju derivatovu zlozku vo vyplate uroku.

5. Datum splatnosti:

a. Datum splatnosti Menovitej hodnoty DIhopisov bude stanoveny v Kone¢nych podmienkach kazdej
jednotlivej emisie. Po Datume splatnosti sa Dlhopis neuroci, s vynimkou pripadov, kedy bude
Datum splatnosti predizeny v stlade s kogentnymi ustanoveniami slovenského prava. Ak pripadne
Datum splatnosti Menovitej hodnoty Dlhopisu na den, ktory nie je Pracovnym dfiom, za termin
vyplaty Menovitej hodnoty sa povazuje najbliz§i nasledujuci Pracovny den. V takom pripade
nevznikne ziadny narok na dodatoény urok, vynos alebo iné zhodnotenie.

b. Postupy splacania, umorovanie a moznost’ pred€asného splatenia. Variant pouzity pri
jednotlivej emisii bude stanoveny v Kone¢nych podmienkach.

i. Emitent splati Menoviti hodnotu kazdého Dlhopisu v plnej vySke k Datumu splatnosti.
Emitent sa nezavazuje k pred€asnému splateniu DIhopisov na ziadost Majitela dlhopisov
a Majitel dlhopisov nie je opravneny pozadovat pred¢asné splatenie DIihopisov; alebo

ii. Nominalnu hodnotu kazdého Dlhopisu splati Emitent v niekolkych splatkach, t. . nie
jednorazovou platbou na konci splatnosti. PrisluSna splatka Menovitej hodnoty s vynosom
za dané urokové obdobie bude vyplatena v den Terminu vyplaty vynosu. Splatenie
Menovitej hodnoty bude rozdelené do tolkych splatok, kolko bude udrokovych obdobi, ak
nie je v Kone€nych podmienkach uvedené inak. VySka jednotlivych splatok Menovitej
hodnoty a vynosu, spolu s prislusnym dfiom vyplaty, bude uvedena v Konecnych
podmienkach. Emitent sa nezavazuje k pred€asnému splateniu Dlhopisov na Ziadost
Maijitefa dlhopisov a Maijitel dlhopisov nie je opravneny pozadovat predCasné splatenie
Dlhopisov; alebo

iii. Emitent splati celd Menoviti hodnotu kazdého Dihopisu v plnej vySke v Deri splatnosti,
s moznostou pred¢asného splatenia zo strany Emitenta. Emitent je opravneny na zaklade
svojho rozhodnutia splatit DIhopisy pred driom ich splatnosti a to za podmienok uvedenych
v Kone¢nych podmienkach. Emitent je opravneny na zaklade svojho rozhodnutia splatit
Cast' Dlhopisov (pri€om zachova princip rovnakého zaobchadzania so vSetkymi Majite/mi
dlhopisov) alebo v8etky Dlhopisy kedykolvek, a to aj opakovane, avSak za predpokladu,
Ze toto svoje rozhodnutie oznami v8etkym Majitelom dlhopisov najskér 60 a najneskér 5
kalendarnych dni pred drfiom pred€asného splatenia uverejnenim oznadmenia v sulade
s ¢lankom 11 nizZSie. Oznamenie Emitenta o pred€asnom splateni Dlhopisov je
neodvolatelné a zavazuje Emitenta splatit’ DIhopisy v sulade s KoneEnymi podmienkami
emisie. V takom pripade Emitent splati nesplatenu ¢ast Menovitej hodnoty €asti Dlhopisov
alebo vSetkych Dlhopisov spolu s doposial nevyplatenym vynosom.
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c. Emitent je opravneny Dilhopisy kedykolvek odkupovat’ na trhu alebo ich inak nadobudat a to za
akukolvek cenu. Za predCasné splatenie sa nepovaZuje nakup vlastnych DIlhopisov Emitentom na
sekundarnom trhu pokial Emitent nerozhodne o ich zaniku. Za pred€asné splatenie sa taktiez
nepovazuje pripad, kedy v sulade s prislusnymi Koneénymi podmienkami ide o amortizované
Dlhopisy (istina nie je splacana jednorazovo, ale postupne).

d. Déatum ex-istiny je stanoveny na 30. kalendarny der pred Datumom splatnosti. Menovitd hodnota
Dlhopisu bude vyplatena iba tomu Majitelovi dlhopisu, ktory bol Majitefom dlhopisu ku koncu
Pracovného dfia bezprostredne predchadzajiuceho Datumu ex-istiny a to podla zoznamu Majitelov
cennych papierov vyhotoveného Centralnym depozitarom cennych papierov.

e. Vyplata vynosu a/alebo splatenie Menovitej hodnoty Dlhopisov sa uskuto¢ni formou
bezhotovostného prevodu na Uget opravnenej osoby (dalej len "Géet") uvedeny v Ziadosti
opravnenej osoby doru¢enej Emitentovi, oddeleniu treasury back office, Ustredia, najneskér 20.
defi pred Terminom vyplaty vynosu a/alebo Datumom splatnosti. Pokial Ziadost nebude dorucena
Emitentovi v lehote uvedenej vyssie, bude Emitent povinny vyplatit’ vynos a/alebo splatit Menovitu
hodnotu Dlhopisu do piatich Pracovnych dni odo dia kedy bude Ziadost s uvedenim &isla uétu
Emitentovi doruena (najskér vsak v Termin vyplaty vynosu a/alebo den splatenia Menovitej
hodnoty Dlhopisu podla tychto spolo€nych informécii tykajucich sa Dlhopisov), pri€om za obdobie
odo dna Terminu vyplaty vynosu a/alebo Datumu splatnosti podla tychto spolo¢nych informacii
tykajucich sa Dlhopisov do dna skutoéného vyplatenia a/alebo splatenia, neprislicha opravnenej
osobe narok na ziadny dodatoény vynos &i iné zhodnotenie.

f. Emitent nie je povinny akceptovat dokumenty a pisomnosti predlozené opravnenymi osobami
alebo osobami konajucimi v ich mene, ak budu vyhotovené v inom ako anglickom, slovenskom
alebo ¢eskom jazyku. V ostatnych pripadoch bude Emitent opravneny zarovern vyzadovat ich
preklad do slovenského jazyka opatreny timocnickou dolozkou. Emitent ma pravo spoliehat sa na
text prekladu dokumentu alebo listiny a nie je povinny skimat jeho sulad s originalom textu dokladu
alebo listiny. V pripade dokumentov vyhotovenych v zahranici je Emitent opravneny pozadovat,
aby boli tieto Uradne overené a superlegalizované alebo opatrené dolozkou "Apostille" podfla
Haagskeho dohovoru o zruseni poziadavky vyssieho overovania zahrani¢nych listin z 5.10.1961.
Emitent nie je povinny vykonat akékolvek ukony, a to najma avSak bez obmedzenia vyplatit vynos
a splatit Menoviti hodnotu Dlhopisov na zaklade ziadosti, pokial mu nebudu predlozené: (i)
originaly alebo uradne overené képie dokumentov preukazujucich totoZnost, existenciu a spésob
konania opravnenej osoby a/alebo Majitela dlhopisu a/alebo oséb konajucich za nich a v ich mene;
a (i) originaly alebo uradne overené kopie dokumentov preukazujucich opravnenost na konanie za
a v mene osdb uvedenych v Casti (i) vy8Sie. Emitent nie je povinny prijat Ziadne dokumenty alebo
listiny pokial podpisy na nich neboli overené opravnenymi zamestnancami Emitenta alebo neboli
uradne overené.

g. Platobné miesto vyplaty vynosu Menovitej hodnoty Dlhopisov je VUB, a.s., Mlynské nivy 1, 829 90
Bratislava, Slovenska republika.

h. Emitent sa zavazuje vyplacat vynos z Dlhopisu a splatit Menovitu hodnotu kazdého Dlhopisu jeho
majitelovi v sulade s Konecnymi podmienkami danej emisie.

i. Uvedenie vynosu (iba pre Dlhopisy s pevhe stanovenou sadzbou): Tieto informacie budu
uvedené v Koneénych podmienkach konkrétnej emisie, ak sa to bude aplikovat.

6. Metoda vypoétu uroku (konvencia). Metéda pouzita pri konkrétnej emisii bude uvedena v jej Koneénych
podmienkach.

Na ucely vypoctu vynosu z Dlhopisu bude pouzita jedna z nasledovnych konvencii:
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a. "Act/Act" ako podiel skutoéného poctu dni v obdobi, za ktoré je urok stanovovany, a Cisla 365
(alebo v pripade, kedy akakolvek Cast obdobia, za ktoré je urok stanovovany, spada do
prestupného roku, potom suctu (i) skutoéného poctu dni v tej Casti obdobia, za ktoré je urok
stanovovany, ktora spada do prestupného roku, vydeleného &islom 366 a (ii) skuto¢ného poctu dni
v tej Casti obdobia, za ktoré je urok stanovovany, ktora spada do neprestupného roku, vydeleny
Cislom 365); alebo

b. "Act/365" ako podiel skutoéného poctu dni v obdobi, za ktoré je urok stanovovany, a €isla 365;
alebo

c. "Act/360" ako podiel skutoného poctu dni v obdobi, za ktoré je urok stanovovany, a Cisla 360;
alebo

d. "30/360" ako podiel poc¢tu dni v obdobi, za ktoré je Urok stanovovany, a Cisla 360 (kde sa ma za
to, ze rok ma 360 dni, 12 mesiacov a mesiac ma 30 dni, pricom ale v pripade, ze (i) posledny den
obdobia, za ktoré je urok stanovovany, pripada na 31. def v mesiaci a su€asne prvy den tohto
obdobia nie je 30. alebo 31. den v mesiaci, potom tento mesiac ma 31 dni alebo (ii) posledny deri
obdobia, za ktoré je urok stanovovany, je posledny deri februara, potom sa mesiac nepredizuje na
30 dni; alebo

e. "30E/360", ako podiel poc¢tu dni v obdobi, za ktoré je urok stanovovany, a €isla 360 (kde sa ma za
to, ze rok ma 360 dni, 12 mesiacov a mesiac ma 30 dni).

7. Vyhlasenie o uzneseniach, povoleniach a schvaleniach: Tieto informacie budu uvedené v Kone¢nych
podmienkach konkrétnej emisie.

8. Datum emisie. Tieto informacie budu uvedené v Kone¢nych podmienkach konkrétnej emisie.

9. Udaj o zabezpeéeni Dlhopisov: Dlhopisy predstavuju osobitny typ krytého dlhopisu v zmysle § 20b
Zakona o dlhopisoch, ktorych Menovita hodnota a alikvotné Urokové vynosy su v plnom rozsahu kryté
aktivami alebo inymi majetkovymi hodnotami v krycom subore podla § 68 ods. 1 Zakona o bankach. Tieto
aktiva a iné majetkové hodnoty v krycom subore zodpovedaju hodnote aktiv, ktoré poCas celého obdobia
platnosti Krytého dlhopisu su prednostne uréené na uspokojenie narokov vyplyvajicich z tohto Krytého
dihopisu. Vo vSeobecnosti plati, Ze v pripade neschopnosti banky, ktora je Emitentom, uhradzat zavazky
riadne a v€as z nich vzniknuté, sa aktiva a iné majetkové hodnoty v krycom subore prednostne pouziju na
splatenie Menovitej hodnoty Krytého dlhopisu a alikvotnych urokovych vynosov. Zaroveri v osobitnom
pripade vyhlasenia konkurzu na majetok Emitenta plati, Ze Majitel dlhopisu ma postavenie zabezpe&eného
veritefa s pravom na prednostné uspokojenie svojej zabezpefenej pohladavky na vyplatu Menovitej
hodnoty a alikvotnych drokovych vynosov vztahujucich sa k Dlhopisom ztej ¢asti majetku Emitenta
podliehajucemu konkurzu, ktory tvori v ramci konkurznej podstaty jej oddelenu podstatu v rozsahu aktiv
a inych majetkovych hodnét podla § 195a ods. 1 Zakona o konkurze.

10. Schodza Majitelov dlhopisov
a. Ziadost o zvolanie Schodze

Kazdy Majitel dihopisov, ktorych menovita hodnota je najmenej 10 % celkovej menovitej hodnoty
vydanych a nesplatenych Dlhopisov danej emisie ma (alebo ktorikolvek Majitelia dlhopisov, ktorych
menovita hodnota spolocne je najmenej 10 % celkovej menovitej hodnoty vydanych a nesplatenych
Dlhopisov danej emisie) maju pravo poziadat o zvolanie schédze Majitelov dihopisov vo vztahu k
takej emisii (dalej len "Schédza"). Ziadost o zvolanie Schédze musi byt doruena Emitentovi.
Maijitelia dlhopisov, ktori poZiadali o zvolanie Schédze, su povinni spolu so Ziadostou o zvolanie
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Schodze predlozit vypis z evidencie preukazujucej, ze s Maijitelmi dlhopisov ku dfiu podpisania
Ziadosti.

Ziadost o zvolanie Schédze mdze byt prislusnymi Majitemi dihopisov vzata spat, avak len ak je
takéto spatvzatie doru¢ené Emitentovi najneskér 5 (pat) Pracovnych dni pred konanim Schodze.
Spatvzatie ziadosti o zvolanie Sch6dze nema vplyv na pripadnu ind zZiadost o zvolanie Schédze
inych Majitefov dlhopisov. Ak sa Schédza neuskutoéni vylu€ne pre spatvzatie Ziadosti o zvolanie
Schédze, prislusni Majitelia dlhopisov su spolo¢ne a nerozdielne povinni Emitentovi nahradit
naklady doposial vynaloZené na pripravu Schédze.

Emitent je opravneny zvolat Schédzu kedykolvek a je povinny bez zbytoéného odkladu zvolat
Schédzu, ak sa dostane do omeskania s uspokojovanim prav spojenych s Dlhopismi.

b. Zvolanie Schodze

Emitent je povinny bezodkladne zvolat Schédzu, najneskér v lehote 10 (desat) Pracovnych dni od
dorucenia ziadosti o zvolanie Schédze.

Naklady na organizaciu a zvolanie Schédze znasSa Emitent, ak nie je uvedené inak. Emitent vSak
ma pravo pozadovat ndhradu nakladov na zvolanie Schddze od Majitefov dlhopisov, ktori podali
Ziadost' o zvolanie Schédze bez vazneho dbévodu, najmad ked Eminent riadne pini povinnosti
vyplyvajuce z Emisnych podmienok. Naklady spojené s u€astou na Schddzi znasa kazdy ucastnik
sam.

c. Oznamenie o zvolani Schodze

Emitent je povinny uverejnit oznamenie o zvolani Schédze spdésobom ustanovenym v ¢élanku 11
tejto Casti 4.4 (Spolo¢né podmienky) nizSie, a to najneskér pat Pracovnych dni pred diiom konania
Schbdze.

Oznamenie o zvolani Schédze musi obsahovat asponi:

i. obchodné meno, ICO a sidlo Emitenta;

ii. oznaCenie DIhopisov v rozsahu minimalne nazov emisie DIhopisu, Datum emisie a ISIN;

iii. miesto, datum a hodinu konania Schédze, pri€om miesto konania Schédze méze byt iba
miesto v Bratislave, datum konania Schddze musi pripadat na den, ktory je Pracovnym
driom, a &as konania Schédze nesmie byt skér ako 0 9:00 hod. a neskér ako 16:00 hod.;

iv. program Schbédze, pricom volba predsedu Schédze musi byt prvym bodom programu
Schodze; a

v. Rozhodny def pre ucast na Schodzi (tak, ako je tento pojem definovany nizSie).

Ak odpadne dbévod pre zvolanie Schddze, odvola ju zvolavatel rovhakym sp6sobom, akym bola
zvolana.

d. Osoby opravnené zuéastnit’ sa Schdédze a hlasovat’ na nej
i. Osoby opravnené k ucasti na Schodzi

Schddze je opravneny sa zucastnit a hlasovat na nej akykolfvek Majitel dlhopisov, okrem
akejkolvek osoby kontrolovanej Emitentom (dalej len "Osoba opravnena k ucasti na
Schodzi") ak je takato osoba Majitelom dlhopisov (podla prislusnej evidencie
potvrdzujucej tuto skuto€nost) na siedmy den pred diiom konania prislusnej Schédze
(dalej len "Rozhodny den pre uéast’ na Schéddzi"). K pripadnym prevodom Dlhopisov
uskuto€nenym po Rozhodnom dni pre U€ast na Schddzi sa neprihliada.

Zakladny prospekt ponukového Programu 50

VUB je ¢lenom skupiny  INTESA SNANPAOLO



m VUB BANKA

Osoba opravnena k uc¢asti na Schoédzi méze byt zastipena splnomocnencom, ktory sa na
zaciatku konania Schodze preukaze a odovzda Predsedovi schddze (tak, ako je tento
pojem definovany nizSie) original plnomocenstva s Uradne overenym podpisom Osoby
opravnenej k ucasti na Schbdzi, resp. jej Statutarneho organu, ak ide o pravnicku osobu,
spolu s doloZenym originalom alebo képiou platného vypisu z obchodného registra alebo
iného obdobného registra, v ktorom je Opravnena osoba k Ucasti na Schbédzi (pripadne aj
samotny splnomocnenec, ak je pravnickd osoba) registrovana, pricom takéto
plnomocenstvo je s vynimkou zjavnych nedostatkov nevyvratitelnym dékazom opravnenia
splnomocnenca zuclastnit sa a hlasovat na Schddzi v mene zastupovanej Osoby
opravnenej k uc€asti na Schédzi. Po skon€eni Schbédze odovzda Predseda schédze
plnomocenstvo do Uschovy Emitenta.

ii. Hlasovacie pravo

Osoba opravnena k Uc¢asti na Schédzi ma tolko hlasov z celkového poctu hlasov, kolko
zodpoveda pomeru medzi menovitou hodnotou Dlhopisov, ktorych bola Maijitefom
dlhopisov k Rozhodnému dnu pre G¢ast na Schddzi, a celkovou menovitou hodnotou danej
emisie, ktorych Majitefmi dlhopisov k Rozhodnému driu pre u€ast na Schbdzi boli vietky
Osoby opravnené k ucasti na Schbddzi, ktoré sa zu€astnia Schbdze.

ii. Ucast dalgich os6b na Schadzi a stginnost Emitenta

Emitent je povinny zu€astnit sa Schbddze, a to bud prostrednictvom svojho Statutarneho
organu alebo prostrednictvom riadne splnomocnenej osoby, a poskytnat informacie
nevyhnutné na rozhodnutie alebo prijatie stanoviska Schédze. Na Schédzi su dalej
opravneni zucastnit sa akikolvek ini ¢lenovia Statutarneho, dozorného, kontrolného alebo
riadiaceho organu Emitenta (pokial bol ustanoveny), notar, poradcovia a hostia prizvani
Emitentom, resp. akékolvek iné osoby, ktorych U€ast na Schédzi bola odsuhlasena
Emitentom.

e. Priebeh a rozhodovanie Schodze
i. UznaSaniaschopnost

Schbdza je uznaSaniaschopna, ak sa jej zu€astriuju Osoby opravnené k ucasti na Schédzi,
ktoré boli k Rozhodnému diiu pre u€ast na Schodzi Majitelia dihopisov, ktorych menovita
hodnota predstavuje viac ako 50 % celkovej menovitej hodnoty vydanych a doposiafl
nesplatenych Dlhopisov danej emisie, s vynimkou Dlhopisov, ktorych majitelom je
akakolvek osoba kontrolovana Emitentom. Na Schodzi pred jej zaCatim poskytne Emitent
informéciu o pocte Dlhopisov, ohfadom ktorych su Osoby opravnené k ucasti na Schédzi
v sulade so Spolo€nymi podmienkami ztuc¢astnit sa Schédze a hlasovat na nej.

ii. Predseda schodze

Schddzi predseda Emitent alebo nim uréena osoba, dokial Schédza nerozhodne o inegj
osobe predsedu Schbdze (dalej len "Predseda schédze"). Volba Predsedu sch6dze musi
byt prvym bodom programu Schddze. Ak nie je volba Predsedu schddze voleného
Schbddzou uspesna, Schodzi az do konca predseda Emitent, resp. nim uréena osoba.

iii. Rozhodovanie Schodze

Schbédza je opravnena rozhodovat len o navrhoch uzneseni pokial spadaju do
rozhodovacej pdésobnosti Schddze vymedzenej v Spolocnych podmienkach. Schédza
rozhoduje len o navrhoch uzneseni uvedenych v oznameni o jej zvolani. Zalezitosti, ktoré
neboli zaradené na navrhovany program Schddze ani neboli uvedené v oznameni o jej
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zvolani, mozno rozhodnut iba ak s prerokovanim tychto bodov suhlasia vSetky pritomné
Osoby opravnené k ucasti na Schodzi, ktoré su opravnené na tejto Schodzi hlasovat.

Schédza ma pravomoc rozhodnut o zmene Emisnych podmienok prislusnej emisie
Dlhopisov iba na navrh Emitenta.

Schddza ma tiez pravomoc so suhlasom Emitenta rozhodnut o dodatoCnej lehote na
splnenie povinnosti Emitenta z DIhopisov alebo v suvislosti s Dlhopismi.

Schédza o predloZzenych navrhoch rozhoduje formou uznesenia. Na prijatie uznesenia
postacuje nadpoloviéna vacSina hlasov pritomnych Oséb opravnenych k ucasti na
Schédzi.

O kazdej veci predlozenej Schddzi na rozhodovanie sa rozhoduje tak, Zze po tom ako
Predseda sch6dze oznami znenie navrhovaného uznesenia, kazda z Oséb opravnenych
k Ucasti na Schédzi po vyzve Predsedu schédze vyhlasi, ¢i (1) je za prijatie navrhovaného
uznesenia, (Il) je proti prijatiu navrhovaného uznesenia, alebo (lll) sa zdrziava hlasovania,
pricom kazdé takéto vyhlasenie bude zaznamenané pritomnym notarom. Po ukongeni
hlasovania vSetkych Osdb opravnenych k u€asti na Schddzi vyssie uvedenym spdsobom
a po tom, ako sa vyhodnotia jeho vysledky Predseda schédze po dohode s pritomnym
notarom oznami Osobam opravnenym k uc€asti na Schédzi, i sa navrhované uznesenie
prijalo alebo neprijalo potrebnym poctom Oséb opravnenych k ucasti na Schédzi, pricom
takéto vyhlasenie spolu so zaznamom pritomného notara o vysledku hlasovania bude
nezvratnym a kone¢nym dékazom o vysledku hlasovania.

Akékolvek riadne prijaté uznesenie je zavazné pre Emitenta a vSetkych Majitelov dlhopisov
bez ohladu na to, ¢i sa Schédze zucastnili a ¢i hlasovali alebo nehlasovali za uznesenie
na Schodzi, alebo sa zdrzali hlasovania.

V pripadoch uréenych v Zakone o dihopisoch mbézu Osoby opravnené k Ucasti na Schodzi,
ktoré podla zapisnice z rokovania Schbdze hlasovali na Schédzi proti navrhu uznesenia
alebo sa Schédze nezudastnili, poziadat o zachovanie prav a povinnosti Emitenta a
Maijitela dlhopisov podfa povodnych Emisnych podmienok alebo o pred&asné splatenie
Dlhopisov.

iv. OdloZenie Schodze

Predseda schédze je povinny rozpustit Schédzu, ak riadne zvoland Schédza nie je
uznasSaniaschopna v sulade s ¢lankom 10 pism. €) tejto Casti 4.4 (Spolo¢né podmienky)
uplynutim 60 minut po ¢ase uréenom pre zaciatok konania Schédze. Emitent je v takom
pripade povinny zvolat nahradnu Schddzu tak, aby sa konala najskdr po dvoch tyzdrioch
a najneskdr do Styroch tyzdhov odo diia, na ktory bola pévodna Schédza zvolana. Konanie
nahradnej Schédze sa oznami spésobom uvedenym v Clanku 10 pism. c) tejto Casti 4.4
(Spolo¢né podmienky) nizSie. Nova Schbédza sa uznaSa a rozhoduje za rovnakych
podmienok a rovnakym spdsobom ako rozpustena Schédza.

v. Zapisnica z rokovania Schbdze

Priebeh konania kazdej Schoédze (vratane, ale bez obmedzenia, (I) programu rokovania
Schbédze, (Il) jednotlivych uzneseni, ktoré Schddza prijala, a (lll) vysledkov hlasovania
Schédze k jednotlivym uzneseniam) bude zaznamenany v notarskej zapisnici vyhotovenej
na Schddzi, priCom jeden odpis bude pritomnym notdrom vyhotoveny pre Emitenta.
Zapisnice, ktoré budu nalezite uschované u Emitenta, budu nevyvratitelnym dékazom o
skutognostiach v takychto zapisniciach obsiahnutych a pokial sa nepreukaze opak, budu
preukazovat skutonost, ze sa Schddza, ktorej priebeh bude v zapisnici zaznamenany,
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nalezite zvolala a/alebo konala a Ze vSetky uznesenia takej Schddze boli prijaté za
dodrzania vSetkych podmienok a nalezitosti na ich prijatie v sulade so Spolo¢nymi
podmienkami. Emitent je povinny zapisnicu zverejnit do 14 dni odo dna jej vyhotovenia.
Zapisnica zo Schddze bude k dispozicii k nahliadnutiu Majitefom dlhopisov v obvyklej
pracovnej dobe Emitenta. Emitent je zaroven povinny bez zbytoéného odkladu spristupnit
vSetky rozhodnutia Schddze v sulade s ¢lankom 11 tejto casti 4.4 (Spoloéné podmienky)
nizsie.

f. Pritomnost’ a hlasovanie na Schédzach prostrednictvom elektronickych prostriedkov

Osoba opravnend k ucCasti na Schddzi sa mdze Schddze zucastnit a hlasovat na nej
prostrednictvom zariadeni na audio/videokonferenciu za nasledovnych podmienok:

i. Predseda schodze je schopny urcit totoznost Osoby opravnenej k ucasti na Schédzi,

ii. Predseda schodze je schopny kontrolovat priebeh Schoédze a uréit a oznamit’ vysledky
hlasovania;

iii. zUCastneni sa mézu zucastnovat diskusii a hlasovania o bodoch programu suéasne, ako
aj prezerat, prijimat a predkladat dokumenty (ak je to potrebné).

Osoba opravnend k ucasti na Schodzi, ktora sa Schédze zulastriuje prostrednictvom
audio/videokonferencie, bude povazovana za pritomnu na takejto Schédzi.

11. Oznamenia

a. Akékolvek oznamenie, zverejnenie alebo komunikacia zo strany Emitenta adresované Majitefom
dihopisov a akékolvek skutoCnosti dblezité pre uplathovanie prav Majitelov dihopisov budu
uverejnované v periodickej tlagi s celostatnou pésobnostou v ramci Slovenskej republiky a/alebo
Luxemburska uverejfiujucej burzové spravy podla volby Emitenta a/alebo na webovom sidle
Emitenta, v kazdom pripade podla volby Emitenta iba s ohladom na kogentné poZiadavky
prislusnych pravnych predpisov.

b. Ak pravne predpisy alebo tieto Spoloéné podmienky pozaduju aj uverejnenie inym spbésobom, bude
takéto oznamenie povazované za platne uverejnené jeho uverejnenim takto pozadovanym
spbésobom. Ak bude niektoré oznamenie uverejfiované viacerymi spésobmi, bude sa za datum
takéhoto oznamenia povazZovat datum jeho prvého uverejnenia. Datum uverejnenia sa zaroven
povazuje za den doru€enia oznamenia Majitelom dlhopisov.

c. Emitent je povinny robit oznamenia a zverejnenia v suvislosti s Dlhopismi v anglickom alebo
slovenskom jazyku alebo dvojjazyéne v anglickom a slovenskom jazyku, pokial boli Dlhopisy
ponukané na uzemi inych &lenskych Statov Eurdpskej unie. Ak to na vzhfadom na charakter
oznamenia alebo zverejnenia pripustaju pravne predpisy, Emitent sa mdze rozhodnut robit
oznamenia a zverejnenia v suvislosti s DIhopismi len v slovenskom jazyku.

d. Akékolvek oznamenie Emitentovi v suvislosti s DIhopismi musi byt doru¢ené v pisomnej forme na
nasledovnu adresu:

VSeobecna uverova banka, a.s.
ALM & Treasury Department
Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava

Slovenska republika
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alebo na taku inu adresu, ktora bude Majitefom dlhopisov oznamena spdsobom uvedenym v tomto
odseku.

4.5 Podmienky ponuky

Podmienky, ktorym ponuka podlieha. Tieto informacie budu uvedené v Konecnych podmienkach konkrétnej
emisie.

Celkova vyska emisie/ ponuky; ak vySka nie je pevne stanovena, opisSte sposob a ¢as jej oznamenia
verejnosti. Tieto informacie budu uvedené v Kone¢nych podmienkach konkrétnej emisie.

Lehota, pocas ktorej bude ponuka otvorena a predpokladana lehota, pocas ktorej mézu byt Dlhopisy
vydavané v ramci konkrétnej emisie, ktora za€ina plynat’ od Datumu emisie (d’alej len "Predpokladana doba
emisie"). Tieto informacie budi uvedené v Koneé¢nych podmienkach konkrétnej emisie.

Pokial Emitent nevyda k Datumu emisie v3etky Dlhopisy tvoriace prislusnu emisiu Dlhopisov, mbze zvy3$né
Dlhopisy vydat kedykolvek poCas predpokladanej lehoty vydavania Dlhopisov. V pripade skorSieho vypredania
celej emisie Dlhopisov bude primarny predaj skonceny pred uvedenym datumom ukoncéenia predaja a to v denf
vypredania emisie. Po uplynuti uvedeného obdobia primarneho predaja, resp. po skorSom vypredani emisie,
nebude akceptovany dalSi dopyt investorov.

Opis postupu pre ziadost'. Investor ma povinnost, na zaklade svojho zavazného dopytu potvrdeného Emitentom,
uhradit cenu za upisané Dlhopisy najneskér k Datumu emisie. Emitent zada prikaz na pripisanie daného mnozstva
Dlhopisov na majetkovy Ucet investora vedeny v Centralnom depozitari cennych papierov, u ¢lena Centralneho
depozitara cennych papierov resp. u inej osoby, ktora je v sulade s pravnymi predpismi Slovenskej republiky alebo
iného Statu v ramci Eurdpskej unie opravnena a poverena vedenim evidencie zaknihovanych cennych papierov,
najneskoér do 5 Pracovnych dni od Datumu emisie.

Opis moznosti znizit' upisovanie; sposob nahrady preplatku. Tieto informacie budi uvedené v Konecnych
podmienkach konkrétnej emisie.

Udaje o minimalnej alalebo maximalnej vyske investicie. Tieto informacie budi uvedené v Koneénych
podmienkach konkrétnej emisie.

Spoésob alehoty na uhradu a pripisanie cennych papierov. Tieto informacie budu uvedené v Konecnych
podmienkach konkrétnej emisie.

Opis spoésobu a datumu uverejnenia vysledkov ponuky. Tieto informacie budu uvedené v Konecnych
podmienkach konkrétnej emisie.

Postup vykonu kazdého predkupného prava, obchodovatelnosti upisovacich prav a zaobchadzania
s neuplatnenymi predkupnymi pravami. K Dlhopisom sa neviazu ziadne predkupné ani vymenné prava.

Roézne kategérie potencialnych investorov, ktorym sa cenné papiere ponukaju. Tieto informacie budu
uvedené v Kone¢nych podmienkach konkrétnej emisie.

Oznacdenie emisie, ktora bola realizovana su€asne na trhoch dvoch alebo viacerych krajin a emisia bola
alebo je pre niektory z nich vyhradena. Tieto informacie budu uvedené v Kone€nych podmienkach konkrétnej
emisie.

Postup notifikacie prideleného mnozstva a moznost’ zacat' obchodovanie pred realizaciou notifikacie.
Investor obdrZi po uzavreti obchodu konfirmaciu primarneho nakupu. Obchodovanie s DIhopismi nie je mozné
zacat pred realizaciou notifikacie.
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Ocakavana cena, za ktoru budi cenné papiere ponukané. Tieto informéacie budu uvedené v Konecnych
podmienkach konkrétnej emisie. V pripade verejnej ponuky v zmysle Zakona o cennych papieroch uréenej nie
kvalifikovanym investorom bude emisny kurz stanoveny ako konkrétne percento z Menovitej hodnoty Dlhopisu
(maximalne 120%) v pripade verejnej ponuky urcenej Kvalifikovanym investorom a pri ponuke v zmysle § 120
ods. 3 Zakona o cennych papieroch bude emisny kurz stanoveny rozpatim.

Emisny kurz akychkolvek Dlhopisov vydanych poc€as lehoty vydavania bude vzdy ureny Emitentom tak, aby
zohladrioval aktualne podmienky na trhu. Dlhopisy mdzu byt ponukané nad, pod alebo za Menovitd hodnotu
Dlhopisu s tym, Ze ak to bude relevantné, k emisnému kurzu Dlhopisov vydanych po datume emisie bude
pripo€itany zodpovedajuci alikvotny urokovy vynos. Cena pre nadobudatela bude stanovena ako nasobok
emisného kurzu, Menovitej hodnoty Dlhopisu a po¢tu kusov Dlhopisov. Emisny kurz bude uvedeny v konfirmacii
primarneho nakupu.

Naklady Emitenta zvlast' uc¢tované upisovatelovi. Naklady na vydanie emisie v plnej vySke hradi Emitent.
Pripadné poplatky uctované upisovatefom zo strany Emitenta budu uvedené v Kone&nych podmienkach konkrétnej
emisie. S investiciou do Dlhopisov m6ze mat upisovatel spojené rézne poplatky tretich stran, napr. poplatky za
spravu a vedenie majetkového uctu.

Navratnost’ investicie do DlIhopisov ovplyvnena poplatkami, ktoré vznikli investorom. Celkova navratnost
investicie do akychkolvek Dlhopisov investora bude ovplyvnena vySkou poplatkov Uctovanych poskytovatelom
sluzieb nominanta a/alebo systémom vyrovnania pouzivanym investorom, ako aj vSetkymi potencialne
uplatnitelnymi dariami. Takato osoba alebo institicia mbze uctovat poplatky za otvorenie a prevadzkovanie
jedného alebo viacerych investi¢nych uctov, prevody Dlhopisov, sluzby Uschovy a vyplaty vynosov, istiny a inych
sum. Potencialnym investorom sa preto odporuc¢a, aby preskimali, na akom zaklade budu tieto poplatky pri
prislusnych Dlhopisoch uctované.

Nazov aadresa koordinatora (koordinatorov) celkovej ponuky a jednotlivych ¢&asti ponuky;
prip. umiestiovatelov v réznych krajinach, v ktorych sa ponuka uskutoénuje. Tieto informacie budi uvedené
v Kone¢nych podmienkach konkrétnej emisie.

Nazov a adresa platobnych a depozitnych zastupcov v kazdej krajine. Nebudu ustanoveni Ziadni platobni ani
depozitni zastupcovia. VSetky vyplaty tykajuce sa Dlhopisov bude vykonavat Emitent.

Nazov a adresa subjektov, s ktorymi bolo dohodnuté upisovanie emisie na zaklade pevného zavazku,
umiestnenie emisie bez pevného zaviazku alebo na zaklade dohdd typu "najlepsSia snaha". Podstatné
charakteristiky dohoéd vratane kvét. Vyhlasenie o nekrytej €asti, vySka provizie. Tieto informacie budu
uvedené v Koneénych podmienkach konkrétnej emisie.

Kedy bola alebo bude dosiahnuta dohoda o upisovani. Tieto informacie budi uvedené v Koneénych
podmienkach konkrétnej emisie.

4.6 Doplnujuce informacie

Poradcovia v spojeni s emisiou a ich funkcia: Clifford Chance Prague LLP, organiza¢ni slozka a Studio Legale
Associato in associazione con Clifford Chance, Milan pbsobili ako poradcovia Emitenta v suvislosti so Zakladnym
prospektom a aktualizaciou Programu. Allen & Overy Bratislava, s.r.o. a Allen & Overy Studio Legale Associato,
Milan pOsobili ako poradcovia Banca IMI ako jediného aranzéra a dealera.

Pripadni dodato¢ni poradcovia budu uvedeni v Kone€nych podmienkach konkrétnej emisie.

Informacie, ktoré boli auditované. V kapitole "IV. INFORMACIE O CENNYCH PAPIEROCH" tohto Zakladného
prospektu sa henachadzaju informacie, ktoré boli auditované, resp. ku ktorym auditori vypracovali spravu.

Vyhlasenie alebo sprava znalca. V kapitole "IV. INFORMACIE O CENNYCH PAPIEROCH" tohto Zakladného
prospektu sa nenachadzaju vyhlasenia ani spravy, ktoré by mohli byt pripisané urcitej osobe ako znalcovi.
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Informacie ziskané od tretej strany. V kapitole "IV. INFORMACIE O CENNYCH PAPIEROCH" tohto Zakladného
prospektu sa nenachadzaju informacie ziskané od tretej strany.

Rating prideleny Emitentovi. Informacia o ratingu Emitenta je uvedena v Casti "6.5.2 Hlavné trhy" tohto
Zakladného prospektu.

Rating prideleny Dlhopisom. Dlhopisom vydavanym Emitentom v ramci Programu bol agentdrou Moody's
prideleny rating na urovni Aa2.
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V. PODOBA KONECNYCH PODMIENOK

Vzor Kone¢nych podmienok emisie Dlhopisov, ktory bude vypracovany a zverejneny pre kazdu jednotlivi emisiu
Dlhopisov vydavanu v ramci Programu pred zaciatkom vydavania Dlhopisov.

Do niz8ie uvedenej podoby Konecnych podmienok budu pre kazdu jednotlivi emisiu vydavanu v ramci Programu
doplnené konkrétne udaje. Do Koneénych podmienok mézu byt okrem niZSie uvedenych udajov doplnené dalSie
informéacie podla prilohy XXI Nariadenia. V pripade, Ze niektoré informéacie z tohto vzoru nebudu pre konkrétnu
emisiu relevantné, uvedie sa "Nepouzije sa". Text vtejto Casti uvedeny kurzivou netvori su€ast Konecnych
podmienok, je len pre ich doplnenie vysvetlfujuci. Tymto symbolom () s oznacené tie asti Kone€nych podmienok,
ktoré budu doplnené. Vyrazy v tychto Koneé&nych podmienkach, ktoré su uvedené velkym zadiatoénym pismenom,
maju vyznam uvedeny v Zakladnom prospekte. Ak je pri danej informacnej poloZzke uvedené "Vybrany variant
uvedeny v Zakladom prospekte" znamena to, Zze dany udaj je uvedeny v Zakladnom prospekte v kapitole "IV.
INFORMACIE O CENNYCH PAPIEROCH" pri prislusnej informacnej polozke vo viacerych variantoch
a v Konecnych podmienkach bude/budu vybraty/é variant/ty relevantny/né pre danu emisiu a to bud zopakovanim
vybraného variantu alebo odkazom na prisludnu ¢ast Zakladného prospektu s oznaenim vybraného variantu.

n| VUB BANKA

VSeobecna uverova banka, a.s.

KONECNE PODMIENKY
zo dna [*]

Emisia (nazov emisie)
ISIN (ISIN kod)
v celkovej Menovitej hodnote (objem emisie)
splatna (datum splatnosti)

vydavana v ramci Ponukového programu Krytych dlhopisov
v maximalnom objeme nesplatenych Dlhopisov 5 000 000 000 EUR

Narodna banka Slovenska svojim rozhodnutim ¢islo [*] zo dna [] schvalila Emitentovi VSeobecnej Uverovej banke,
a.s., so sidlom Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava, ICO: 31 320 155, zapisanej v Obchodnom registri Okresného
sudu Bratislava |, oddiel: Sa, viozka &. 341/B (dalej len "VUB, a.s." alebo "Emitent") Zakladny prospekt zo dha [*]
2019, ktory obsahuje vieobecné informacie tykajuce sa DIhopisov, spolu s vyznagenim tych informacii, ktoré budu
doplnené v Kone€nych podmienkach jednotlivych emisii, vydavanych Emitentom.

Kone¢né podmienky boli vypracované pre ucely ¢lanku 5 ods. 4 smernice 2003/71/ES a musia sa vykladat
v spojeni so Zakladnym prospektom vratane akychkolvek jeho neskorSich Dodatkov, ktory je zverejneny
bezplatnym spristupnenim v pisomnej forme v sidle Emitenta: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava, v odbore Riadenie
bilancie a na webovom sidle Emitenta: http://www.vub.sk/informacny-servis/prospekty-cennych-papierov/.Ku
Konecnym podmienkam je prilozeny Suhrn jednotlivej emisie, ktory obsahuje kfucové informacie pre investorov.
Na ziskanie ucelenych informacii o Emitentovi a 0 ponuke Dlhopisov sa Kone¢né podmienky musia Citat spoloCne
so Zakladnym prospektom, vratane akychkolvek jeho neskorSich Dodatkov. Potencidlni investori by mali venovat
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pozornost kapitole "ll. RIZIKOVE FAKTORY" Zakladného prospektu. Mali by starostlivo zvazit tam uvedené rizikové
faktory a ostatné investi¢né uvahy pred uskuto¢nenim rozhodnutia investovat do Dlhopisov.

V pripade akychkolvek vykladovych rozporov medzi Zakladnym prospektom a Koneénymi podmienkami maiju
prednost ustanovenia Kone¢nych podmienok. Tym vS8ak nie je dotknuté znenie Zakladného prospektu vo vztahu
k akejkolvek inej emisii DIhopisov vydanej v ramci Programu.

Kone&né podmienky ani vydavanie Dlhopisov neboli schvalené €i registrované zo strany akéhokolvek spravneho
¢i samospravneho organu akejkolvek jurisdikcie a boli realizované v sulade s pravnymi predpismi Slovenske;j
republiky. Sirenie tychto Koneénych podmienok a predaj, nakup alebo ponuka Dlhopisov mézu byt v ramci
niektorych jurisdikcii obmedzené pravnymi predpismi. Potencialni investori, ktori obdrzali tieto Kone&né podmienky
by sa mali informovat’ o tychto obmedzeniach a dodrziavat' ich.

Riadenie produktov MiFID II

[ZAKAZ PREDAJA RETAILOVYM INVESTOROM Z EHP — Dlhopisy nie st uréené na to, aby boli ponukané,
predavané alebo inak spristupnené a nemali by byt ponukané, predavané ani inak spristupnené Ziadnemu
retailovému investorovi v Eurépskom hospodarskom priestore (dalej len "EHP"). Na tieto ucely pojem retailovy
investor znamena osoba, ktora je jednou (alebo viacerymi) z nasledujucich oséb: (i) retailovy klient tak, ako je
definovany v bode 11 &lanku 4 ods. 1 smernice 2014/65/EU (v zneni zmien a doplneni, dalej len "MiFID 1I"); (ii)
zakaznik v zmysle smernice 2002/92/ES (dalej len "IMD"), ak by z&kaznik nespifial podmienky na oznadenie za
profesionalneho klienta tak, ako je definovany v bode 10 ¢lanku 4 ods. 1 MiFID II; alebo (iii) nie kvalifikovany investor
tak, ako je definovany v Smernici o prospekte. Nebol teda vypracovany zZiaden dokument s klfu€¢ovymi informaciami
vyZzadovany nariadenim (EU) 1286/2014 (dalej len "Nariadenie o PRIIP") pre ponuku alebo predaj DIhopisov alebo
ich iné spristupnenie retailovym investorom v EHP; ponukanie alebo predaj Dlhopisov alebo ich iné spristupnenie
akémukolvek retailovému investorovi v EHP mé&zZe byt teda podla Nariadenia o PRIIP nezakonné.]

[MANAZMENT PRODUKTOV PODLA MIFID Il / CIELOVY TRH PROFESIONALNYCH INVESTOROV
A SPOSOBILYCH PROTISTRAN (ECP) — Vyluéne na Ugely procesu schvalovania produktu [kazdého] vyrobcu
(manufacturer) dospelo posudenie ciefového trhu tykajuce sa Dlhopisov k zaveru, ze: (i) cielovym trhom pre
Dlhopisy su iba spdsobilé protistrany a profesionalni klienti, kazdy v zmysle svojej definicie v smernici 2014/65/EU
(v zneni neskorSich predpisov, dalej len "MiFID II"); a (ii) vSetky kanaly na distribuciu dlhopisov sp&sobilym
protistranam a profesionalnym klientom su primerané. Kazda osoba, ktora bude nasledne ponukat, predavat alebo
odporucat Dlhopisy (dalej len "Distributor"), by mala brat’ do Uvahy posudenie cielfového trhu [vyrobcu/vyrobcov]
(manufacturer); Distribator podliehajuci MiFID Il je vSak zodpovedny za vykonanie svojho vlastného posudenia
cielového trhu tykajuceho sa Dlhopisov (bud prijatim alebo vylepSenim posudenia ciefového trhu
[vyrobcu/vyrobcov] (manufacturer)) a ur€éenim vhodnych distribuénych kanalov.]

[MIFID Il - MANAZMENT PRODUKTOV / CIELOVY TRH RETAILOVYCH INVESTOROV, PROFESIONALNYCH
INVESTOROV A ECP - Vyluéne na Ucely procesu schvalovania produktu [kaZdého] vyrobcu (manufacturer)
dospelo posudenie ciefového trhu tykajuce sa Dlhopisov k zaveru, Ze: (i) ciefovym trhom pre Dlhopisy su spdsobilé
protistrany, profesionalni klienti a retailovi klienti, kazdy v zmysle svojej definicie v smernici 2014/65/EU (v zneni
neskorSich predpisov, dalej len "MIFID II"); a [(ii) vSetky kanaly na distribaciu Dlhopisov su vhodné[, vratane
investi€ného poradenstva, spravy portfélia, neodporu¢aného predaja a sluzieb Cistého vykonu] / (ii) vSetky kanaly
na distribuciu spdsobilym protistranam a profesionalnym klientom su primerané] a (iii) nasledujuce kanaly na
distribuciu Dlhopisov retailovym klientom su vhodné, vratane investicného poradenstva, spravy portfélia a
neodporuaného predaja][, za podmienky vhodnosti Distributora a z&vazku primeranosti podfa MiFID Il, podla
okolnosti]. Kazda osoba, ktord bude nasledne ponukat, predavat alebo odporucat Dlhopisy (dalej len
"Distribator"), by mala brat do Gvahy posudenie cielového trhu vyrobcu (manufacturer); Distributor podliehajuci
MiFID Il je vS8ak zodpovedny za vykonanie svojho vlastného posudenia ciefového trhu tykajuceho sa Dlhopisov
(bud prijatim alebo vylepSenim posudenia cielového trhu vyrobcu (manufacturer)) a uréenim vhodnych
distribuénych kanalov[, za podmienky vhodnosti Distribatora a zavazku primeranosti podfa MiFID Il, podla
okolnosti].]
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Konec¢né podmienky spolu s ¢astou 4.4 (Spolo¢né podmienky) tvoria emisné podmienky prisluSnej emisie
Dihopisov.
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1. ZAKLADNE INFORMACIE

1.1. Zaujem fyzickych a pravnickych os6b zuéastnenych na emisii/ ponuke

Zaujem fyzickych a pravnickych os6b zicastnenych Banca IMI S.p.A., spriaznena osoba Emitenta, bola

na emisii/ ponuke

vymenovana za jediného AranZéra Programu.

(*)

Pokial nie je vysSie uvedené inak, podla vedomosti
Emitenta nema Ziadna ina osoba zaujem vyznamny
pre emisiu/ ponuku dlhopisov.

1.2.Dévod ponuky, odhadovany vynos a naklady

Dévody ponuky
Odhadovany vynos

Odhadované naklady

(*)
(*)
(*)

2. INFORMACIE TYKAJUCE SA CENNYCH PAPIEROV, KTORE MAJU BYT PONUKNUTE/ PRIJATE

Nazov Dlhopisu

Menovita hodnota (kazdého Dlhopisu)
Suhrnna menovita hodnota

ISIN

Spoloény kéd

Mena emisie

Nominalna urokova miera

Datumy vyplaty urokového vynosu

Ak urokova miera nie je pevne stanovena
Opis podkladu, od ktorého je odvodena

Metdda pouZita na uvedenie druhu a opisu
podkladu do vzajomnej suvislosti

Datum splatnosti

Postupy splacania, umorovanie a moznost
pred€asného splatenia

Uvedenie vynosu (iba pre Dlhopisy s pevne
stanovenou sadzbou)

NA OBCHODOVANIE

(*) / Nepouzije sa
(*)
(*) Vybrany variant uvedeny v Zakladnom prospekte

(*)

(*) / Nepouzije sa

(*) / NepouZije sa

(*)

(*) Vybrany variant uvedeny v Zakladnom prospekte

()
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Metoda vypoctu uroku (konvencia)

Vyhlasenie o uzneseniach, povoleniach
a schvaleniach

Datum emisie cennych papierov

(*) Vybrany variant uvedeny v Zakladnom prospekte

(*)

(*)

3. PODMIENKY PONUKY

3.1.Podmienky, Statistické udaje o ponuke, o€akavany harmonogram a pozadované opatrenia pre

Ziadosti o ponuku
Verejna ponuka
Podmienky, ktorym ponuka podlieha
Celkova menovita hodnota emisie / ponuky; ak
vySka nie je pevne stanovena, opis spdsobu a ¢asu

jej oznamenia verejnosti

Lehota pocas ktorej bude ponuka otvorena
a Predpokladana lehota vydavania DIhopisov

Opis moznosti znizit upisovanie; spdsob nahrady
preplatku

Udaje o minimalnej a/alebo maximalnej vyske
investicie

Spdsob a lehoty na Uhradu a pripisanie cennych
papierov

Opis sp6sobu a datumu uverejnenia vysledkov
ponuky

3.2.Plan distribucie a pridelovania

Rézne kategdrie potencialnych investorov, ktorym
sa cenné papiere ponukaju

Oznacenie emisie, ktora bola realizovana su¢asne
na trhoch dvoch alebo viacerych krajin a emisia
bola alebo je pre niektory z nich vyhradena

3.3.Stanovenie ceny

Oc¢akavana cena, za ktoru budu cenné papiere
ponukané

Vyska vSetkych ndkladov a dani zvlast uctovanych
upisovatelovi

3.4.Umiestnovanie a upisovanie

[Pouzije sa] / [Nepouzije sa] (ak sa nepouzije, vSetky
ostatné body tohto ¢lanku 3 budd zmazané)

(*)
(*)

(*)

(*) / Nepouzije sa

(*) Vybrany variant uvedeny v Zakladnom prospekte

(*) / Nepouzije sa

(*)

(*) / NepouZije sa

Zakladny prospekt ponukového Programu

61

VUB je ¢lenom skupiny  INTESA SNANPAOLO



VUB BANKA

Nazov a adresa koordinatora (koordinatorov)
celkovej ponuky a jednotlivych €asti ponuky; prip.
umiestfiovatelov v réznych krajinach, v ktorych sa
ponuka uskutoCriuje

Nazov a adresa subjektov, s ktorymi bolo
dohodnuté upisovanie emisie na zaklade pevného
zavazku, umiestnenie emisie bez pevného zavazku
alebo na zaklade dohdd typu "najlepSia snaha".
Podstatné charakteristiky dohdd, vratane kvét.
Vyhlasenie o nekrytej Casti, vySka provizie za
upisanie a umiestnenie

Kedy bola alebo bude dosiahnuta dohoda
0 upisovani

(*) / Nepouzije sa

(*) / Nepouzije sa

(*) / Nepouzije sa

4. PRIJATIE NA OBCHODOVANIE A DOHODY O OBCHODOVANI

Obchodovanie na burze

Datum ku ktorému budu cenné papiere prijaté na
obchodovanie

Trhy, na ktorych su Dlhopisy Emitenta uz prijaté na
obchodovanie

Spdsob distribucie
Datum zmluvy o upisani (ak je spdsob distribucie
Syndikovany)

(*) Vybrany/né variant/y uvedeny/né v Zakladnom
prospekte s uvedenim konkrétneho trhu
v pripade, ked to bude relevantné

(*) / Nepouzije sa

()

[Syndikovany] / [Nesyndikovany]
[(+) Uvedte mena, adresy a vysSku zavazkov na

upisanie] / [Nepouzije sa]

5. DOPLNUJUCE INFORMACIE

Poradcovia v spojeni s emisiou a ich funkcia
Stabilizaény manaZzér(i) (ak sa uplatni)
Rating

(*) / Nepouzije sa

(*) / Nepouzije sa

[Dlhopisom bol prideleny rating][O¢akéava sa, Ze
Dlhopisom bude prideleny rating]:

Moody's:[Aa2]

Moody's Investors Service Ltd je spolonost
zalozena v state ktory je ¢lenom EHP a
registrovana v zmysle Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (ES) €. 1060/2009 o
ratingovych agenturach, v zmysle neskorSich
predpisov.
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VI. INFORMACIE O EMITENTOVI

6.1 Zodpovedné osoby’

Vyhlasenie a podpisy zodpovednych oséb st uvedené v kapitole "IV. INFORMACIE O CENNYCH PAPIEROCH"
tohto Zakladného prospektu.

6.2 Zakonni auditori

Audit Konsolidovanej uctovnej zavierky za rok konciaci 31. decembra 2017, zostaveny v sulade s Medzinarodnymi
Standardami finanéného vykazovania, vykonala spolo¢nost KPMG Slovensko spol. s r.o., Dvofakovo nabrezie 10,
P.O.Box 7, 820 04 Bratislava, Slovenska republika ktora je ¢lenom Slovenskej komory auditorov — SKAU (licencia
SKAU &. 96).

Audit Konsolidovanej u¢tovnej zavierky za rok konciaci 31. decembra 2018, zostaveny v sulade s Medzinarodnymi
Standardami finanéného vykazovania, vykonala spolo€¢nost KPMG Slovensko spol. s r.o., Dvofakovo nabrezie 10,
P.O.Box 7, 820 04 Bratislava, Slovenska republika ktora je ¢lenom Slovenskej komory auditorov — SKAU (licencia
SKAU ¢. 96).

6.3 Rizikové faktory

Rizikové faktory $pecifické pre Emitenta su uvedené v kapitole "ll. RIZIKOVE FAKTORY" tohto Zakladného
prospektu.

6.4 Histoéria a vyvoj emitenta

Obchodné meno V$eobecna lverova banka, a.s.; skrateny nazov: VUB, a.s.
zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |,
Oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 341/B

Datum registracie 1. aprila 1992

ICO 31320 155

Sidlo Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava, Slovenska republika

Pravna forma akciova spolo¢nost

Pravne predpisy, na zaklade ktorych vykonava €innost’ Obchodny zakonnik
Zakon o bankach a Zakon o cennych papieroch

Krajina registracie Slovenska republika

Cislo telefonu 02/5055 1111

Cislo faxu 02/5055 2507

Internetova stranka www.vub.sk

LEI kéd: 549300JB1P61FUTPEZ75

V&eobecna Uverovad banka bola zalozena Statnou bankou &eskoslovenskou v suvislosti s reformou
Ceskoslovenského bankového systému k 1. januaru 1990, ako Statny penazny ustav ($.p.0.) s pésobnostou na
uzemi celej CSFR.

VUB, §.p.u., bola zaradena do prvej viny kupénovej privatizacie. V stlade so schvalenym privatizaénym projektom
bola transformovana na akciovu spolo¢nost, s uginnostou od 1. aprila 1992. Do obchodného registra bola VUB,
a.s., zapisana so zakladnym imanim 2.039.054.000 K¢s. VUB, a.s., vznikla v stlade s pravnym poriadkom
Slovenskej republiky, zakonom ¢. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik, zakonom ¢&. 92/1991 Zb. o podmienkach

1 Cislovanie bude upravené.
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prevodu majetku Statu na iné osoby a zakonom €. 253/1991 Zb. o pdsobnosti organov vo veciach prevodov majetku
$tatu na iné osoby a Fonde narodného majetku SR, v sulade s uznesenim vlady CSFR &. 1 zo difa 9. januara 1992
o schvaleni privatizadného projektu, vypracovaného pre privatizaciu V$eobecnej Gverovej banky. VUB, a.s., bola
zaloZzena na dobu neurcitu.

V roku 2001, nadobudnutim majoritného podielu zahrani€énym akcionarom Gruppo IntesaBci, ktory ziskal 94,46%-
ny podiel akcii VUB, a.s., sa Emitent stal &lenom tejto vyznamnej finanénej skupiny. Finanéna skupina Banca Intesa
(predtym Gruppo IntesaBci), bola podla bilanénej sumy a objemu vlastného kapitalu najvacSou bankou v Taliansku
a jednou z poprednych bank v Eurépe.

Banca Intesa sa dia 1. januara 2007 oficialne zlucila s dalSou talianskou bankou Sanpaolo IMI a vznikla finanéna
skupina Intesa Sanpaolo, ktorej ustredie ma sidlo v Turine. Finan&na skupina Intesa Sanpaolo ma veducu poziciu
v Taliansku aje jednou z veducich bank poskytujucich finanéné produkty a sluzby domacnostiam aj firmam
v Eurépe schopnou konkurovat na medzinarodnej Urovni.

Zamerom skupiny Intesa Sanpaolo na Slovensku je dal$i rozvoj VUB, a.s., ako univerzalneho pefiazného Ustavu,
posilnenie jej sluzieb poskytovanych firemnej klientele, rozSirenie retailovych sluzieb na baze franchisingu
a rozvijanie sofistikovanych aktivit na kapitalovych trhoch. Déraz je kladeny na vyvoj novych produktov pre klientov,
na intenzivnejSiu marketingovd komunikaciu a na zvySovanie komfortu klientov pri vyuzivani bankovych produktov
a sluzieb. Zasadnym cielom je vybudovanie dlhodobych, vzajomne vyhodnych a komplexnych vztahov s klientmi.

VUB, a.s., sa neustale zameriava na zlep$ovanie kvality sluZieb, zvySovanie trhovych podielov a pokragovanie
v trende znizovania nakladov a zvySovania efektivnosti.

Strategickym zamerom VUB, a.s., ako univerzalneho pefiazného Ustavu je neustale upeviiovanie jej postavenia na
slovenskom bankovom trhu, posilnenie sluzieb poskytovanych firemnej klientele a rozSirenie retailovych sluzieb.

V poslednom obdobi Emitent nezaznamenal Ziadne okolnosti, ktoré by boli vyznamné pre posudenie jeho
solventnosti. Emitent pIni vSetky regulatormi predpisané limity obozretného hospodarenia a zverejiuje Udaje
0 svojej €innosti a hospodareni v zmysle platnych pravnych predpisov.

6.5 Prehlad podnikatel'skej ¢innosti

6.5.1 Hlavné aktivity

VSeobecna Uverova banka, a.s., je moderna univerzalna banka, ktora poskytuje Siroky rozsah produktov a sluzieb
firemnym, retailovym a institucionalnym klientom v rdmci tuzemského a zahrani¢ného trhu. VUB, a.s., kladie déraz
na stabilitu, lojalitu a déveru vo vztahu ku klientom.

Predmetom podnikania VUB, a.s., su &innosti vykonavané na zaklade bankového povolenia, udeleného Emitentovi
v stlade so Zakonom o bankach, ktoré ma Emitent uvedené vo svojich stanovach. Predmet €innosti ma Emitent
zapisany v obchodnom registri a ich vykon je v sulade s prisluSnymi v8eobecne zavaznymi pravnymi predpismi.
Medzi hlavné produkty a sluzby Emitenta patria bezné ucty, terminované vklady, hypotekarne uvery, spotrebné
uvery, investi¢né Uvery a sluzby elektronického bankovnictva.

Hlavné oblasti podnikania Emitenta su:

Oblast’ retailového bankovnictva — ide o klU€ovu oblast, na ktoru sa Emitent pri poskytovani svojich produktov
a sluzieb zameriava. Patria sem najma produkty a sluzby uréené obyvatelstvu, Zivnostnikom a klientom slobodnych
povolani. Hlavnymi produktmi pre tuto skupinu su bezné udty, sporiace ulty, terminované vklady, investi¢né
produkty, platobné karty, hypotekarne a spotrebné tvery.
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Oblast’ firemného bankovnictva — ide 0 vyznamnu oblast poskytovania produktov a sluzieb firemnym klientom,
finan€nym institdciam, verejnému sektoru a tiez klientom a investorom v oblasti financovania vystavby, predaja €i
prenajmu nehnutefnosti.

Oblast’ riadenia bilancie atreasury — =zabezpeluje d¢innosti spojené s riadenim bilancie, nastavenie
vnutrobankového transferového ocefovania, spravu investi¢ného portfélia cennych papierov, emitovanie dlhovych
cennych papierov ako aj obchodovanie ha medzibankovom trhu.

Za ucelom uspokojovania rastucich potrieb klientov, Emitent uvddza na trh nové produkty a sluzby pre firemnych
a retailovych klientov. V praxi to znamena ponuku Sirokej Skaly produktov a sluzieb, od klasickych bankovych
produktov az po vyvoj sofistikovanych aktivit na finanénom trhu. Emitent sa sustreduje na vyvoj novych atraktivnych
produktov pre klientov, marketingovd komunikaciu a zvySenie komfortu v pristupnosti bankovych produktov
a sluzieb. Medzi nové produkty a sluzby mozno zaradit novy Internetbanking & Kombiprodukt, ktory v sebe spaja
vlastnosti terminovaného vkladu s vyhodami investovania do fondov.

6.5.2 Hlavné trhy

VUB, as., pdsobi na trhu v Slovenskej republike a prostrednictvom jednej pobocky (a dcérskej spolocnosti) v Prahe
aj na trhu v Ceskej republike.

VUB, a.s., je druhou najvéé$ou bankou na Slovensku podria celkovej bilanénej sumy a nachadza sa v prvej trojke
bank aj z hfadiska porovnavania ostatnych hlavnych ukazovatefov — ku koncu roka 2018 dosiahol trhovy podiel
VUB, a.s., v celkovych primarnych vkladoch 18,5%, pri Uveroch sa trhovy podiel zvySil na 21,4%.

Emitent v su€asnosti poskytuje bankové sluzby firemnym, retailovym aj institucionalnym klientom prostrednictvom
Sirokej siete 207 obchodnych miest v ramci celého Uzemia Slovenskej republiky a spomedzi slovenskych
komer¢nych bank si udrziava druhy najvyssi pocet pobociek (viac ako 18%-ny trhovy podiel). PoCet zamestnancov
je druhy najvy8si v ramci slovenského bankového sektora.

Prevadzkové vynosy skupiny VUB klesli medziro&ne o -1,2 % na 524,6 mil. EUR. Prevadzkovy zisk skupina VUB
medziro¢ne znizila o -1,4 % na 260,1 mil. EUR a jej Cisty zisk klesol o0 8,3% na 160,5 mil. EUR.

Kapitalova primeranost skupiny VUB dosiahla ku koncu minulého roka 17,18%, ¢o je vysoko nad Standardom
stanovenym Narodnou bankou Slovenska.

Rating
Moody's (maj 2018)
Dlhodoby rating A2
Kratkodoby rating P-1
Vyhlad stabilny

Spolo€nost Moody's Investors Service Ltd. so sidlom One Canada Square, Canary Wharf, Londyn, Velka Britania
E14 5FA, v zmysle ¢lanku 40 Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) €. 1060/2009 zo 16. septembra 2009
o ratingovych agenturach podala dia 12. augusta 2010 Ziadost o registraciu podla tohto nariadenia a 31. oktobra
2011 bola uspedne zaregistrovana.

6.6 Organiza¢na struktura

VUB, a.s., je ¢lenom Skupiny Intesa Sanpaolo.
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Akcionarom s rozhodujucim podielom na zakladnom imani a hlasovacich pravach Emitenta je Intesa Sanpaolo
Holding International S.A.

Zavislost VUB, a.s., na inych subjektoch v ramci skupiny je priamo imerna podielu tychto subjektov na zakladnom
imani Emitenta.

Pravnicka osoba, ktora ma kontrolu nad VUB, a.s. k 31. marcu 2018

%
podielu

Obchodné meno Sidlo ICO

Intesa Sanpaolo Holding International
S.A.

35 Boulevard du Prince Henri, L-1724

Luxemburg, Luxembursko B 44318

97,03

Pravnické osoby pod kontrolou akcionara, ktory ma kontrolu nad VUB, a.s., k 31. decembru 2018

Obchodné meno % podielu Sidlo ICO

19-21 Boulevard du Prince Henri, L-1724

Intesa Sanpaolo Bank Luxembourg 100,00 Luxemburg, Luxembursko B 13859
Milentija Popovica 7b, 11070 Belehrad,

Banca Intesa ad Beograd 100,00 Srbsko a Gierna Hora 07759231

. Rackoga 6, HR-10000 Zahreb, MBS
Privredna Bank Zagreb d.d. 97,47 Chorvatsko 080002817
Banca Intesa (Russia) 5302 | oo 2 Petroverigski per, 101000 Moskva, 7708022300
. 12, Avenue de la Liberté, L-1930 Luxemburg,
Intesa Sanpaolo Servitia S.A. 100,00 Luxembursko B 14241
. Regione Brasov, Str. lonescu Crum 1, Corp J08/821/2009
Exelia S.r.| 100,00 C2 Tower 2, Et. 1, Brasov, Rumunsko (25586445) CUI
s 9, rue Goethe, L-1637 Luxemburg,

Intesa Sanpaolo Immobiliére S.A 100,00 Luxembursko B 55753

Intesa Sanpaolo Real Estate S.A 100,00 8, Avenue de la Liberté, L-1930 Luxemburg, B 62762
Luxembursko
12, Avenue de la Liberté, L-1931 Luxemburg,

Intesa Sanpaolo House Immo S.A 100,00 Luxembursko B 154021
35 Boulevard du Prince Henri, L-1724

Intesa Sanpaolo Harbourmaster Ill S.A 100,00 Luxemburg, Luxembursko B210947

IMI Finance Luxembourg S.A 100,00 | 26 Boulevard Royal, L-2449 Luxemburg, B 66762
Luxembursko

Pravnicka osoba, ktord ma kontrolu nad Intesa Sanpaolo Holding International S.A., Luxemburg
Obchodné meno % Sidlo 1o
podielu
Intesa Sanpaolo S.p.A. 100,00 | Piazza San Carlo 156, 10121 Turin, Taliansko 799960158

Prehlad o priamych majetkovych uéastiach VUB, a.s., v obchodnych spoloénostiach k 31. decembru 2018

Zakladné imanie Podlel VUB,
Obchodné meno Predmet podnikania a.s., naZl
(v EUR) (v %)
CONSUMER FINANCE HOLDING CESKA
REPUBLIKA, a.s.
Pobiezni 620/3, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska Spotrebitelské financovanie cca. 8.295.000 100,00

republika

ICO: 046 16 073

VUB Leasing, a.s. (byvala B.O.F., a.s.)
Mlynské nivy 1, 820 05 Bratislava Finanény a operativny leasing 16.600.000 100,00
ICO: 31 318 045
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VUB Generali, Dochodkova spravcovska

spolo¢nost’ (DSS), a.s. Sprava fondov starobného

Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava déchodkoveho sporenia 10.090.976 50,00
ICO: 35 903 058

Slovak Banking Credit Bureau, s.r.o. Automatizované spracovanie 9.958,17

Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava P (vklad 33,33

ICO: 35 869 810 dat v oblasti dverovania spolognikov)

S.W.LF.T. Belgicko

Medzinarodny clearing

Avenue Adéle |, B-1310, La Hulpe 2 posielanie sprav 13.746.625 0,01
Belgicko P P

VISA EUROPE Ltd. Sluzby elektronickych

P.0.Box 39662, Londyn W2 6WH, platobnych metdd a kartovych 150.000 0,01
Velka Britania obchodov

Do skupiny s Uzkymi vazbami, z titulu viac ako 20% podielu na hlasovacich pravach, nevchadza ina spolo¢nost
ako uvedené.

VUB, a.s., k 31. decembru 2018 nema Ziadnu nepriamu majetkovu téast.

6.7 Informacie o trende

Emitent vyhlasuje, Ze nedoSlo k Ziadnej rozhodujucej nepriaznivej zmene vo vyhliadkach Emitenta od datumu
poslednych zverejnenych auditorsky overenych uc¢tovnych zavierok.

Emitentovi nie si zname Ziadne trendy a neistoty, pripadne nevie o zZiadnych narokoch, zavazkoch alebo

udalostiach, o ktorych je realne pravdepodobné, Zze budu mat podstatny vplyv na vyhliadky Emitenta aspor po¢as
bezného finanéného roka.

6.8 Prognozy alebo odhady zisku

Emitent sa rozhodol nezaradit prognézu zisku a ku driu vypracovania tohto Z&kladného prospektu prognézu zisku
nezverejnil.

6.9 Spravne, riadiace a dozorné organy
6.9.1 Udaje o élenoch statutarneho organu a dozornej rady

Najvy$8im rozhodovacim organom VUB, a.s., je valné zhromazdenie akcionarov. Dozorna rada je najvy$$im
kontrolnym organom VUB, a.s. Dohliada na vykon pdsobnosti predstavenstva a uskuto&fiovanie podnikatelskej
¢innosti Emitenta. Predstavenstvo je Statutarnym organom, ktory riadi ¢innost Emitenta, je opravnené konat' v mene
Emitenta, vo vSetkych veciach a zastupuje ju navonok voci tretim osobam.

K datumu vyhotovenia Zakladného prospektu je zloZzenie predstavenstva a dozornej rady nasledovné:

Predstavenstvo
Meno a priezvisko Funkcia
RESCH Alexander predseda
Vercelli Roberto Clen
BERGALIO Antonio ¢len
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VICENIK Andrej, Ing. ¢len
MAGALA Peter, Ing. clen
NOVAK Peter, Ing. glen
TECHMAN Martin, MBA ¢len

Dozorna rada

Meno a priezvisko Funkcia
JAQUOTOT Ignacio predseda
KOHUTIKOVA Elena, Ing. podpredsednicka
STRAKA Andrej, Ing. ¢len

SZABO Rébert, Ing. ¢len

FINAZZI| Luca ¢len
SARCINELLI Paolo ¢len

SCHAACK Christian ¢len

Emitent neeviduje aktivity vykonavané mimo VUB, a.s., &lenmi predstavenstva alebo dozornej rady, ktoré by boli
vyznamné vzhladom na Emitenta.

Kontaktna adresa vSetkych ¢lenov dozornej rady a predstavenstva Emitenta z titulu vykonu ich funkcii je Mlynské
nivy 1, 829 90 Bratislava, Slovenska republika.

K 31. decembru 2018 Emitent evidoval 3.670 zamestnancov.

6.9.2 Konflikty zaujmov

Emitent vyhlasuje, Ze okrem ako je uvedené, mu nie su zname ziadne potencialne konflikty zaujmov medzi
povinnostami voci Emitentovi vysSie uvedenych osdb a ich sukromnymi zaujmami a/alebo inymi povinnostami.

6.10 Hlavni akcionari
Zakladné imanie Emitenta

K datumu vyhotovenia Zakladného prospektu predstavuje zékladné imanie VUB, a.s., sumu 430.819.063,81 EUR
a je rozdelené na:

e 4.078.108 kusov akcii na meno s menovitou hodnotou jednej akcie 33,20 EUR verejne obchodovanych,
vydanych v zaknihovanej podobe, ISIN: SK1110001437 séria 01, 02, 03, 04, 05, 06;
e 89 kusov akcii na meno s menovitou hodnotou jednej akcie 3.319.391,89 EUR verejne neobchodovanych,
vydanych v zaknihovanej podobe, ISIN: SK1110003573 séria 01.
S akciou na meno, podla vSeobecne zavaznych predpisov a stanov Emitenta, je spojené pravo akcionara podielat
sa na riadeni VUB, a.s., na podiel z jej zisku a z likvidadného zostatku pri jej zaniku. Akcia je volne prevoditelna.
VUB, a.s., ma celé zakladné imanie splatené.
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Struktura akcionarov VUB, a.s., k 31. decembru 2018

Podla typu majitela ngdl:lsn?vzol/o )
Intesa Holding International S.A. — vaésinovy majitel 97,03
Ostatné pravnické osoby 1,35
Fyzické osoby 1,62
SPOLU 100,00
Podrla statnej prisluSnosti majitela Vggd;els n(avE/Io)
Intesa Holding International S.A. — vacsinovy majitel 97,03
Domaci akcionari 2,08
Ostatni zahrani¢ni akcionari 0,89
SPOLU 100,00

Akcie VUB, a.s., vlastnilo ku dfiu 31. decembru 2018 28.220 akcionarov.
Pocet hlasov akcionara sa ur€uje pomerom menovitej hodnoty jeho akcii k vyske zakladného imania.

Charakter kontroly hlavného akcionara na VUB, a.s., vyplyva priamo Umerne z jeho podielu na zakladnom imani
Emitenta. Emitentovi nie su zname Ziadne konania zo strany tohto akcionara, ktoré by viedli k zneuzitiu kontroly.
Hlavnym akcionarom a vlastnikom Emitenta, ktory nad nim vykonava kontrolu, je Intesa Sanpaolo Holding
International S.A., so sidlom 35 Boulevard du Prince Henri, L-1724 Luxembursko, ktora k 31. decembru 2018
vlastni 97,03% na zakladnom imani Emitenta. NajvysSim kontrolnym organom Emitenta je dozorna rada, ktora ma
7 Clenov. Dve tretiny ¢lenov dozornej rady voli valné zhromazdenie a jednu tretinu volia zamestnanci.

Emitentovi nie su zndme Ziadne mechanizmy, ktorych uplatfiovanie méZze mat v neskorSom &ase za nasledok
zmenu jeho ovladania.

Pri posudzovani vztahov s kazdou spriaznenou osobou sa kladie déraz na podstatu vztahu, nielen na pravnu formu.
Transakcie vykonavané s tymito stranami sa realizuju za obvyklych a Standardnych obchodnych podmienok, ktoré
sa bezne uplatriuju pri transakciach medzi nezavislymi, neprepojenymi stranami.

6.11 Finanéné informacie tykajuce sa aktiv a pasiv, finanénej situacie, ziskov a strat Emitenta
6.11.1 Historické finan€éné informacie

Konsolidované vysledky hospodarenia podla IFRS zostavené k 31. decembru 2017

NizSie uvedené finanné udaje za rok konciaci sa 31. decembra 2017 su prevzaté z auditorsky overene;j
Konsolidovanej uctovnej zavierky za rok konciaci sa 31. decembra 2017, zostavenej v sulade s Medzinarodnymi
Standardami finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou uniou, ktora bola vratane spravy auditorov
predloZena ako sugast Roénej finanénej spravy VUB, a.s., za rok 2017 Narodnej banke Slovenska dna 27. aprila
2018. Ro¢na finangné sprava je dostupna k nahliadnutiu v sidle Emitenta a oznam o jej spristupneni bol zverejneny
v Hospodarskych novinach diia 27. aprila 2018.

Auditovanu konsolidovanu uétovnu zavierku za rok konciaci sa 31. decembra 2017 zostavenu v sulade
s Medzinarodnymi §tandardami finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou uniou Emitent uvadza v tomto
Zakladnom prospekte formou odkazu na Roénu finanénl spravu VUB, a.s., za rok 2017, ktorej je tato uétovna
zavierka sucastou (pozri Cast "Zoznam pouzitych krizovych odkazov/ dokumentov zahrnutych odkazom" tohto
Zakladného prospektu) a je dostupna na webovom sidle Emitenta (www.vub.sk).
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Konsolidovany vykaz o finanénej situacii k 31.

(v tisicoch eur)

decembru 2017

2017 2016
Majetok
Peniaze a zostatky na uctoch v centralnych bankach 1 595 097 1029 103
Pohladavky voci bankam 90913 112 468
Finangny majetok v redlnej hodnote preceriovany cez vykaz ziskov
a strat 5783 474
Derivatové finan&né nastroje 49 856 47 249
Finanény majetok na predaj 520 416 1289 979
12 000 10 725
Uvery poskytnuté klientom 729 281
Investicie drzané do splatnosti 376 472 530 019
PridruZené a spoloéné podniky 8972 8 788
Nehmotny majetok 80 100 68 888
Goodwill 29 305 29 305
Hmotny majetok 126 848 104 853
Splatné darové pohladavky 9478 1464
Odlozené dariové pohladavky 53779 64 002
Ostatny majetok 23128 25 281
14 970 876 14 037 154
Zavazky
Zavazky vodi centralnym a inym bankam 768 781 855 244
Derivatové finanéné nastroje 52 184 65 354
Vklady a uvery od klientov 9939 121 9 564 560
Podriadeny dih 200 164 200 165
Emitované dihové cenné papiere 2252 380 1715 308
Rezervy 9 962 26 001
Ostatné zavazky 115 698 105 266
13 338
290 12 531 898
Vlastné imanie
Vlastné imanie (bez Cistého zisku za obdobie)
Cisty zisk za obdobie 1457 589 1348 486
174 997 156 770
1632 586 1 505 256
14 970
876 14 037 154
Podsuvahové polozZky 3 562 979 3 658 239
Konsolidovany vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku
za rok kondiaci sa 31. decembra 2017
(v tisicoch eur)
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2017 2016
Urokové a obdobné vynosy 434 187 449 361
Urokové a obdobné naklady (50 227) (49 962)
Cisté arokové vynosy 383 960 399 399
Vynosy z poplatkov a provizii 151 028 146 311
Naklady na poplatky a provizie (37 379) (38 364)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 113 649 107 947
Cisty zisk z finanénych operécii 40 344 38 783
Ostatné prevadzkové vynosy 9462 9 625
Prevadzkové vynosy 547 415 555 754
Mzdy a odmeny zamestnancom (126 659) (119 710)
Ostatné prevadzkové naklady (90 789) (103 759)
Osobitny odvod vybranych finan€nych instituacii (24 823) (22 143)
Odpisy nehmotného majetku (12 635) (14 539)
Odpisy hmotného majetku (12134) (13 207)
Prevadzkové naklady (267 040) (273 358)
Prevadzkovy zisk pred tvorbou opravnych poloziek 280 375 282 396
Opravné polozky k finanénému majetku (59 205) (75 764)
Prevadzkovy zisk 221170 206 632
Podiel na zisku pridruzenych a spolo¢nych podnikov 1965 5110
Zisk pred zdanenim 223 135 211 742
Dani z prijmov (48 138) (54 972)
174 997 156 770
Ostatné sucasti komplexného vysledku za rok po zdaneni:
Polozky nereklasifikovatelné do vysledku hospodarenia v buducich
obdobiach:
Prebytok z precenenia hmotného majetku 21 966 -
Polozky reklasifikovatelné do vysledku hospodarenia v buducich
obdobiach:
Zabezpecenie pefiaznych tokov 1378 410
Finanény majetok na predaj 606 (23 137)
Kurzovy rozdiel z prepo&tu zahraniénej prevadzky 269 (19)
Ostatné sucasti komplexného vysledku za rok po zdaneni 24 219 (22 746)
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CELKOVY KOMPLEXNY VYSLEDOK ZA ROK 199 216 134 024
Konsolidovany vykaz o pefiaznych tokoch za rok koné€iaci sa 31. decembra 2017
(v tisicoch eur)
2017 2016
Penazné toky z prevadzkovych €innosti
Zisk pred zdanenim 223 135 211 742
Upravy:
Odpisy nehmotného majetku 12 635 14 539
Odpisy hmotného majetku 12134 13 207
Cenné papiere v realnej hodnote precenované cez vykaz ziskov a strat,
emitované dlhové cenné papiere a kurzové rozdiely (25 018) 17 043
Polozky suvisiace s podielom na zisku pridruzenych a spolo€nych
X (184) 873
podnikov
Urokové vynosy (434 187) (449 361)
Urokové naklady 50 227 49 962
Predaj hmotného majetku (751) (566)
Opravné polozky a podobné polozky 68 352 110 231
Prijaté uroky 442 580 472 978
Zaplatené uroky (53 684) (56 958)
Uhradena dan (45 929) (71 151)
Pokles v Pohladavkach voci bankam 11 023 80 421
(Narast)/pokles vo Finanénom majetku v realnej hodnote (5310) 97 923
Narast v Derivatovych finan&nych nastrojoch (majetok) (1 229) (187)
Pokles vo Finanénom majetku na predaj 776 154 532 265
(1370 (1707
Narast v Uveroch poskytnutych klientom 396) 240)
Pokles v Ostatnom majetku 1 966 6 607
(Pokles)/narast v Zavazkoch vodi centralnym a inym bankam (85615) 81 521
(Pokles)/narast v Derivatovych finanénych nastrojoch (zavazky) (13 170) 2795
Narast vo Vkladoch a uveroch od klientov 375 416 1215625
Narast v Ostatnych zavazkoch 10 966 3098
Cisté penazné prostriedky (na)/z prevadzkovych ginnosti (50 885) 625 367
Penazné toky z investiénych €innosti
Splatenie investicii drzanych do splatnosti 147 282 -
Nakup nehmotného a hmotného majetku (45 381) (37 711)
Predaj hmotného majetku 11 620 6 859
Narast plynuci z predaja pridruZzenej spolo€nosti - 10 851
Cisté pefiazné prostriedky z/(na) investiéné &innosti 113 521 (20 001)
Penazné toky z finanénych cinnosti
Prijmy z emisie dlhovych cennych papierov 750 000 249 848
Splatenie dlhovych cennych papierov (186 155) (150 618)
Vyplatené dividendy (72 020) (130 334)
Cisté penazné prostriedky z/(na) finanénych ginnosti 491 825 (31 104)
554 461 574 262
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Cista zmena stavu pefiazi a pefiaznych ekvivalentov

Peniaze a periazné ekvivalenty na zaciatku roka 1 065 848 491 586
Peniaze a penazné ekvivalenty na konci roka 1620 309 1 065 848
Konsolidovany vykaz zmien vo vlasthom imani za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2017
(v tisicoch eur)

Zabez
pecen
Prebytok ie Kurzovy
Zakonny z precenenia Finanény penaz rozdiel
Takladné Emisné rezervny Nerozde- hmotného najetok na nych z prepoctu
imanie azio fond leny zisk majetku predaj tokov zahr. prev. Spolu
1. januar 2016 430 819 13719 99 903 927 622 - 27271 (1250) 22 1498 106
Celkovy komplexny
vysledok za rok po
zdaneni - - - 156 770 - (23 137) 410 (19) 134024
Zisk z predaja investicie
v pridruZenej spolo¢nosti
pod spolo¢nou kontrolou - - (333) 3643 - - 3310
Kurzovy rozdiel - - - 22 - - - (22) -
Transakcie s vlastnikmi
zaznamenané priamo
do vlastného imania
Zakonny rezervny fond - - 484 (483) - - - - 1
Dividendy akcionarom - - - (130 334) - - (130 334)
Neprevzaté dividendy - - - 149 - - - - 149
Celkové transakcie
s vlastnikmi - - 484 (130 668) - - - - (130 184)
31. december 2016 430 819 13719 100 054 957 389 - 4134 (840) (19) | 505 256
1. januar 2017 430 819 13719 100 054 957 389 - 4134 (840) (19) | 505 256
Celkovy komplexny
vysledok za rok po
zdaneni - - - 174 997 21 966 606 1378 269 199 216
Kurzovy rozdiel - - - 5 - (22) - 22 5
Transakcie s vlastnikmi
zaznamenané priamo
do vlastného imania
Dividendy akcionarom - - - (72 020) - - - - (72 020)
Neprevzaté dividendy - - - 130 - - - - 130
Celkové transakcie
s vlastnikmi - - - (71 890) - - - - (71 890)
31. december 2017 430 819 13719 100054 1 060 501 21 966 4718 538 272 | 632587

Konsolidované vysledky hospodarenia podl'a IFRS zostavené k 31. decembru 2018

NizSie uvedené finan¢né Udaje za rok konciaci sa 31. decembra 2018 su prevzaté z auditorsky overene;j
Konsolidovanej uctovnej zavierky za rok konciaci sa 31. decembra 2018, ktora tvori prilohu tohto Zakladného

prospektu.

Konsolidovany vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2018
(v tisicoch eur)

2018

2017
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Majetok
Peniaze a zostatky na uctoch v centralnych bankach
Finan&né aktiva ocefiované realnou hodnotou
cez vysledok hospodarenia:
Financné aktiva drzané na obchodovanie
Neobchodné finan¢né aktiva ocerfiované
realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia
Derivaty — uc¢tovanie zabezpecenia
Finan¢ny majetok v reélnej hodnote
preceriovany cez vykaz ziskov a strat
Derivatové finanéné nastroje
Finan&né aktiva ocefované realnou hodnotou
cez ostatné sucasti komplexného vysledku
z toho zalozené ako kolateral
Finanény majetok na predaj
z toho zaloZené ako kolateral
Investicie drzané do splatnosti
z toho zalozené ako kolateral
Finan&né aktiva ocefiované umorovanou hodnotou:
Pohladavky vo&i ostathym bankam
Uvery poskytnuté klientom
z toho zalozené ako kolateral
Zmeny realnej hodnoty zabezpecenych poloziek
v portféliovom zabezpedeni urokového rizika

Investicie do dcérskych spolo€nosti, spolo€nych podnikov

a pridruzenych podnikov
Hmotny majetok
Nehmotny majetok
Goodwill
Splatné darové pohladavky
Odlozené darfiové pohfadavky
Ostatny majetok
Neobezné aktiva klasifikované ako drzané na predaj

1747 562 1595 097
39 548 -
440 -

26 765 -

= 5783

= 49 856

749 974 -
620 922 -

= 520 416

= 300 043

= 376 472

= 376 472

126 896 90 913
13 614 377 12 000 729
199 170 207 661
9183 -

8 758 8972

91 683 126 848
92 863 80 100
29 305 29 305
1181 9478

70 731 53779
23 747 23128
26 922 -

16 659 935 14 970 876

Konsolidovany vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2018 (pokrac¢ovanie)

Zavazky
Finan¢né zavazky oceriované realnou hodnotou
cez vysledok hospodarenia:
Finan&né zavazky drzané na obchodovanie
Derivaty — uctovanie zabezpedenia
Derivatové financné nastroje

Financné zavazky oceriované umorovanou hodnotou:

Zavazky voCi bankam
Vklady a uvery od klientov
Podriadeny dih
Emitované dlhové cenné papiere
Zmeny redlnej hodnoty zabezpecenych poloziek
v portféliovom zabezpec&eni urokového rizika
Splatné darové zavazky
Rezervy
Ostatné zavazky

(v tisicoch eur)

2018 2017
39 335 -
15 226 -
= 52 184
1192 015 768 781
11 130 637 9939 121
200 181 200 164
2 332 253 2 252 380
1499 -
10 724
24 723 29 743
99 389 95 916
15 045 982 13 338 289
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Vlastné imanie

Zakladné imanie 430 819 430 819
Emisné azio 13719 13719
Zakonny rezervny fond 88 986 100 054
Nerozdeleny zisk 1 052 943 1 060 501
Rezervy vo vlastnom imani 27 486 27 494

1613 953 1632 587

16 659 935 14 970 876

Konsolidovany vykaz ziskov a strat a ostatnych suéasti komplexného vysledku
za rok kongéiaci sa 31. decembra 2018
(v tisicoch eur)

2018 2017
Urokové a obdobné vynosy 416 398 434 140
Urokové a obdobné naklady (49 699) (50 227)
Cisté Grokové vynosy 366 699 383913
Vynosy z poplatkov a provizii 157 689 151 028
Naklady na poplatky a provizie (29 751) (37 379)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 127 938 113 649
Cisty zisk z finanénych operacii 39 888 40 391
Ostatné prevadzkové vynosy 6 359 8 506
Ostatné prevadzkové naklady (16 092) (15518)
Osobitny odvod vybranych finanénych institucii (26 286) (24 823)
Mzdy a odmeny zamestnancom (129 223) (126 659)
Ostatné administrativne naklady (85 793) (90 826)
Odpisy nehmotného majetku (12 448) (12 635)
Odpisy hmotného majetku (10 808) (12 134)
Zisk pred tvorbou rezerv, opravnych poloziek a dafnami 260 234 263 864
Rezervy (340) 16 511
Opravné polozky (61 397) (59 205)
Cisty zisk vyplyvajuci z ukon¢enia vykazovania
finan¢nych aktiv ocefiovanych v umorovanej hodnote 3 525 -
202 022 221170
Podiel zisku alebo straty z investicii do spolo€nych podnikov a
pridruzenych podnikov u¢tovanych metédou viastného imania 2131 1965
Zisk pred zdanenim 204 153 223 135
Dan z prijmov (43 835) (48 138)
CISTY ZISK ZA ROK 160 318 174 997
Ostatné sucasti komplexného vysledku za rok po zdaneni:
Polozky, ktoré nie je mozné reklasifikovat’
_ do vysledku hospodarenia v buducich obdobiach:
Cisty zisk z precenenia hmotného majetku 2 21 966
Zmena v hodnote finanénych aktiv ocefovanych realnou hodnotou
cez ostatné sucasti komplexného vysledku (akciové nastroje) 537 -
539 21 966

Polozky reklasifikovatelné do vysledku hospodarenia
v buducich obdobiach:
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Zmena v hodnote zabezpecenia penaznych tokov

Zmena v hodnote finanénych aktiv oceriovanych realnou hodnotou
cez ostatné sucasti komplexného vysledku (dlhové nastroje)

Zmena v hodnote finanéného majetku na predaj

Kurzovy rozdiel z prepoctu zahrani¢nej prevadzky

Ostatné sucasti komplexného vysledku za rok po zdaneni

CELKOVY KOMPLEXNY VYSLEDOK ZA ROK

(544) 1378
(39 760) -
- 606

(316) 269
(40 620) 2253
(40 081) 24 219
120 237 199 216
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Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani za rok koné€iaci sa 31. decembra 2018

Emisn  Zakonny Neroz-
Zakladn é rezervny  deleny
é imanie azio fond zisk

1. januar

2017 430819 13719 100 054 957 389
Celkovy

komplexny

vysledok

za rok po

zdaneni - - - 174 997
Kurzovy

rozdiel - - - 5

Transakcie

s vlastnikmi

zaznamena

né priamo

do

vlastného

imania

Dividendy

akcionarom - - - (72 020)
Preml¢ané

dividendy - - - 130

(v tisicoch eur)

Finan¢
né Finanén
aktiva y
Budovy oceno- majetok
a vané na
pozemky FVOCI predaj

- - 4134

21 966 - 606

Zabez-
peceni Kurzovy
e rozdiel
penaz- z prepoctu
nych zahr.
tokov  prevadzky Spolu

(840) (19) 1505256

1378 269 199 216

- 22 5

- - (72 020)

- - 130

- - - (71.890)

- - (71 890)

31.
december 1060
2017 430819 13719 100 054 501

21 966 - 4718

538 272 1632 587

Dopad
zavedenia
IFRS 9 - - - (35 429)

44792  (4718)

e : 4645

1. januar 1025
2018 430819 13719 100 054 072
Celkovy
komplexny
vysledok

za rok po
zdaneni = = = 160 318
Transfery - - (11 068) 11 068
Kurzovy
rozdiel - - - 328

Transakcie

s vlastnikmi

zaznamena

né priamo

do

vlastného

imania

Dividendy

akcionarom = = - (144 025)

21966 44792 =

(39 223) -

T\

538 272 1637 232

(544) (316) 120 237

= = 327

- - (144 025)
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Preml¢ané

dividendy - - - 182 - - - - - 182
- - - (143 843) - - - - - (143 843)

31.

december 1 052

2018 430819 13719 88 986 943 21 967 5 569 - (6) (44) 1613 953

Konsolidovany vykaz o penaznych tokoch za rok konciaci sa 31. decembra 2018
(v tisicoch eur)

Penazné toky z prevadzkovych cinnosti
Zisk pred zdanenim
Upravy:
Odpisy nehmotného majetku
Odpisy hmotného majetku
Zisky z precenenia emitovanych dlhovych cennych papierov
Urokové vynosy
Urokové naklady
Predaj hmotného a nehmotného majetku
Opravné polozky a podobné polozky
Prijaté uroky
Zaplatené uroky
Uhradena dan
Narast na zostatkoch v centralnych bankach
Narast vo finan¢nych aktivach ocenovanych realnou hodnotou
cez vysledok hospodarenia
Narast v derivatoch — G¢tovanie zabezpecenia (majetok)
Narast vo finanénom majetku v realnej hodnote
preceriovanom cez vykaz ziskov a strat
Narast v derivatovych finanénych nastrojoch (majetok)
Finan¢né aktiva ocefiované umorovanou hodnotou:
(Narast)/pokles v pohladavkach voci ostatnym bankam
Narast v uveroch poskytnutych klientom
Narast v zmenach redlnej hodnoty zabezpedenych poloZiek
v portféliovom zabezpecéeni Urokového rizika (majetok)
(Narast)/pokles v ostatnom majetku

Narast vo finanénych zavazkoch ocenovanych realnou hodnotou

cez vysledok hospodarenia
Narast v derivatoch — uc¢tovanie zabezpecenia (zavazky)
Pokles v derivatovych financnych nastrojoch (zavédzky)
Financné zavazky oceriované umorovanou hodnotou:
Narast/(pokles) v zavazkoch voci bankam
Nérast vo vkladoch a uveroch od klientov
Narast v zmenach redlnej hodnoty zabezpedenych poloZiek
v portféliovom zabezpecéeni urokového rizika (zavazky)
Narast v rezervach
Narast v ostatnych zavazkoch

Cisté pefiazné prostriedky na prevadzkové ¢innosti

Penazné toky z investi¢nych ¢innosti

Nakup finan€nych aktiv oceriovanych realnou hodnotou
cez ostatné sucasti komplexného vysledku

Predaj finan€nych aktiv ocefiovanych realnou hodnotou
cez ostatné sucasti komplexného vysledku

Splatenie finanénych aktiv ocefiovanych realnou hodnotou
cez ostatné sucasti komplexného vysledku

2018 2017

204 153 223 135
12 448 12635
10 808 12134
(12 800) (25 019)
(416 398) (434 140)
49 699 50 227
(244) (751)

84 264 68 352
425 872 442 631
(47 779) (53 684)
(43 000) (45 929)
(485 789) (7 264)
(8 714) -
(2 400) -

- (5 309)

- (1 229)

(37 041) 11 023
(1739131) (1370 396)
(11 616) -
(856) 1966
1793 -
584 -

- (13 170)

424 052 (85 615)
1191 443 375416
1469 -
1485 -
3472 10 966
(394 259) (834 021)
(220 000) -
244 393 -
150 000 -
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Nakup finanéného majetku na predaj - (20 000)
Predaj finanéného majetku na predaj - 726 872
Splatenie finanéného majetku na predaj - 69 000
Splatenie investicii drzanych do splatnosti - 147 282
Nakup nehmotného a hmotného majetku (41 158) (45 381)
Predaj nehmotného a hmotného majetku 6 500 11 620
Cisté periazné prostriedky z investiénych &innosti 139 735 889 393

Konsolidovany vykaz o pefiaznych tokoch za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2018
(v tisicoch eur)

2018 2017
Penazné toky z finanénych cinnosti
Prijmy z emisie dlhovych cennych papierov 300 000 750 000
Splatenie emitovanych dlhovych cennych papierov (235 545) (186 155)
Vyplatené dividendy (144 025) (72 020)
Cisté periazné prostriedky (na)/z finanénej dinnosti (79 570) 491 825
Cista zmena stavu pefiazi a pefiaznych ekvivalentov (334 094) 547 197
Peniaze a penazné ekvivalenty na zaciatku roka 1613 045 1 065 848
Peniaze a penazné ekvivalenty k 31. decembru 1278 951 1613 045

6.11.2 Audit historickych ro€nych finanénych informacii

Emitent vyhlasuje, Ze historické roéné finanéné informacie boli podrobené auditu. Okrem historickych ro&nych
finan€nych informacii Ziadne iné ¢asti tohto Zakladného prospektu neboli podrobené auditu.

6.11.3 Vek najnovsich finanénych informacii

Auditorsky overené finan¢né informacie vybrané z Konsolidovanej uctovnej zavierky za rok konciaci 31. decembra
2018 zostavenej v sulade s IFRS, zahrnuté do tohto Zakladného prospektu, nie su starSie ako 18 mesiacov od
datumu vyhotovenia tohto Zakladného prospektu.

6.11.4 Sudne a arbitrazne konania

V obdobi 12 kalendarnych mesiacov pred datumom vyhotovenia Zakladného prospektu neprebiehali Ziadne
spravne, sudne alebo arbitrazne konania, ktoré by mali, alebo by v buducnosti mohli mat, vyznamny vplyv na
finanénu situaciu a ziskovost Emitenta a/alebo skupiny Emitenta.

6.11.5 Vyznamna zmena finanénej alebo obchodnej situacie Emitenta

Odo dna, kedy boli NBS predloZzené konsolidovana uétovna zavierka za rok kondciaci sa 31. decembra 2018
vypracované v sulade s IFRS, nenastali Ziadne vyznamné zmeny finanénej alebo obchodnej situacie skupiny.

6.12 Vyznamné zmluvy

Emitent neeviduje zmluvy, ktoré neboli uzatvorené pri zvy&ajnom vykone ¢innosti Emitenta, ktoré by mohli viest
k tomu, Ze ktorykolvek &len skupiny bude mat zavazok alebo opravnenie, ktoré je rozhodujuce pre schopnost
Emitenta splnit' svoj zavazok voci Majitelom dlhopisov. S ohfadom na svoje hlavné €innosti Emitent nevykonava
vyskum ani vyvoj.
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6.13 Informacie tretej strany

Emitent vyhlasuje, Ze informacie ziskané od tretich stran uvedené v kapitole "Il. RIZIKOVE FAKTORY" a v &asti
"Hlavné trhy" tohto Zakladného prospektu boli ziskané z nizZSie uvedenych verejne pristupnych zdrojov, boli spravne
reprodukované do tej miery do akej si je Emitent vedomy a je schopny z uvedenych informacii zistit a neboli
opomenuté ziadne skutocnosti, ktoré by spdsobili ich nespravnost’ alebo zavadzajici charakter. Emitent osobitne
nezistoval presnost Statistickych informacii.

Zdroje informacii pouzitych v tomto Zakladnom prospekte:
1. internetova stranka NBS (informacie v kapitole "Il. RIZIKOVE FAKTORY" a v &asti "6.5.2 Hlavné trhy");
2. internetova stranka Statistického uradu Slovenskej republiky a Eurostatu (informacie v kapitole "I
RIZIKOVE FAKTORY"); a
3. internetova stranka Slovenskej bankovej asociacie (informacie v €asti "6.5.2 Hlavné trhy").

6.14 Dokumenty na nahliadnutie

Pocas platnosti tohto Zakladného prospektu je mozné si v pripade potreby prezriet tieto dokumenty (alebo ich
kopie), ktoré su vo fyzickej podobe pristupné v sidle VUB, a.s., Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava, Slovenska
republika:
1. Tento Zakladny prospekt, kazdé Kone¢né podmienky, kazdy Suhrn konkrétnej emisie a kazdy pripadny
Doplnok;
2. Zakladatelska zmluva a stanovy Emitenta;
3. Historické konsolidované finan¢né informacie o zavazkoch Emitenta ajeho dcérskych spolo€nosti,
konsolidované ucétovné zavierky zostavené v sulade s IFRS vratane auditorskych sprav za roky konciace
31. decembra 2017 a 2018.
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VIl. ZDANOVANIE

Informacie uvedené v tomto dokumente su vSeobecnymi informaciami o zdarnovani dlhopisov zo zdroja na Uzemi
Slovenskej republiky platné k datumu vyhotovenia tohto Zakladného prospektu a nemaju byt komplexnym opisom
vSetkych ich danovych alebo podobnych aspektov, ktoré mozu vzniknut, ani poradenstvom o dariovych dopadov
na individualneho investora. Potencialnym investorom sa preto v pripade investovania do DIhopisov odporuca, aby
sa poradili so svojimi vlastnymi poradcami o uplatfiovani prisluSnych predpisov, predovsetkym dafovych
a devizovych predpisov alebo predpisov o povinnom socialnom a zdravotnom poisteni platnych v Slovenskej
republike alebo v krajinach, v ktorych potencialni investori su rezidentmi, alebo v krajinach, ktoré mézu vyZzadovat
zdanenie prijmov z dlhopisov v zavislosti od individualnej situacie investora.

Danova legislativa sa ¢asom meni, a preto uroky z Dlhopisov budu zdarované v zmysle pravne zavaznych
pravnych predpisov v ¢ase vyplacania. Emitent neposkytne Majitelom dlhopisov vo vztahu k akymkolvek zrazkam
dani vykonanym podla platného zakona Ziadnu nahradu alebo zvySenie vynosov z Dlhopisov.

Zdarovanie prijmov z dlhopisov v Slovenskej republike upravuje zakon ¢. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov v zneni
neskorSich predpisov. Spdsob zdanenia sa liSi v zavislosti od druhu prijmu (droky z Dlhopisov alebo kapitalové
vynosy) a toho, kto je prijemcom takychto prijmov (slovenski danovi rezidenti; slovensky danovy nerezidenti; fyzicke
osoby, resp. pravnické osoby). Za slovenskych dafovych nerezidentov sa povazuju (i) fyzické osoby, ktoré nemaju
trvaly pobyt, bydlisko alebo ktoré sa obvykle nezdrZiavaju (aspori 183 dni v kalendarnom roku) v Slovenskej
republike, alebo (ii) pravnické osoby, ktoré nemaju sidlo alebo miesto skutoéného vedenia v Slovenskej republike.

a) Uroky z dihopisov

Slovenski danovi rezidenti

Uroky z Dlhopisov prijaté slovenskym dafiovym rezidentom, ktory je fyzickou osobou, NBS alebo dafiovnikom,
ktory nie je zalozeny alebo zriadeny na podnikanie, podliehaju zrazkovej dani vo vyske 19%.

V pripade, ak prijemcom urokov z Dlhopisov je fyzicka osoba, je Emitent zodpovedny za zrazenie zrazkovej dane
s vynimkou pripadov, ak su Dlhopisy drzané pre takéhoto investora obchodnikom s cennymi papiermi. V takom
pripade je tento obchodnik s cennymi papiermi povinny zrazit zrazkovu dan. V pripade, ak prijemcovia vynosov
z dlhopisov su danovnici, ktori nie su zalozeni alebo zriadeni na podnikanie, alebo NBS, zrazkovu dan poukazuju
slovenskym dafiovym organom tito danovnici sami. V Specifickych pripadoch nemusi vynos fyzickej osoby
predstavujuci rozdiel medzi menovitou hodnotou dlhopisu a jeho nizSou emisnou cenou podliehat zrazkovej dani
a nemusi byt touto fyzickou osobou zdaneny.

Vynosy z dlhopisov prijatymi slovenskymi dafiovymi rezidentmi, ktori su pravnickymi osobami, podliehaju dani
z prijmov pravnickych oséb, ale nepodliehaju zrazkovej dani. Takéto vynosy su sucastou zakladu dane z prijmov
danej pravnickej osoby zdaneného sadzbou dane z prijmov pravnickej osoby vo vyske 21%.

Slovensky dafovy nerezidenti

V pripade, Ze prijemca vynosov plynucich z vlastnictva dlhopisov vyplatenych slovenskym dafiovym rezidentom je
bud fyzicka osoba, alebo pravnicka osoba, pricom obe su slovenskymi danovymi nerezidentmi, takyto prijem sa
nepovazuje za prijem generovany zo zdroja v Slovenskej republike. Preto také vynosy z dlhopisov nepodliehaju
dani v Slovenskej republike. Emitent alebo platitel takéhoto prijmu médze vyzadovat predlozenie potvrdenia
o danovej rezidencii preukazujuce, Ze prijemca takéhoto prijmu je dafiovym rezidentom v zahranici.

b) Kapitalovy vynos (prijem) z predaja DIhopisov na sekundarnom trhu

VSeobecne plati, Ze kapitalovy vynos z predaja dlhopisov slovenskych dariovych rezidentov — fyzickych oséb (t. |.
Maijitefov dlihopisov) alebo slovenskej stalej prevadzkarne slovenskych darfiovych nerezidentov - fyzickych oséb -
sa zahriiuje do ich zakladu dane a zdariuje spolu s ich dalSimi zdanitelnymi prijmami progresivnou sadzbou dane
z prijmov (19% alebo 25%). Fyzické osoby su povinné zdanit takyto kapitalovy vynos sami prostrednictvom
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dafiového priznania k dani z prijmov fyzickej osoby a mohli by si uplatnit oslobodenie od dane do vysky 500 EUR.
V takom pripade kapitalovy zisk z predaja dlhopisov podlieha aj povinnému zdravotnému poisteniu vo vySke 14%,
ak fyzicka osoba podlieha povinnému zdravotnému poisteniu v Slovenskej republike. Pre prispevky na zdravotné
poistenie v roku 2019 neexistuje maximalny roény vymeriavaci zaklad.

Ak su dlhopisy prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu alebo na podobnom zahrani€énom regulovanom trhu,
kapitalovy vynos je oslobodeny od slovenskej dane z prijmov fyzickej osoby za predpokladu, Ze obdobie medzi
nadobudnutim dlhopisov a ich predajom presahuje jeden rok a tieto dlhopisy neboli zahrnuté do obchodného
majetku dafiovnika. Takyto kapitalovy vynos tiez nepodlieha povinnému zdravotnému poisteniu, ani prispevkom na
socialne zabezpecenie.

Kapitalovy vynos z predaja dlhopisov slovenskych darfiovych rezidentov — pravnickych oséb alebo slovenskych
stalych prevadzkarni slovenskych dafiovych nerezidentov (t.j. Majitelov dlhopisov), podlieha dani z prijmov
pravnickej osoby vo vySke 21%. Uplatiovanie strat z predaja dlhopisov do danovych vydavkov je obmedzeny.
Zdanenie sa uskutoChuje prostrednictvom riadneho dafnového priznania k dani z prijmov pravnickej osoby.

Prijem (kapitalovy vynos) z predaja Dlhopisov fyzickej alebo pravnickej osoby, ktora je slovenskym danovym
nerezidentom a ktory bol vyplateny takejto osobe slovenskym dafovym rezidentom alebo slovenskou stalou
prevadzkou slovenského dariového nerezidenta, vo vieobecnosti podlieha dani z prijmov fyzickej alebo pravnickej
osoby v prislusnej sadzbe dane z prijmov, ak prislusna zmluva o zamedzeni dvojitého zdanenia neustanovuje inak.
Platitel takéhoto prijmu mdze byt za urCitych okolnosti povinny zrazit na zabezpecenie dane sumu vo vySke 19%
alebo 35% z hrubej sumy kupnej ceny dlhopisov v pripade, ak predavajuci nie je danovym rezidentom ¢lenského
Statu Eurdpskej unie a krajin Dohody o Eurépskom hospodarskom priestore. Sadzba zabezpeenia dane sa méze
znizit na zaklade platnej zmluvy o zamedzeni dvojitého zdanenia.
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Viil. DOLEZITE OZNAMENIA A VSEOBECNE INFORMACIE

VSeobecne

Tento Zakladny prospekt je vypracovany v sulade s prislusnymi ustanoveniami Zakona o cennych papieroch,
Zakona o dlhopisoch a Zakona o bankach, v sulade s Nariadenim.

Tento Zakladny prospekt je zakladnym prospektom na ucely ¢lanku 5.4 Smernice o prospekte a na ucely
poskytovania informacii, ktoré su podla osobitnej povahy Dlhopisov potrebné na to, aby umoznili investorom
uskutoénit informované posudenie majetku a zavazkov, financnej situacie, vysledku hospodarenia a vyhliadok
Emitenta a prav spojenych s DIhopismi.

Niektoré udaje zahrnuté v tomto Zakladnom prospekte boli predmetom zaokruhlenia; z toho vyplyva, Ze Ciselné
udaje uvedené ako sucty v urcitych tabulkach nemusia byt aritmetickym suétom udajov, ktoré im predchadzali.

Zakladny prospekt (av buducnosti pripravené Dodatky) bude po schvaleni NBS zverejneny bezplatnym
spristupnenim v pisomnej forme v sidle Emitenta: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava, v odbore ALM & Treasury
(dalej len "sidlo Emitenta") a na webovom sidle Emitenta: https://www.vub.sk/sk/informacny-servis/prospekty-
cennych-papierov/. Oznam o spristupneni bude zverejneny v dennej tlaci s celostatnou pdsobnostou. VSetky
Kone¢né podmienky a Suhrny jednotlivych emisii budu spristupnené na webovom sidle Emitenta:
https://www.vub.sk/sk/informacny-servis/prospekty-cennych-papierov/ a v pisomnej forme v sidle Emitenta.
Finanéné spravy a uctovné zavierky Emitenta uverejnené po datume vyhotovenia Zakladného prospektu, ako aj
vSetky dokumenty uvedené v tomto Zakladnom prospekte formou odkazu, su k dispozicii v elektronickej podobe na
webovom sidle Emitenta: https://www.vub.sk/sk/financne-ukazovatele/informacie-cinnosti-banky/ a tiez v pisomne;j
forme na poziadanie bezplatne v sidle Emitenta v Pracovné dni v ¢ase od 9:00 do 16:00 hod.

MiFID Il cielovy trh

Konecné podmienky tykajice sa akychkolvek Dlhopisov budu obsahovat’ legendu nazvanu "Riadenie produktov
MiFID 11", ktora nacrtne posudenie cielovych trhov tykajice sa Dlhopisov a ktoré kanaly su vhodné na distribuciu
Dlhopisov. Akakolvek osoba, ktora nasledne ponuka, predava alebo odporuca Dlhopisy (dalej len "distributor"), by
mala zohladhovat posudenie cielovych trhov; distribator podliehajuci smernici MiFID Il je vS8ak zodpovedny za
vykonanie vlastného posudenia cielovych trhov tykajuceho sa Dlhopisov (bud prijatim alebo vylepSenim posudenia
ciefovych trhov) a uréenie vhodnych distribuénych kanalov.

V suvislosti s kazdou emisiou sa bude urCovat, i na Ucely pravidiel Riadenia produktov MIFID Il podla
delegovaného nariadenia (EU) 2017/593, ktorou sa dopifia smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU,
pokial ide o ochranu finanénych nastrojov a finan€nych prostriedkov patriacich klientom, povinnosti v oblasti
riadenia produktov a pravidla uplatnitelné na poskytovanie alebo prijimanie poplatkov, provizii alebo akychkolvek
pefiaznych alebo nepefiaznych benefitov (dalej len "Pravidla riadenia produktov MiFID") je kazdy dealer, ktory
upisuje akékolvek Dlhopisy, vyrobcom vo vztahu k tymto Dlhopisom, ale inak ani aranzér ani Dealer ani Ziadna
z ich spriaznenych osbb nebudu vyrobcom na ucely Pravidiel riadenia produktov MiFID.

Schvalenie a oznamenia

Zakladny prospekt nebude podliehat schvaleniu akymkolvek spravnym alebo inym organom akéhokolvek pravneho
poriadku s vynimkou NBS v Slovenskej republike. Emitent mdze podat Ziadost o vydanie potvrdenia o schvaleni
Zakladného prospektu vratane v3etkych jeho dodatkov potvrdzujucich, Ze bol vypracovany v sulade s platnymi
pravnymi predpismi na ucely jeho predloZzenia ESMA a Commission de Surveillance du Secteur Financier (dalej
len "CSSF") alebo inym regulaCnym organom.

S vynimkou prijatia na koétovanie, obchodovanie a/alebo ustanovovania sadzieb jednym alebo viacerymi takymito
kétovacimi organmi, burzami a/alebo systémami ustanovovania sadzieb, ktoré mozu byt uvedené v prisludnych
Konecnych podmienkach, neboli a v budicnosti ani nebudi Emitentom alebo dealerom podniknuté ziadne kroky
v akejkolvek krajine alebo jurisdikcii, ktoré by umozfovali verejni ponuku Dlhopisov alebo vlastnictvo alebo
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distribuciu akéhokolvek ponukového materidlu vo vztahu k nim v akejkolvek krajine alebo jurisdikcii, kde sa
podniknutie krokov na tento Ucel vyzaduje. Osoby, ktorym sa dostane do ruk Zakladny prospekt alebo ktorékolvek
Konecné podmienky, su na zaklade ziadosti Emitenta a dealera povinné dodrziavat vSetky platné pravne predpisy
a nariadenia kazdej krajiny alebo jurisdikcie, v ktorej alebo z ktorej kupuju, ponukaju, predavaju alebo dodavaju
Dlhopisy, alebo maju vo svojej drzbe alebo distribuuju takyto ponukovy material, vo vSetkych pripadoch na ich
vlastné naklady.

Dodrziavanie pravnych predpisov, obmedzenia a zodpovednost’

Kazdy dealer suhlasi a kazdy dalSi dealer ustanoveny v ramci Programu bude musiet suhlasit' s tym, Ze bude
dodrziavat’ vSetky platné pravne predpisy o cennych papieroch platné v ktorejkolvek jurisdikcii, v ktorej kupuje,
ponuka, predava alebo dodava Dlhopisy alebo vlastni alebo distribuuje Zakladny prospekt, akykolvek ponukovy
material alebo akékolvek Konecné podmienky a ziska akykolvek suhlas, schvalenie alebo povolenie, ktoré sa od
neho vyZaduje, aby kupil, ponukol, predal alebo dodal Dlhopisy podla platnych pravnych predpisov a nariadeni
v ktorejkol'vek jurisdikcii, ktorej podlieha alebo v ktorej uskutoChuje takéto nakupy, ponuky, predaj alebo dodavky,
a preto ziaden z Emitentov ani ziadny dealer nenesu za toto dodrziavanie akukolvek zodpovednost.

Ziaden z Emitentov ani dealerov nevyhlasuje, Zze Dlhopisy mdézu byt kedykolvek zakonne predané v sulade
s platnymi poziadavkami na registraciu alebo inymi poZiadavkami v ktorejkolvek jurisdikcii alebo podfa akejkolvek
vynimky, ktora je podla nej k dispozicii, alebo Ze prebera akukolvek zodpovednost za napomahanie takémuto
predaju.

Emitent neschvalil akékolvek iné prehlasenie alebo informacie o Programe, Emitentovi alebo o Dlhopisoch ako tie,
ktoré su uvedené v tomto Zakladnom prospekte, jeho Dodatkoch alebo v Kone&nych podmienkach. Na Ziadne iné
prehlasenie alebo informacie sa nemozno spoliehat ako na prehlasenie alebo informacie schvalené Emitentom.
Pokial' nie je uvedené inak, su vSetky informacie v tomto Zakladnom prospekte uvedené k datumu vyhotovenia
tohto Zakladného prospektu. Predlozenie alebo ina forma spristupnenia tohto Zakladného prospektu kedykolvek
po datume jeho vyhotovenia neznamena, ze informacie a prehlasenia v nom uvedené su spravne ku ktorémukolvek
okamihu po datume jeho vyhotovenia. Tieto informéacie mézu byt v buducnosti menené alebo dopifiané
prostrednictvom Dodatkov.

Aranzér ani Ziaden dealer ani Ziadna ina osoba neoverili samostatne informacie uvedené v tomto Zakladnom
prospekte. Ziaden z dealerov ani aranzér neposkytuje Ziadne vyhlasenie, vyslovné ani implicitné, ani neprijima
akukolvek zodpovednost, pokial ide o presnost alebo Uplnost ktorejkolvek informacie uvedenej v tomto Zakladnom
prospekte. Tento Zakladny prospekt, ani Ziadna ina uétovnéa zavierka nema za ciel poskytnut zaklad pre akékolvek
uverové alebo iné hodnotenie a nemal by sa povazovat za odporu¢anie ziadneho z Emitentov, dealerov alebo
aranzéra, aby akykolvek prijemca tohto Zakladného prospektu alebo akejkolvek inej uctovnej zavierky kupil
Dlhopisy. Kazdy potencialny kupujuci Dlhopisov by mal sam uréit relevanciu informécii uvedenych v tomto
Zakladnom prospekte a nakup Dlhopisov nim by mal byt zaloZzeny na takom prieskume, ktory povazuje za potrebné.
Aranzér ani dealeri sa nezavazuju preskimat finan¢nu situaciu alebo zalezitosti Emitenta poc¢as trvania dojednani
zamyslanych tymto Zakladnym prospektom, alebo poskytnut poradenstvo akémukolvek investorovi alebo
potencialnemu investorovi do Dlhopisov o akychkolvek informaciach, ktoré sa dostant do pozornosti aranzéra
alebo ktoréhokolvek z dealerov.

Za zavazky z Dlhopisov je zodpovedny iba Emitent. Ziadna tretia osoba nie je zodpovedna za plnenie zavazkov
z Dlhopisov ani za ich splnenie nijako nerui.

Jazyk
Z&kladny prospekt vratane neskorSich Dodatkov je vypracovany a schvaleny NBS v slovenskom jazyku ako

pévodnom jazyku. Kazdé Kone&né podmienky a kazdy Suhrn konkrétnej emisie (ak je to relevantné) budu
vypracované v slovenskom jazyku ako originali.
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Zakladny prospekt vratane jeho neskorsich Dodatkov ako aj Kone¢né podmienky a Suhrn konkrétnej emisie mézu
byt prelozené do anglického jazyka alebo do inych jazykov. V pripade akychkolvek vykladovych rozporov medzi
réznymi jazykovymi verziami bude rozhodujuca slovenska verzia.

Stratégie MiFID Il Emitenta

V stlade s legislativou MiFID II, a v nadvéznosti na predchadzajucu legislativu MiFID |, VUB, a.s. pri vykonavani
pokynov v mene klientov vynaklada vSetko usilie, aby zabezpedcila najlepdi mozny spdsob realizacie pokynu svojho
klienta vo vztahu k finanénym nastrojom. Ciefom Emitenta je vykonavat Cinnosti suvisiace s prijatim, postupenim
a vykonanim pokynu klienta efektivne, s ohladom na preferencie a profil klienta tak, aby Emitent dosiahol pre klienta
najlepsi mozny vysledok.

V stlade s § 730 a nasl. Zakona o cennych papieroch a v stlade s delegovanym nariadenim (EU) 2017/565 z 25.
aprila 2016, ktorym sa dopifia smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokial ide o organizaéné
poziadavky a podmienky vykonu &innosti investi¢nych spolonosti, ako aj o vymedzené pojmy na ucely uvedenej
smernice, prijal Emitent stratégiu vykonavania, postupovania a alokacie pokynov (dalej len ako "Stratégia").
Emitent priebezne sleduje a preveruje ucinnost prijatej Stratégie a naslednu kvalitu vykonavania pokynov na ucely
identifikacie a napravy nedostatkov. Emitent vyhodnocuje najmenej raz ro¢ne ucinnost' Stratégie, vratane toho, &i
miesta vykonu do nej zahrnuté umoznuju ziskat najlep$i mozny vysledok pre klienta a €i je potrebné urobit zmeny
opatreni na vykonavanie pokynov. Emitent aktualizuje Stratégiu najmenej raz ro€ne a pri kazdej podstatnej zmene,
ktora méze ovplyvnit schopnost Emitenta pokracovat v ziskavani najlepSieho mozného vysledku pre klienta.

Aktualne platna Stratégia je dostupna na webovom sidle Emitenta: www.vub.sk, v sekcii O banke, ¢ast Misia
a hodnoty — Ochrana investora.

Registracia
Dlhopisy nebudu z podnetu Emitenta registrované inde ako v Centralnom depozitari cennych papierov.
Stabilizacia

V suvislosti s akoukolvek individualnou emisiou DIhopisov (tranzou) v ramci Programu mdze dealer (ak existuje),
ktory je uvedeny v prisluSnych Kone¢nych podmienkach ako stabilizaény manazér (dalej len "Stabilizacny
manazér"), alebo akakolvek osoba konajlca za Stabilizaného manazéra prerozdelovat akukolvek taku tranzu
Dlhopisov alebo uskutoCnit' transakcie s cielom podporit’ trhovu cenu takej tranze Dlhopisov na urovni vys3ej, ako
je uroven, ktora by inak mohla prevladat potas obmedzeného obdobia. Pre Stabilizatného manazéra (alebo iného
zéastupcu Stabilizaéného manazéra) vdak nemusi existovat Ziadna povinnost, aby to urobil. Kazdy stabilizany krok
mdzZe zaclat plynut v def alebo po dni, kedy sa uskutoéni primerané zverejnenie koneénych podmienok ponuky
Dlhopisov a ak bol zacaty, méze byt ukon€eny kedykolvek, ale najneskér do 30 dni po datume emisie prisluSnej
tranZze Dlhopisov a do 60 dni od datumu pridelenia Dlhopisov do takejto tranze (podla toho, ¢o nastane skér).
Takato stabilizacia musi byt v sulade so vSetkymi platnymi pravnymi predpismi, nariadeniami a pravidlami.

Dealeri obchodujuci s Emitentom

Niektori dealeri aich spriaznené osoby vykonavaju a mdzu v budicnosti vykonavat transakcie investi¢ného
bankovnictva a/alebo komeréného bankovnictva s Emitentom a jeho spriaznenymi osobami a mézu im poskytovat
sluzby v beZznom obchodnom styku. Banca IMI, aranZér a dealer v ramci Programu, je spriaznenou osobou
Emitenta. Niektori dealeri a ich spriaznené osoby méZu mat pozicie, obchodovat alebo vytvérat trhy s DIhopismi
vydanymi v ramci Programu, suvisiace derivaty a referencné zavazky, vratane (ale nie vyluéne) zaistenia stratégii
hedgingu v mene Emitentov a ich spriaznenych osdb, klientov investorov alebo ako splnomocnenec na riadenie ich
expozicie, vdeobecného trhového rizika alebo inych obchodnych aktivit. Okrem toho méZu dealeri a ich spriaznené
osoby v ramci beZnej obchodnej &innosti vykonavat’ alebo vlastnit’ Siroku 8kélu investicii a aktivne obchodovat
s dlhovymi a majetkovymi cennymi papiermi (alebo suvisiacimi derivatmi) a finanénymi nastrojmi (vratane
bankovych Gverov) na svoj vlastny u€et a na Uty svojich zakaznikov. Takéto investicie a Cinnosti suvisiace
s cennymi papiermi mozu zahfiat cenné papiere a/alebo nastroje Emitentov alebo spriaznenych osdéb Emitenta.
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Niektori dealeri alebo ich spriaznené osoby, ktoré maju s Emitentom vztah tykajuci sa poskytovania uverov, bezne
zabezpecuju svoju Uverovu expoziciu voli Emitentovi v sulade so svojimi beznymi zasadami riadenia rizik.
Spravidla by taki dealeri a ich spriaznené osoby zabezpecili takito expoziciu tym, ze zacnu vykonavat transakcie,
ktoré pozostavaju bud z nakupu swapov na uverové zlyhanie, alebo z vytvorenia kratkych pozicii v cennych
papieroch vratane potencialne Dlhopisov vydanych v ramci Programu. Akékolvek takéto kratke pozicie by mohli
nepriaznivo ovplyvnit budice obchodné ceny Dlhopisov vydanych v ramci Programu. Dealeri aich spriaznené
osoby mézu tiez predkladat investicné odporucania a/alebo zverejfiovat alebo vyjadrovat nezavislé nazory
z uskuto€nenych prieskumov tykajuce sa takychto cennych papierov alebo finanénych nastrojova mézu drzat alebo
odporucat’ klientom, aby nadobudli, dlhé a/alebo kratke pozicie v tychto cennych papieroch a nastrojoch. Pre
odstranenie pochybnosti plati, Ze vyraz "spriaznené osoby" v tomto odseku zahffia aj materské spolo¢nosti.
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IX. UPISOVANIE A PREDAJ

Zmluva s dealerom

Emitent m6ze predavat Dlhopisy spolocnosti Banca IMI a/alebo kazdému "dealerovi" takto uréenému na zaklade
Zmluvy s dealerom (dalej len "Dealeri" alebo kazdy samostatne ako "Dealer"). Dojednania, podfa ktorych sa mozno
dohodnut na predaji DIhopisov Emitentom a kupe Dlhopisov Dealermi, su uvedené v Zmluve s dealerom. V Zmluve
s dealerom je okrem iného uvedené aj odSkodnenie pre Dealera za uréité zavazky v suvislosti s ponukou
a predajom Dlhopisov. V Zmluve s dealerom je taktiez upravené odstupenie alebo ukoné&enie funkcie existujucich
Dealerov a vymenovanie dalSich alebo inych dealerov bud vo vieobecnosti v suvislosti s Programom, alebo vo
vztahu ku konkrétnej emisii. Zmluva s dealerom obsahuje okrem iného stabilizatné ustanovenia.

Zmluvy o upisani

V kazdej Zmluve o upisani medzi Emitentom a Dealerom a/alebo akymikolvek dalSimi alebo inymi dealermi
tykajucej sa predaja a kupy Dlhopisov (kazdy z nich dalej len Prislusny dealer) bude okrem iného stanovena cena,
za ktord budu prislusné Dlhopisy upisané PrisluSnymi dealermi a provizie alebo iné dohodnuté odpocitatelné
polozky (ak existuju) splatné alebo povolené Emitentom v suvislosti s takouto kupou.]

Predajné obmedzenia

Distribucia tohto Zakladného prospektu, akéhokolvek dokumentu zacleneného do tohto Zakladného prospektu
odkazom a akychkolvek Kone¢nych podmienok a ponuka, predaj a dodanie Dlhopisov je v niektorych krajinach
obmedzené pravnymi predpismi. Osoby, do ruk ktorych sa dostane tento Zakladny prospekt alebo akékolvek
Kone¢né podmienky, sa na zaklade ziadosti Emitenta a Dealera musia s tymito obmedzeniami oboznamit
a dodrZiavat ich.

Spojené Staty

Dlhopisy neboli a nebudu registrované podla Zakona o cennych papieroch Spojenych Statov americkych z roku
1933 (dalej len "Zakon o cennych papieroch Spojenych sStatov americkych") alebo u akéhokolvek regulacného
organu cennych papierov ktoréhokolvek Statu alebo inej jurisdikcie Spojenych Statov americkych a nesmu byt
ponukané ani predavané na uUzemi Spojenych Statov americkych alebo na ucet alebo v prospech osdb zo
Spojenych statov americkych s vynimkou uréitych transakcii vynatych z poziadaviek na registraciu podfa Zakona
o cennych papieroch.

Kazdy Dealer vyhlasil a zaviazal sa a kazdy dalSi Dealer vymenovany na zaklade Programu bude povinny vyhlasit
a zaviazat sa k tomu, Ze nebude ponukat, predavat ani doru€ovat DIhopisy (a) nikdy v ramci ich distribucie, alebo
(b ) inak do 40 dni po dokon&eni distribucie tak, ako je to uréené a osved&ené prisluSnym Dealerom alebo v pripade
emisie Dlhopisov na syndikovanom z&klade prislusny veduci manazér vietkych DIhopisov emisie, ktorej su takéto
Dlhopisy sucastou, v ramci Spojenych Statov americkych alebo osobam zo Spojenych Statov americkych alebo na
ich ucet alebo v ich prospech. Kazdy Dealer sa dalej zaviazal a kazdy dalSi Dealer vymenovany na zaklade
Programu bude povinny sa zaviazat, ze kazdému Dealerovi, ktoréemu predava Dlhopisy po€as doby dodrziavania
distribucie, zaSle potvrdenie alebo iné oznamenie obsahujuce obmedzenia ponuky a predaja Dlhopisov v Spojenych
Statoch americkych alebo osobam zo Spojenych Statov americkych alebo na ich Gcet alebo v ich prospech. Pojmy
pouzivané v tomto odseku maju vyznam, ktory im je dany v nariadeni S podla Zakona o cennych papieroch.

Do 40 dni po za&ati ponuky akejkolvek emisie DIhopisov méZe ponuka alebo predaj takychto Dlhopisov v Spojenych
Statoch americkych zo strany akéhokolvek Dealera (bez ohladu na to, €i sa zu€astfiuje alebo nezucastriuje ponuky)
porusit poZiadavky na registraciu cennych papierov, ak sa takato ponuka alebo predaj vykonava inak ako v sulade
s moznymi vynimkami z registraénej povinnosti podfa Zakona o cennych papieroch Spojenych Statov americkych.

Obmedzenia ponuky pre retailovych investorov v EHP
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Ak nie je v Kone¢nych podmienkach niektorého z Dlhopisov uvedeny v "Obmedzenie ponuky" vyraz "Nepouzije
sa", DIhopisy nemézu byt ponudkané, predavané ani inak spristupnené Ziadnemu retailovému investorovi v EHP.
Na ucely tohto ustanovenia znamena vyraz "retailovy investor" osobu, ktora je jednym (alebo viacerymi) z tychto
subjektov:

a) retailovy klient definovany v &lanku 4 ods. 1 bod 11 smernice 2014/65/EU (v platnom zneni, MiFID 1I); alebo

b) zékaznik v zmysle smernice (EU) 2016/97 (v platnom zneni, Smernica o sprostredkovani poistenia), ak
tento zadkaznik nebude zaradeny do kategérie profesionalny klient, ako je definované v &lanku 4 ods. 1
bod 10 smernice MiFID II.

Ak je v Kone¢nych podmienkach Dlhopisov v "Obmedzenie ponuky" uvedeny vyraz "Nepouzije sa" vo vztahu ku
kazdému clenskému Statu Eurdpskeho hospodarskeho priestoru, ktory implementoval Smernicu o prospekte
(kazdy z nich dalej len "Prislusny €lensky stat"), Emitent vyhlasuje, zaru€uje sa a potvrdzuje, Ze s u¢innostou od
datumu, od ktorého sa Smernica o prospekte implementuje v Prislusnom ¢&lenskom State (dalej len "Prislusny
datum implementacie"), neuskutoCnil a neuskutoCni verejnu ponuku Dlhopisov, ktoré su predmetom ponuky
zamySlanej na zaklade Zakladného prospektu ukonéenej Koneénymi podmienkami v Prislusnom ¢Clenskom State
s vynimkou, Ze s ucinnostou od Prisludného datumu implementacie moze uskutoCnit verejnu ponuku takychto
Dlhopisov v Prislusnom ¢lenskom State:

a) Kvalifikovanym investorom: kedykolvek akémukolvek pravnemu subjektu, ktory je kvalifikovanym
investorom, ako je definovany v Smernici o prospekte;

b) Menej ako 150 osobam, ktorym je ponuka uréena: kedykolvek menej ako 150 fyzickym alebo pravnickym
osobam (inym ako kvalifikovanym investorom podla definicie v Smernici o prospekte); alebo

c) Dalsie ponuky oslobodené od povinnosti zverejnenia: kedykolvek za akychkolvek inych okolnosti
spadajucich pod ¢lanok 3 ods. 2 Smernice o prospekte,

za predpokladu, ze Ziadna takato ponuka Dlhopisov uvedena v pismenach a) az c) nevyzaduje, aby Emitent
zverejnil prospekt podla ¢lanku 3 Smernice o prospekte alebo doplnenie prospektu podla ¢lanku 16 Smernice
0 prospekte.

Na 0cCely tohto ustanovenia sa vyrazom verejna ponuka Dlhopisov vo vztahu k akymkolvek Dlhopisom
v ktoromkolvek Prislusnom ¢lenskom State rozumie oznamenie v akejkolvek forme a akymkolvek spdsobom
s dostato¢nymi informaciami o podmienkach ponuky a ponukanych Dlhopisoch, aby sa investor mohol rozhodnut
pre kipu alebo upisanie Dlhopisov, pretoZe tieto podmienky sa mézu v tomto Clenskom $tate lisit z dévodu
akéhokolvek opatrenia, ktorym sa implementuje Smernica o prospekte vtomto PrisluSnom c¢lenskom State;
vyrazom Smernica o prospekte sa rozumie smernica 2003/71/ES (v plathom zneni vratane zmeny a doplnenia
smernicou 2010/73/EU) a zahffia vSetky prislusné vykonavacie opatrenia v Prislusnom &lenskom &tate.

Spojené kralovstvo
Emitent vyhlasuje a potvrdzuje, ze:

a) oznamil alebo spdsobil oznamenie a oznami alebo spdsobi oznamenie akejkolvek vyzvy alebo podnetu na
vykonanie investiénej Cinnosti (v zmysle &lanku 21 FSMA), ktory dostal v suvislosti s emisiou alebo
predajom akychkolvek Dlhopisov za okolnosti, za ktorych sa ¢lanok 21 ods. 1 FSMA nevztahuje na
Emitenta (podla okolnosti); a

b) dodrzal abude dodrZiavat vSetky platné ustanovenia FSMA vo vztahu k €omukolvek, €o vykona
v suvislosti s akymikolvek Dlhopismi v Spojenom kralovstve, zo Spojeného kralovstva alebo inak
v suvislosti so Spojenym kralovstvom.

Francuzsko
Dlhopisy nie su ponukané alebo predavané a nebudu priamo ani nepriamo ponukané alebo predavané verejnosti

vo Francuzsku. Zakladny prospekt, prislusné Konecné podmienky alebo akykolvek iny ponukovy material, ktory sa
tyka Dlhopisov, nebudu distribuované, alebo ich distribicia nebude umoznena, vo Francuzsku, a takéto ponuky,
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predaj a distriblcie su a budu vykonané vo Francuzsku iba kvalifikovanym investorom (investisseurs qualifiés) inym
ako fyzickym osobam, ako je to definované v ¢lankoch L.411-1, L.411-2, D.411-1, L.533-16 aL.533-20
francuzskeho kédexu Code monétaire et financier.

Nemecko

Dlhopisy budu ponukané v Spolkovej republike Nemecko iba v sulade s ustanoveniami Zakona o prospekte
cennych papieroch (Wertpapierprospektgesetz) a akychkolvek inych pravnych predpisov platnych v Spolkovej
republike Nemecko.

Talianska republika

Podla talianskych pravnych predpisov o cennych papieroch nebola ponuka Dlhopisov registrovana, a preto
nemozno ziadne Dlhopisy ponukat, predavat ani dodavat, ani nesmu byt distribuované kopie Zakladného
prospektu alebo akéhokolvek iného dokumentu tykajuceho sa akychkolvek Dlhopisov v Talianskej republike,
S vynimkou:

a) kvalifikovanym investorom (investitori qualificati) definovanym podla ¢lanku 100 ¢lanku Legislativnej
vyhlasky €. 58 z 24. februara 1998 v zneni neskorSich predpisov (dalej len Financny zakon) a ¢lanku 34-
ter prvy odsek pism. b) nariadenia CONSOB €. 11971 zo 14. maja 1999 (v zneni neskorSich predpisov)
(dalej len Nariadenie €. 11971); alebo

b) za akychkolvek inych okolnosti, ktoré su vynaté z pravidiel verejnej ponuky podla ¢lanku 100 Finanéného
zakona a ¢lanku 34-ter Nariadenia ¢. 11971.

Akakolvek ponuka, predaj alebo dodanie Dlhopisov alebo distriblcia képii tohto Zakladného prospektu alebo
akéhokolvek iného dokumentu tykajuceho sa Dlhopisov v Talianskej republike podla pismen a) alebo b) musi:

a) byt vykonana investi¢nou spolo¢nostou, bankou alebo finanénym sprostredkovatelom, ktory je opravneny
vykonavat takéto Cinnosti v Talianskej republike v sulade s Finanénym zakonom, Nariadenim CONSOB
¢ 20307 z 15. februara 2018 a Legislativhou vyhlaskou €. 385 z 1. septembra 1993 v zneni neskorsich
predpisov (dalej len Zakon o bankach); a

b) byt vsulade so vSetkymi ostatnymi platnymi pravnymi predpismi a nariadeniami alebo poziadavkami
ulozenymi CONSOB, Talianskou centralnou bankou (vratane poziadaviek na reportovanie, podfa potreby,
podfa &lanku 129 Zakona o bankach a vykonavacich usmerneni Talianskej centralnej banky v zneni
neskorsich predpisov) a/alebo akymikolvek inymi talianskymi orgadnmi."

VSeobecné

S vynimkou prijatia na koétovanie, obchodovanie a/alebo ustanovovania sadzieb jednym alebo viacerymi takymito
kétovacimi organmi, burzami a/alebo systémami ustanovovania sadzieb, ktoré mdzu byt uvedené v prisludnych
Konecnych podmienkach, neboli a v buducnosti ani nebudu Emitentom alebo Dealerom podniknuté Ziadne kroky
v akejkolvek krajine alebo jurisdikcii, ktoré by umoznovali verejni ponuku Krytych dihopisov alebo vlastnictvo alebo
distribuciu akéhokolvek ponukového materialu vo vztahu k nim v akejkolvek krajine alebo jurisdikcii, kde sa
podniknutie krokov na tento ucel vyzaduje. Osoby, ktorym sa dostane do riuk Zakladny prospekt alebo ktorékolvek
Konec¢né podmienky, su na zaklade ziadosti Emitenta a Predajcu povinné dodrziavat vSetky platné pravne predpisy
a nariadenia kazdej krajiny alebo jurisdikcie, v ktorej alebo z ktorej kupuju, ponukaju, predavaju alebo dodavaju
Kryté dlhopisy, alebo maju vo svojej drzbe alebo distribuuju takyto ponukovy material, vo v8etkych pripadoch na
ich vlastné naklady.

Kazdy Dealer suhlasi a kazdy dalSi Dealer ustanoveny v ramci Programu bude musiet' suhlasit’ s tym, Ze bude
(podfa svojich najlepSich vedomosti) dodrziavat' vSetky platné pravne predpisy a nariadenia o cennych papieroch
platné v ktorejkolvek jurisdikcii, v ktorej kupuje, ponuka, predava alebo dodava Kryté dlhopisy alebo vlastni alebo
distribuuje Zakladny prospekt, akykolvek ponukovy material alebo akékolvek Kone¢né podmienky a ziska
akykolvek suhlas, schvalenie alebo povolenie, ktoré sa od neho vyzaduje, aby kupil, ponukol, predal alebo dodal
Kryté dlhopisy podfa platnych pravnych predpisov a nariadeni v ktorejkolvek jurisdikcii, ktorej podlieha alebo
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v ktorej uskutoCriuje takéto nakupy, ponuky, predaj alebo dodavky, a preto ziaden z Emitentov ani ziadny iny Dealer
nenesu za toto dodrziavanie akukolvek zodpovednost.

Ziaden z Emitentov ani Dealerov nevyhlasuje, Ze Kryté dlhopisy mézu byt kedykolvek zakonne predané v sulade
s platnymi poZiadavkami na registraciu alebo inymi poZiadavkami v ktorejkolvek jurisdikcii alebo podfa akejkolvek
vynimky, ktora je podla nej k dispozicii, alebo Ze prebera akukolvek zodpovednost za napomahanie takémuto
predaju.
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X. ZOZNAM POUZITYCH KRiZOVYCH ODKAZOV /| DOKUMENTOV, KTORE SU SUCASTOU ZAKLADNEHO
PROSPEKTU NA ZAKLADE ODKAZU

V tomto Prospekte su formou odkazov uvedené nasledujuce informacie:

1. Auditorom overena konsolidovana uctovna zavierka za rok konciaci sa 31. decembra 2017, zostavena
v stlade s IFRS, ktora je sugastou Vyroénej spravy VUB za rok 2017 podla Zakona o cennych papieroch (dalej len
Vyrocéna sprava 2017). Tento Zakladny prospekt musi byt itany spolu s vysSie uvedenou ¢astou Vyrocnej spravy
2017, ktora sa povazuje za v&lenenu do a tvoriacu Cast tohto Zakladného prospektu. Ostatné €asti VyroCnej spravy
2017, ktoré nie su v€lenené do tohto Zakladného prospektu formou odkazov, nie su pre investorov relevantné.
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XI. KONSOLIDOVANA UCTOVNA ZAVIERKA ZOSTAVENA PODLA IFRS K 31. DECEMBRU 2018
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Konsolidovana uctovna zavierka zostavena v sulade
s Medzinarodnymi standardmi finanéného vykaznictva
V zneni prijatom Eurépskou tniou
a Sprava nezavislého auditora
za rok kong¢iaci sa 31. decembra 2018
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Sprava nezavislého auditora

Akclonarom, dozorne) rade a predstavenstvu VSeobecne| tverove) banky, a. s.

Spréva z auditu konsolidovanej G¢tovnej zavierky

Nazor

Uskutoénili sme audit konsolidovane] U&tovnej zavierky spoloénosti Vseobecna
uverova banka, a. s. (,banka") a Jej dcérskych spolognosti (,skupina"), ktora obsahuje
konsolidovany vykaz o finanéne] situdcii k 31. decembru 2018, konsolidované vykazy
ziskov a strat a ostatnych sti&asti komplexného vysledku, zmien viastného imania
apefaznych tokov za rok kondiaci sa k uvedenému datumu, a pozndmky
konsolidovanej (&tovnej zavierky, ktoré obsahujd stihm vyznamnych Uétovnych zasad
a uctovnych metod.

Podfa nasho nazoru, prilozena konsolidovand Uétovna zévierka poskytuje pravdivy
avemy obraz konsolidovane| finantne] situdcie skupiny k 31. decembru 2018,
konsolidovaného vysledku jej hospodérenia a konsolidovanych penaznych tokov za
rok konéiaci sa k uvedenému datumu podfa Medzinarodnych &tandardov finantného
vykaznictva v znenl prijatom EurGpskou Uniou,

Zakiad pre nazor

Audit sme vykonali podfa medzinarodnych auditorskych Standardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podfa tychto tandardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za asudit konsolidovane] Gétovnej zavierky. Od
skupiny sme nezavisli podla ustanoven| zékona & 423/2015 Z, z. o $tatutamom audite
a0 zmene a doplneni zakona & 431/2002 Z. z. o Gftovnictve v zneni neskorsich
predpisov (,zakon o Statutdmom audite®) tykajicich sa etiky, vratane Etickeho kodexu
auditora, relevantnych pre n&$ audit konsolidovanej Uictovnej zavierky a spinill sme aj
ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme presvedieni, Ze
auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas
nazor.

Klicové zalezitosti auditu

KiGcoveé zalezitosti auditu s zaleZitosti, ktoré st podfa nasho odborného posidenia
v nasom audite konsolidovane] Uctovnej zavierky za bezné obdobie najzavainejsie.
Tymito z&leZitostami sme sa zaoberali v sUvislosti s auditom konsolidovanej GEtovnej
zavierky ako celku a pri formulovani nasho nazoru na fu, ale neposkytujeme na ne
samostatny nazor,
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Opravné polozky na Gvery poskytnuté klientom

U&tovna hodnota Uverov poskytnutych klientom bola k 31. decembru 2018: € 13 614 377 tisic; Gistd
tvorba opravnych poloZiek potas roku 2018 bola € 61 397 tisic; celkové opravné poloiky
k 31. decembru 2018 boli vo vyske € 404 912 tisic.

Pozri bod 3 (Vyznamné U&tovné metddy) a bod 12,2, 22 a 35 (Uvery poskytnuté kiientom, Pohyby
v opravnych poloZkach a Opravné poloZzky a Gisty zisk vyplyvajici z ukonéenia vykazovania
finanénych aktiv ocenovanych v umorovane] hodnote) v poznamkach ku konsolidovansj uctovnej
zavierke,

Kragové zaleditosti auditu Nas postup

Opravné polozky k Gverom poskylnutym Nase auditorské postupy zahffiajd okrem iného:

klietﬁom pmdstavujﬁ najlepd] odhad
0 oﬁddvanyd\ dvetwyd\ e Preskimanie novej ECL metodiky skupiny pre
stratach v ramci Finanénych  aktiv opravné polozky a posudenie jej sdladu
oeehmnyd‘ umorovanou hodnotou s prisluSnymi poziadavkami nového Standardu,
kddtumu, Ku klordmu sa  zostavuje V ramci vy$sie uvedeného sme kriticky posudili, &i
individudina U&tovnd zavierka. Zamerali je troven sofistikovanosti metodiky pripravenej
sme sa na t0to oblast, pretoZe stanovenie predstavenstvom  primerana na  zaklade
vyEky opravnych poloziek si vyZaduje od hodnotenia faktorov na Urovni spoloénosti a na
pmdstavenstvavymamn& odhady a pos(- urovni portfdlia, vratane preskimania sprav
denie mm:tvothy a vjsky objemu  © validdcidch,

« \Vyziadanie relevantnych  informaci od
Okrem foho od 1. januara 2018 skupina pracovnikov skupiny v oblasti riadenia nzik,
uplatﬁu]e novy $tandard pre finanéné vndtorného auditu a informacénych technelogii (IT)
. IFRS 9 Financné nastroje, klorého s ciefom ziskat' porozumenie o procese tvorby
poéiadavkyna opravné polozky st zalozené opravnych poloZiek, o pouZitych IT aplikaciach,
na modeli olakavanych uverovych strat kitséovych zdrojoch dat 2 predpokladoch

(Eca_) mmmmumm sirat pouzivanych v ECL modeli. Posudzovanie
atestovanie kontrolného IT prostredia skupiny

v stvislosti s bezpeénostou a pristupom k datam
pri spolupraci s nasimi IT Specialistami;

« Vyhodnocovanie atestovanie dizajnu, Imple-
mentacie a2 uéinnosti  fungovania  vybranych
kfutovych kontrol, stvisiacich so schvalovanim,
uctovanim a monitorovanim Gverov, vratane, ale
nielen, kontrol sdvisiacich s identifikaciou
stratovjch udalosti a defaultu, vhodnosf
kiasifikacie Uverov na standardné a nestandardné
expozicie, kalkulaclu dni omeskania, ocenenia
zabezpecenia a vypocet opravnych poloZiek;
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Klitove zaleZitosti auditu

Nas postup

Po prvotnom  uplatneni IFRS 9 opravne
polozky pre vsetky standardné expozicie
(Etapa 1 a Etapa 2 v hierarchii IFRS 9) a
nestandardné expozicie (Etapa 3) pod € 500
tisic individudine (spolu *kolektivne opravné
poloZky®) st urtené pomocou modelov,
Historické skosenosti, identifikécia expozicil
s vjraznym zhorSenim kreditnej kvality,
sttasné vyhtadové informéacie o budicich
udalostiach a Usudok manaZmentu st
zahmuté do modelovych predpokladov.
Pre nestandardné expozicie presahujice €
500 tisic sa opravné polozky posudzuji na
zaklade poznatkov o kazdom jednotlivam
diznikovi a Gastokrat na zéklade odhadu
reéinej hodnoty sivisiaceho zabezpedenia k
uverom. Suvisiace opravné poloZky sO
urdené na individudlnej baze prostred-
nictvom analyzy diskontovanych pefiaznych
tokov,

Pre vyssie uvedeng dovody sme pri nasom
audite povazovall opravné polozky na Gvery
poskytnuté klientom za vyznamné riziko,
ktoré si vyZadovalo zvysent pozomost.
Preto sme povaZovali (it oblast za kIUov(
zalezitost' auditu.

V stvislosti s G&tovanim opravnych poloziek
podla nového étandardu

Porozumenie celkovych cinnosti a kontrol
vprocese prechodu, vratanie procesu
a kontrol pri uréovani dopadu, ako aj su-
visiacich procesnych cinnosti, ktoré viedli
k stvislacim zverejneniam,

- Posudenie, ¢ sa definicia defaultu a kriténi
nového Standardu pre urGovanie etap
uplatiovala konzistentne. Taktiez posudenie,
i je definicia defaultu uplathovana pre kazdy
segment/portfélio vhodna na zaklade poZia-
daviek nového $tandardu (napr. s prihliad-
nutim na 90-diovy predpokiad);

Vyhodnotenie celkového pristupu modelova-
nia, vypoétu ECL, vratane vypoctu hlavnych
rizikovych parametrov a makroekonomickych
faktorov (pravdepodobnost defaultu (PD),
straty v pripade defaultu (LGD) a expozicie pri
defaulte (EAD));

Ziskanie relevantnych sucasnych wyhla-
dovych informacii o budlcich udalostiach
a makroekonomickych prognéz, ktoré skupina
pouZila pri vyhodnoteni ECL, Nezavislé po-
stdenie informacil prostrednictvom vyZiada-
nia si potvrdzujicich udajov od pred-
stavenstva a preskimania verejne dostup-
nych informacil, kntické postdenie LGD a PD
parametrov pouzitych skupinou s porovnanim
na historicky zrealizované straty z defaultu;

Porovnavanie opravnych polozZiek
zaloZzenych na ECL k datumu prvotne
aplikacie nového Standardu s tymi, ktoré boli
vypotitané v ten isty def v sulade
s predchadzajicim stan-dardom a postdenie
ich primeranosti na zaklade vyZiadanych
informacii od pracov-nikov v oblasti riadenie
kreditného rizika.

Vyber vzorky individudinych expozicii  so
zameranim sa na lUvery s potencidine najvacsim
dopadom na individudlnu G&tovnd zavierku
zohfadiujuc ich velkost a rizikové charak-
teristiky, ako aj polozky s nizSou hodnotou, ktoré
sme nezavislé posudili ako rizikové, napriklad
uvery spravovang na fzv, watchliste, restruk-
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turalizované Uvery alebo Uvery so zmenou
splacania, Uvery poskytnuté klientom poso-
biacich v rizikovejsich odvetviach, nestandardng
expozicie 8 nizkym pokrytim  opravnymi
polozkami a Uvery s vyznamnou zmenou v pokryti
opravnymi polozkami;

Kritické posudenie existencie indikatorov pre
klasifikaciu do Etapy 2 alebo Etapy 3 k 31. de-
cembru 2018 vo vybranej vzorke prostrednictvom
analyzy dGverovych zloziek a diskusii so
vztahovymi manazérmi a pracovnikmi v oblasti
riadenia kreditného rizika;

Pri (veroch s identifikovanymi indikatormi
kiasifikacie do Etapy 3 sme posudili kitGcove
predpoklady v odhadoch predstavenstva pri
prejekcii budicich penaznych tokov vo vypodte
opravnych poloZiek, ako napriklad diskontné
sadzby, hodnoty zabezpectenia uverov a doba
realizacie, a tam kde to bolo relevantné, sme
vykonali nezavislé prepoéty,

Informacne sysiémy a kontroly finanéného vykaznictva

Nas postup

Skupina pdsobi v komiplexnom prostredi Nade auditorské postupy zahffali okrem iného:

mmnwmacbnaogn (IT) a prevédzkuje
a aplikacie.

Finanéné Gctovnictvo a vykazovanie zavisi
dovdkejnﬂeqodlyd\tokomploxnw\rr
rieseni a preto existuje riziko, 2e
Momwkén&mmwyamnwm
kontroly, ktoré zdvisia od IT, nie su spravne
navrhnuté a nefunguju efektivne,

Vyuzitim nasho interného IT Specialistu sme
aktualizovall nase chapanie |IT prostredia
skupiny a Struktiry riadenia IT organizacie,
vratane porozumenia konfrol nad vyvojom
azmenami programov, pristupom do prog-
ramov, k datam a |T prevadzke;

Vyhodnotenie a testovanie dizajnu a Géinnosti
fungovania kontrol tykajucich sa integrity IT
systémoy, Ktoré suvisia s finanénym vykazo-
vanim;

Testovanie uritych aspekiov bezpecnosti IT
systémov, vratane riadenia pristupov aroz-
delenia pravomoci; a

V relevantnych pripadoch vyhodnotenie, ¢ su
kompenzactné Kontroly efektivne v zmierfiovani
nedostatkov identifikovanych skupinou alebo
nami nezavisle od skupiny.
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Zodpovednost' predstavenstva a 0séb poverenych sprévou arnadenim za
konsolidovant uétovnt zévierku

Predstavenstva Je zodpovedné za zostavenie tejto konsolidovanej uétovnej zavierky
tak, aby poskytovala pravdivy averny obraz podia Medzinarodnych Standardov
finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou a za fie interné kontroly,
ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie konsolidovanej Uctovne] zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v dosledku podvodu alebo chyby,

Pri zostavovani konsolidovanej uctovnej zavierky je predstavenstvo zodpovedne za
zhodnotenie schopnosti skupiny nepretrzite pokradovat vo svojej cinnosti, za opisanie
skutoénosti tykajucich sa nepretrZitého pokratovania v cinnosti, ak je to potrebné,
a za pouzitie predpokiadu nepretrzitého pokracovania v &innosti v Gétovnictve, ibaze
by malo v umysle skupinu zlikvidovat alebo ukontit' jej Sinnost, alebo by nemalo ind
realistick( moznost nez tak urobit'

Osoby poverané spravou ariadenim sU zodpovedné za dohfad nad procesom
finanéného vykaznictva skupiny.

Zodpovednost audifora za audit konsolidovanej iétovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢l konsolidovana Ucétovna
zavierka ako celok neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uZ v désledku podvodu
alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane nézoru. Primerané uistenie je uistenie
vysokého stupiia, ale nie je zérukou toho, Ze audit vykonany podfa medzinarodnych
auditorskych Standardov vZdy odhall vyznamné nespravnosti, ak také existuju.
Nespravnosti mdzu vzniknit' v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa
povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene ocakavat, Ze jednotlivo alebo v suhme by
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tejto
konsolidovane] uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podfa medzindrodnych auditorskych $tandardov,
potas celého auditu uplatfiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus. Okrem toho;

» |dentifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamne] nespravnosti konsolidovanej
Gétovnej zdvierky, ¢ uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme
a uskutotiiujeme auditorské postupy reagujice na tieto rizikd a ziskavame
auditorské dékazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na peskytnutie zakladu pre nas
nazor. Riziko neadhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vy3sie
ako toto riziko v désledku chyby, pretoze podvod mobze zahriat tajnd dohodu,
falSovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhidsenie alebo obidenie internej
kentroly.

* Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnut' auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za Gtelom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol skupiny.

+ Hodnotime vhodnost’ pouZitych Gétovnych zasad a UGétovnych metéd
a primeranost  Gétovnych odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informacii,
uskutotnené predstavenstyom,

+ Robime zaver o tom, &i predstavenstvo vhodne v Gétovnictve pouziva predpoklad
nepretrZitého pokraéovania v cinnosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dbkazov zaver o tom, ¢i existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost’ skupiny nepretrZite
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pokracovat'v ginnosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme
povinni upozomit' v naSej sprave auditora na slvisiace informacie uvedené
v konsolidovane;j uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatocneé,
modifikovat nas nazor. Nase zavery vychadzajl z auditorskych dokazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budice udalosti alebo
okolnosti viak mé2u spdsobit, Zze skupina prestane pokracovat v nepretrZite)
cinnosti,

¢ Hodnotime celkovi prezentaciu, StruktGru a obsah konsolidovanej Gctovnej
zavierky vratane informécii v nej uvedenych, ako aj to, ¢i konsolidovana Gétovna
zavierka zachytava uskutoénene transakcie a udalosti spasobom, ktory vedie K ich
vernému zobrazeniu,

« Ziskavame dostatoéné avhodné auditorské dbkazy ohfadom finanénych
informacil Uétovnych jednotiek alebo podnikatelskych aktivit skupiny, aby sme
mohli vyjadrit nazor na konsolidovant GUétovnd zavierku. Sme zodpovedni za
niadenie, dohlad a vykon auditu skupiny. Sme vyhradne zodpovedni za nas nazor
auditora,

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o pianovanom
rozsahu a harmonegrame auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane véetkych
vyznamnych nedostatkov Internej kontroly, ktoré potas nasho auditu zistime.

Osobém poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhiasenie o tom, Ze sme
sphnili prisludné poZiadavky tykajice sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi
o vietkych vztahoch a inych skutocnostiach, pn ktorych sa moZno opodstatnene
domnievat. ze maju vplyv na nasu nezavisiost, ako aj o pripadnych s(wvisiacich
ochrannych opatreniach,

Zo skutoénostl komunikovanych osobam' poverenym spravou a riadenim urcime tie,
ktoré mali najvacsi vyznam pri audite konsolidovanej Uétovnej zavierky bezného
obdobia, a preto su klaéovymi zalezitostami auditu. Tieto zalezitost| opiseme v nasdej
sprave auditora, ak zdkon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevylucuje, alebo
ak v mimonadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze uréita zalezitost by sa
v nasej sprave uviest nemala, pretoZe mozno oddvodnene ofakavat, Ze nepriaznive
dosledky jej uvedenia by prevaZili nad verejnym prospechom z jej uvedenia

Sprava k daisim poziadavkdm zakonov a Inych pravnych predpisov

Sprava k informaciadm, ktoré sa uvadzaju v konsolidovanej vyroénej sprave

Predstavenstvo je zodpovedné za informdcie uvedené v konsolidovane] vyrotnej
sprave, zostavenej podla poZiadaviek zakona ¢ 431/2002 Z. z. o Ugtovnictve v zneni
neskorSich predpisov (,zédkon o G&tovnictve”). Na& vyssie uvedeny ndzor na
konsolidovany Gctovnl zavierku sa nevztahuje na iné informacie v konsolidovanej
vyrotnej sprave,

V stvislosti s auditom konsolidovane] Gétovne} zavierky je nasou zodpovednostou
oboznamenie sa s informéaciami uvedenymi v konsolidovanej vyrotnej sprave
a posudenie, &i tieto iné informacie nie si vo vyznamnom nesdlade s auditovanou
konsolidovanou uétovnou zévierkou alebo nasim| poznatkami, ktoré sme ziskali potas
auditu konsotidovanej i€tovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.
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Posudili sme, &i konsolidovana vyroéna sprava skupiny obsahuje informacie, ktorych
uvedenie vyZaduje zakon o Udtovnictve.

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu Konsolidovanej tctovnej zavierky, podia
nasho nazoru:

« Informacie uvedené v konsolidovane| vyroénej sprave zostavenej za rok 2018 su
v silade s konsolidovanou Uctovnou zavierkou za dany rok,

« konsolidovana vyroéna sprava obsahuje informécie podla zédkona o Uétovnictve,

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o skupine a situacii v nej, ktoré sme ziskali
pocas auditu konsolidovane] Udtovne] zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili
vyznamné nespravnosti v konsolidovane] vyroénej sprave, ktord sme obdrzali pred
datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto slvisiosti neexistuju zistenia, ktoré by
sme mali uviest.

Dalsie poziadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurdpskeho
parfamentu a Rady (EU) ¢&. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
poziadavkdch tykajucich sa Statutdrneho auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvélenie auditora

Za Statutdrneho auditora sme boli vymenovani predstavenstvom banky 10. jala 2018
na zaklade nagho schvalenia valnym zhremaZdenim banky 23, marca 2018, Celkové
neprerusené obdobie nase| zakazky, vratane predchadzajlcich obnoveni zakazky
(predizen| obdobia, na ktoré sme boli pévodne vymenovani) a nasich opatovnych
vymenovani za statutarnych auditorov, predstavuje sedem rokoy.

Konzistentnast' s dodatoénou spravou pre vybor pre audit

Nas nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodato€nou spravou
vypracovanou pre vybor pre audit skupiny, ktor( sme vydali v ten isty dei ako je datum
vydania tejto spravy.

Nesuditorske sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské siuZby uvedené v &lanku 5 ods. 1
Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014
o osobitnych poZiadavkach tykajucich sa Statutameho auditu subjektov verejného
Zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od skupiny.

Okrem siuzieb Statutarneho auditu a sluZieb zverejnenych vo vyrocnej sprave alebo
konsolidovane| U¢tovnej zavierke sme skupine a uctovnym |ednotkam, v ktorych ma
skupina rozhodujuci vplyv, neposkytli Ziadne ing sluzby.

22. februar 2019
Bratislava, Slovenska republika

koS A
_~ Zodpovedhy auditor

Ing. Michal Maxim, FCCA
Licencia UDVA ¢. 1093

Auditorska spolo¢nost:
KPMG Slovensko spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢&. 96




Konsolidovany vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2018

(v tisicoch eur)

Pozn.

Majetok
Peniaze a zostatky na uctoch v centralnych bankach 8
Finan¢né aktiva oceriované realnou hodnotou

cez vysledok hospodarenia: 9

Finan¢né aktiva drzané na obchodovanie

Neobchodné finanéné aktiva ocefiované

realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia

Derivaty — U¢tovanie zabezpecenia 10
Finanény majetok v realnej hodnote

preceriovany cez vykaz ziskov a strat 9
Derivatové financné nastroje 9,10
Finan¢né aktiva ocefiované realnou hodnotou

cez ostatné sucasti komplexného vysledku 11

z toho zalozené ako kolateral
Finanény majetok na predaj 11

z toho zaloZené ako kolateral
Investicie drzané do splatnosti 11

z toho zaloZzené ako kolateral
Financné aktiva ocefiované umorovanou hodnotou: 12

Pohladavky voci ostatnym bankam

Uvery poskytnuté klientom

z toho zalozené ako kolateral

Zmeny realnej hodnoty zabezpecenych poloziek

v portféliovom zabezpec€eni urokového rizika 13
Investicie do dcérskych spolo¢nosti, spolocnych podnikov

a pridruzenych podnikov 14
Hmotny majetok 15
Nehmotny majetok 16
Goodwill 17
Splatné dariové pohladavky 18
Odlozené danové pohladavky 18
Ostatny majetok 19
Neobezné aktiva klasifikované ako drzané na preda;j 15

Poznamky na stranach 16 az 169 su neoddelitelnou sucastou tejto uctovnej zavierky.

2018 2017
1747 562 1 595 097
39 548 -
440 -

26 765 -

= 5783

= 49 856

749 974 -
620 922 -

= 520 416

= 300 043

= 376 472

- 376 472

126 896 90 913
13 614 377 12 000 729
199 170 207 661
9183 -

8 758 8972

91 683 126 848
92 863 80 100
29 305 29 305
1181 9478

70 731 53 779
23 747 23 128
26 922 -
16 659 935 14 970 876

10
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Konsolidovany vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2018 (pokracovanie)
(v tisicoch eur)

Pozn. 2018 2017
Zavazky
Finan€né zavéazky oceriované realnou hodnotou
cez vysledok hospodarenia: 9
Finan€né zavazky drzané na obchodovanie 39 335 -
Derivaty — uctovanie zabezpecenia 10 15 226 -
Derivatové financné nastroje 9,10 - 52 184
Finanéné zavazky ocenované umorovanou hodnotou: 12
Zavazky voci bankam 1192 015 768 781
Vklady a uvery od klientov 11 130 637 9939 121
Podriadeny dih 200 181 200 164
Emitované dlhové cenné papiere 2 332 253 2 252 380
Zmeny realnej hodnoty zabezpecenych poloziek
v portféliovom zabezpec€eni urokového rizika 13 1499 -
Splatné dariové zavazky 18 10 724
Rezervy 20 24 723 29 743
Ostatné zavazky 21 99 389 95916
15 045 982 13 338 289
Vlastné imanie 24
Zakladné imanie 430 819 430 819
Emisné azio 13719 13719
Zakonny rezervny fond 88 986 100 054
Nerozdeleny zisk 1 052 943 1 060 501
Rezervy vo vlastnom imani 27 486 27 494

1613 953 1632587

16 659 935 14 970 876

Poznamky na stranach 16 az 169 su neoddelitelnou sucastou tejto uctovnej zavierky.
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Konsolidovany vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku
za rok kong¢iaci sa 31. decembra 2018
(v tisicoch eur)

Pozn. 2018 2017
L:Jrokové a obdobné vynosy 416 398 434 140
Urokové a obdobné naklady (49 699) (50 227)
Cisté urokové vynosy 26 366 699 383913
Vynosy z poplatkov a provizii 157 689 151 028
Naklady na poplatky a provizie (29 751) (37 379)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 27 127 938 113 649
Cisty zisk z finanénych operécii 28 39 888 40 391
Ostatné prevadzkové vynosy 29 6 359 8 506
Ostatné prevadzkové naklady 30 (16 092) (15 518)
Osobitny odvod vybranych finanénych institucii 31 (26 286) (24 823)
Mzdy a odmeny zamestnancom 32 (129 223) 126 659)
Ostatné administrativne naklady 33 (85 793) (90 826)
Odpisy nehmotného majetku 16 (12 448) (12 635)
Odpisy hmotného majetku 15 (10 808) (12 134)
Zisk pred tvorbou rezerv, opravnych poloziek a danami 260 234 263 864
Rezervy 23,34 (340) 16 511
Opravné polozky 22,35 (61 397) (59 205)
Cisty zisk vyplyvajuci z ukonéenia vykazovania
finan€nych aktiv ocefiovanych v umorovanej hodnote 35 3 525 -
202 022 221170
Podiel zisku alebo straty z investicii do spolo€nych podnikov a
pridruzenych podnikov u¢tovanych metddou vliastného imania 2131 1 965
Zisk pred zdanenim 204 153 223 135
Dan z prijmov 36 (43 835) (48 138)
CISTY ZISK ZA ROK 160 318 174 997
Ostatné sucasti komplexného vysledku za rok po zdaneni: 37,38
Polozky, ktoré nie je mozné reklasifikovat’
_ do vysledku hospodarenia v budtcich obdobiach:
Cisty zisk z precenenia hmotného majetku 2 21 966
Zmena v hodnote finan¢nych aktiv oceriovanych realnou hodnotou
cez ostatné sucasti komplexného vysledku (akciové nastroje) 537 -
539 21 966
Polozky reklasifikovatelné do vysledku hospodarenia
v buducich obdobiach:
Zmena v hodnote zabezpecenia pefiaznych tokov (544) 1378
Zmena v hodnote finanénych aktiv ocefiovanych redlnou hodnotou
cez ostatné sucasti komplexného vysledku (dlhové nastroje) (39 760) -
Zmena v hodnote finanéného majetku na predaj - 606
Kurzovy rozdiel z prepoctu zahrani¢nej prevadzky (316) 269
(40 620) 2253
Ostatné sucasti komplexného vysledku za rok po zdaneni (40 081) 24 219
CELKOVY KOMPLEXNY VYSLEDOK ZA ROK 120 237 199 216

Poznamky na stranach 16 az 169 su neoddelitelnou sucastou tejto uctovnej zavierky.
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1. januar 2017

Celkovy komplexny vysledok
za rok po zdaneni

Kurzovy rozdiel

Transakcie s vlastnikmi
zaznamenané priamo
do vlastného imania
Dividendy akcionarom
Premi€ané dividendy

31. december 2017

Dopad zavedenia IFRS 9

1. januar 2018

Celkovy komplexny vysledok
za rok po zdaneni

Transfery

Kurzovy rozdiel

Transakcie s vlastnikmi
zaznamenané priamo
do vlastného imania
Dividendy akcionarom
Premi¢ané dividendy

31. december 2018

Konsolidovany vykaz zmien vo vlasthom imani za rok konc¢iaci sa 31. decembra 2018

(v tisicoch eur)

Zabez- Kurzovy
Finan¢éné pecenie rozdiel
Zakonny Neroz- aktiva Finanény penaz- z prepoctu
Zakladné Emisné rezervny deleny Budovy a ocenova- majetok nych zahr.
imanie azio fond zisk pozemky né FVOCI na predaj tokov  prevadzky Spolu
430 819 13719 100 054 957 389 - - 4134 (840) (19) 1 505 256
- - - 174 997 21 966 - 606 1378 269 199 216
- - - 5 - - (22) - 22 5
- - - (72 020) - - - - - (72 020)
- - - 130 - - - - - 130
- - - (71 890) - - - - - (71 890)
430 819 13 719 100 054 1060 501 21 966 - 4718 538 272 1632587
- S = (35 429) - 44 792 (4718) - - 4 645
430 819 13719 100 054 1025 072 21 966 44 792 - 538 272 1637 232
- - - 160 318 2 (39 223) - (544) (316) 120 237
- - (11 068) 11 068 - - - - - -
- - - 328 (1) - - - - 327
- - - (144 025) - - - - - (144 025)
- - - 182 - - - - - 182
- = - (143 843) - - - = = (143 843)
430 819 13719 88 986 1052 943 21 967 5569 - (6) (44) 1613 953

Poznamky na stranach 16 az 169 su neoddelitelnou sucastou tejto uctovnej zavierky.
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Konsolidovany vykaz o penaznych tokoch za rok konciaci sa 31. decembra 2018

(v tisicoch eur)

Pozn. 2018 2017

Penazné toky z prevadzkovych €innosti
Zisk pred zdanenim 204 153 223135
Upravy:

Odpisy nehmotného majetku 16 12 448 12 635

Odpisy hmotného majetku 15 10 808 12134

Zisky z precenenia emitovanych dlhovych cennych papierov (12 800) (25 019)

Urokové vynosy 26 (416 398) (434 140)

Urokové naklady 26 49 699 50 227

Predaj hmotného a nehmotného majetku 30 (244) (751)

Opravné polozky a podobné polozky 34, 35 84 264 68 352

Prijaté aroky 425 872 442 631

Zaplatené uroky (47 779) (53 684)

Uhradena dan (43 000) (45 929)
Narast na zostatkoch v centralnych bankach (485 789) (7 264)
Narast vo finan¢nych aktivach ocefovanych realnou hodnotou

cez vysledok hospodarenia (8714) -
Narast v derivatoch — U¢tovanie zabezpecenia (majetok) (2 400) -
Narast vo finanénom majetku v realnej hodnote

preceriovanom cez vykaz ziskov a strat - (5309)
Nérast v derivatovych finanénych nastrojoch (majetok) - (1 229)
Finan¢né aktiva ocefiované umorovanou hodnotou:

(Narast)/pokles v pohladavkach voci ostatnym bankam (37 041) 11 023

Narast v tveroch poskytnutych klientom (1739 131) (1 370 396)
Nérast v zmenéch redlnej hodnoty zabezpecenych poloZiek

v portféliovom zabezpeceni urokového rizika (majetok) (11 616) -
(Narast)/pokles v ostatnom majetku (856) 1 966
Narast vo finanénych zavazkoch ocenovanych realnou hodnotou

cez vysledok hospodarenia 1793 -
Narast v derivatoch — Uctovanie zabezpedenia (zavazky) 584 -
Pokles v derivatovych finanénych nastrojoch (zavdzky) - (13170)
Finan&né zavazky oceriované umorovanou hodnotou:

Narast/(pokles) v zavazkoch voc&i bankam 424 052 (85 615)

Narast vo vkladoch a uveroch od klientov 1191 443 375416
Nérast v zmenéach redlnej hodnoty zabezpecenych poloziek

v portfoliovom zabezpec€eni urokového rizika (zavazky) 1469 -
Narast v rezervach 1485 -
Narast v ostatnych zavazkoch 3472 10 966
Cisté periazné prostriedky na prevadzkové &innosti (394 259) (834 021)
Penazné toky z investiénych €innosti
Nakup finanénych aktiv ocefiovanych realnou hodnotou

cez ostatné sucasti komplexného vysledku (220 000) -
Predaj finan¢nych aktiv ocefiovanych realnou hodnotou

cez ostatné sucasti komplexného vysledku 244 393 -
Splatenie finanénych aktiv ocefiovanych realnou hodnotou

cez ostatné sucasti komplexného vysledku 150 000 -
Nakup finanéného majetku na predaj - (20 000)
Predaj finanéného majetku na predaj = 726 872
Splatenie finanéného majetku na predaj = 69 000
Splatenie investicii drzanych do splatnosti - 147 282
Nakup nehmotného a hmotného majetku (41 158) (45 381)
Predaj nehmotného a hmotného majetku 6 500 11 620
Cisté periazné prostriedky z investiénych &innosti 139 735 889 393

Poznamky na stranach 16 az 169 su neoddelitelnou suc€astou tejto uctovnej zavierky.

14



| VUB BANKA

|
|

Konsolidovany vykaz o penaznych tokoch za rok konciaci sa 31. decembra 2018

(v tisicoch eur)

Pozn.
Penazné toky z finanénych €innosti
Prijmy z emisie dlhovych cennych papierov 12
Splatenie emitovanych dlhovych cennych papierov 12
Vyplatené dividendy
Cisté periazné prostriedky (na)/z finanénej &innosti
Cista zmena stavu pefiazi a pefiaznych ekvivalentov
Peniaze a pefiazné ekvivalenty na zaciatku roka 7
Peniaze a penazné ekvivalenty k 31. decembru 7

Poznamky na stranach 16 az 169 su neoddelitelnou sucastou tejto uctovnej zavierky.

2018 2017

300 000 750 000
(235 545) (186 155)
(144 025) (72 020)
(79 570) 491 825
(334 094) 547 197
1613 045 1065 848
1278 951 1613 045
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Poznamky ku konsolidovanej uétovnej zavierke
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1 N “ VUB BANKA zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU
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za rok kondiaci sa 31. decembra 2018

1. Zakladné informacie
1.1. Vykazujuca spoloc¢nost’ - vSeobecné informacie

V&eobecna Uverova banka, a. s. (,banka“ alebo ,VUB®) poskytuje retailové a komeréné bankové sluzby. Banka ma
sidlo v Slovenskej republike na adrese Mlynske nivy 1, 829 90 Bratislava 25 a jej identifikacné Cislo (ICO) je 313 20 155
a jej darové identifikacné Cislo (DIC) je 2020411811.

K 31. decembru 2018 mala banka 212 obchodnych miest (vratane retailovych pobociek, firemnych pobociek
a hypotekarnych centier) po celom Slovensku (31. december 2017: 236). Banka ma aj jednu pobocku v Ceskej
republike (31. december 2017: 1).

Clenmi predstavenstva k 31. decembru 2018 st Alexander Resch (predseda), Antonio Bergalio, Peter Magala
(opétovne zvoleny od 3. marca 2018), Peter Novak, Martin Techman (opatovne zvoleny od 2. marca 2018), Roberto
Vercelli a Andrej Vicenik.

Clenmi dozornej rady k 31. decembru 2018 st Ignacio Jaquotot (predseda, od 24. marca 2018), Elena Kohutikova
(podpredsednicka, od 24. marca 2018), Luca Finazzi, Paolo Sarcinelli, Christian Schaack, Andrej Straka a Rébert
Szabo.

Dal§im &lenom dozornej rady bol Ezio Salvai (predseda, do 23. marca 2018).

1.2. Skupina VUB

Konsolidovana ugtovna zavierka zahffia banku a jej dcérske spolognosti (,skupina VUB®) a podiely v pridruzenych
a spoloénych podnikoch. VSetky spolo€nosti maju sidlo v Slovenskej republike.

Podiel Podiel
2018 2017 Hlavna €innost’
Dcérske spoloc¢nosti
Consumer Finance Holding Ceska republika, a. s.

(‘CFH CR) 100 % - Spotrebitel'ské financovanie
VUB Leasing, a. s. (,VUB Leasing®) 100 % 100 % Finanény a operativny lizing
Consumer Finance Holding, a. s. (,CFH") - 100 %  Spotrebitel'ské financovanie
VUB Factoring, a. s. = 100 %  Faktoring pohladavok

Spoloéné podniky )
VUB Generalid. s. s, a. s. (,VUB Generali®) 50 % 50 %  Sprava dochodkovych fondov

Pridruzené spolo¢nosti
Slovak Banking Credit Bureau, s. r. 0. (,SBCB") 33,33 % 33,33 % Sprava uverovych databaz

Koneé&nou materskou spoloénostou skupiny VUB je Intesa Sanpaolo S.p.A. (,ISP* alebo ,materska spolo&nost*), ktora
je akciovou spoloénostou sidliacou v Taliansku. Konsolidovana uctovna zavierka spolo€nosti je pristupna v sidle
spolo¢nosti na adrese Piazza San Carlo 156, 10121 Torino, Taliansko.

Dfia 11. decembra 2017 rozhodla VUB banka ako jediny akcionar spolo&nosti Consumer Finance Holding, a. s. a VUB
Leasing, a. s. o zruSeni spolocnosti Consumer Finance Holding, a. s. bez likvidacie a jej rozdeleni zlu¢enim so
spolo¢nostami VUB, a. s. a VUB Leasing, a. s. ako nastupnickymi spolo€¢nostami ku driu 1. januara 2018.

Dnia 11. decembra 2017 rozhodla VUB banka ako jediny akcionar spolo&nosti VUB Factoring, a. s. o zruseni
spolo€nosti VUB Factoring, a. s. bez likvidacie a jej zlu€eni do nastupnickej spolo¢nosti VUB, a. s ku diiu 1. januara
2018.

Consumer Finance Holding Ceska republika, a. s. bola 100 % dcérskou spolocnostou CFH do 31. decembra 2017. Po
zlu€eni CFH do VUB sa stala 100 % dcérskou spolo¢nostou VUB. Spolo¢nost je situovana v Ceskej republike.



Poznamky ku konsolidovanej uétovnej zavierke
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za rok kondiaci sa 31. decembra 2018

1. Zakladené informacie (pokrac¢ovanie)
1.3. Principy vypracovania uctovnej zavierky

Konsolidovana udtovna zavierka skupiny VUB (,udtovna zavierka“) bola zostavena v sllade s Medzinarodnymi
Standardmi finanéného vykazovania (,IFRS*) vydanymi Vyborom pre medzinarodné uctovné Standardy (,IASB*)
a v sulade s interpretaciami vydanymi Komisiou pre interpretaciu medzinarodného finanéného vykaznictva (,IFRIC)
schvalenymi Komisiou Eurdpskej tnie v zmysle nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady Eurdpskej unie a rovnako
v sulade so zakonom €. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve.

Konsolidovanu ugtovn( zavierku skupiny VUB za rok kongiaci sa 31. decembra 2017 schvalilo predstavenstvo banky
dna 15. februara 2018.

Individualna G&tovna zavierka VUB banky za rok kon&iaci sa 31. decembra 2018 bola zostavena 22. februara 2019 a
je pristupna v sidle banky.

Uétovna zavierka bola vypracovana na principe historickych cien upravenych precenenim finanénych aktiv a zavazkov
ocenovanych realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia, finanénych aktiv ocefiovanych realnou hodnotou cez
ostatné sucasti komplexného vysledku, derivaty — uctovanie zabezpecenia, budov a pozemkov v ramci hmotného
majetku ocenovaného precenovacim modelom (31. december 2017: finanéného majetku na predaj, finanéného
majetku v redlnej hodnote preceniovaného cez vykaz ziskov a strat, derivatovych finanénych nastrojov a budov
a pozemkov v ramci hmotného majetku) na realnu hodnotu a v pripade finan¢nach aktiv a zavazkov predstavujucich
zabezpedovaci nastroj pri zabezpeceni realnej hodnoty upravenych o zmeny v realnej hodnote vztahujice sa k riziku,
ktoré sa zabezpecuje.

Ugtovna zavierka bola zostavena na zaklade predpokladu, e skupina VUB bude schopna pokradovat v dohladnej
buducnosti v nepretrzitej Cinnosti.

1.4. Principy konsolidacie
(a) Dcérske spolo¢nosti

Dcérske spoloc¢nosti s podniky kontrolované bankou. Kontrola existuje vtedy, ked ma banka pravomoci nad
spolo¢nostou, do ktorej investuje, a je angazovana na variabilnych vynosoch zo svojho podielu v tomto subjekte alebo
ma na tieto vynosy pravo a je schopna vyuZit svoje prdvomoci nad podnikom na ovplyvnenie vySky tychto vynosov.
Ugtovné zavierky dcérskych spolognosti sii zahrnuté do konsolidovanej tétovnej zavierky od momentu, ked nad nimi
banka ziska kontrolu, do momentu, ked nad nimi kontrolu strati.

Ustovna zavierka banky a jej dcérskych spoloénosti sa zostavuje agregéciou rovnorodych poloZiek majetku, zavazkov,
vlastného imania, vynosov a nakladov. Vnutroskupinové zostatky, transakcie a vysledné zisky z tychto transakcii su
eliminované v plnej vyske.

Pri kiipe dcérskych spolo&nosti skupinou VUB bola pouZitd metdda nakupu. Obstaravacia cena spolognosti sa rovna
realnej hodnote poskytnutych aktiv, vydanych podielovych cennych papierov a existujucich alebo prevzatych zavazkov
ku driu kiipy vratane nakladov priamo suvisiacich s kipou. Ziskané identifikovatelné aktiva a zavazky a podsuvahové
zavazky prevzaté v podnikovej kombinacii su ku dniu kupy prvotne vykazované v realnych hodnotach bez ohfadu na
vySku podielu menSinovych akcionarov.

Kladny rozdiel medzi obstaravacou cenou a realnou hodnotou podielu skupiny VUB na identifikovatelnych &istych
aktivach obstaranych spolo€nosti je vykazovany ako goodwiill.

(b) Pridruzené spolo¢nosti
Pridruzené spolognosti st podniky, v ktorych ma skupina VUB podstatny vplyv, ale nie kontrolu nad finan&nymi

a prevadzkovymi ¢innostami. Investicie do pridruzenych podnikov sa zahffiaju do uctovnej zavierky pouzitim metody
vlastného imania od momentu ziskania podstatného vplyvu do momentu jeho straty.
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Zakladené informacie (pokracovanie)
(c) Spolo¢né podniky

Spolo¢né podniky su spoloéné dohody, pri ktorych strany, ktoré dohodu spoluovladaju, maju prava na aktiva
a povinnosti spojené so zavazkami suvisiacimi s dohodou. Spolo¢né podniky sa zahffiaju do uctovnej zavierky pouzitim
metddy vlastného imania od momentu ziskania spolo¢nej kontroly do momentu skon&enia tejto kontroly.

Pri rozhodovani o type podielu v inej G&tovnej jednotke posudzuje manazment skupiny VUB kontrolné indikatory
opisané vys$Sie, a to s vyuzitim urcitej miery usudku.

1.5. Funkéna a prezenta¢na mena

Zostatky v tejto uctovnej zavierke su vykazané v tisicoch eur (,€"), pokial nie je uvedené inak. Euro je funkénou menou
skupiny VUB.

Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.
1.6. Uétovné odhady a posudenia

Pri priprave konsolidovanej uctovnej zavierky, manazment pouzil odhady, posudenia a predpoklady, ktoré ovplyvnili
aplikaciu uctovnych politik a vykdzané sumy aktiv, pasiv, vynosov a nakladov. Skuto¢né vysledky sa muzu lisit' od
tychto odhadov.

Odhady a vychodiskové predpoklady su pravidelne prehodnocované. Upravy odhadov si vykazované prospektivne.
1.6.1. Posudenia

Udaje o postdeniach aplikovanych v tétovnych politikdch, ktoré maji vyznamny vplyv na vykdzané sumy
v konsolidovanej uctovnej zavierke su sucastou nasledujucich poznamok. NajvyznamnejSie posudenia sa tykaju
zatriedenia finanénych nastrojov.

Aplikovatelné iba pre rok 2018:

e Zatriedenie finanCnych nastrojov: posudenie obchodného modelu v ramci ktorého je aktivum drzané,
posudenie ¢i zmluvné podmienky su vyhradne splatkami istiny a urokov (Solely Payments of Principal and
Interest, ,SPPI“) z nesplatenej sumy istiny. (poznamka 3.5)

e Stanovenie kritérii pre posudenie ¢i sa Uverové riziko finanénych nastrojov od prvotného vykazania vyrazne
zvysilo, ur€enie metdd pre zaclenenie vyhladovych informacii do stanovenia o€akavanych Uverovych strat
(Expected Credit Loss, ,ECL®), vyber a schvalenie modelov, ktoré su pouzivané pre ucely merania ECL.
(poznamka 4.1.2)

Aplikovatelné iba pre rok 2017:
e Zatriedenie finan€nych nastrojov: posudenie kategorie, v ktorej je financné aktivum drzané: Investicie drzané
do splatnosti, Finanéné aktiva drzané na obchodovanie alebo Finanéné aktiva ocefiované v realnej hodnote
cez vykaz ziskov a strat pri prvotnom vykazani. (poznamka 3.5)

1.6.2. Predpoklady a neistota v odhadoch

Informacie o predpokladoch a neistotach v odhadoch, pri ktorych je vyznamné riziko, Ze budu viest k materialnym
upravam v uctovnom obdobi kon€iacom 31. decembra 2018, su zahrnuté v nasledujucich poznamkach.

Aplikovatelné iba pre rok 2018:
e Znehodnotenie finanénych nastrojov: ur€enie vstupov do modelu pre meranie ECL, vratane vyhladovych
informacii. (poznamka 4.1.2)

Aplikovatelné pre rok 2018 a 2017:

e Odhady su pouzivané, nie vSak vyluéne, pre: realnu hodnotu finanénych nastrojov, realnu hodnotu budov
a pozemkov podla precefiovacieho modelu, opravné polozky pri pohladavkach voc&i ostatnym bankam
a pohladavkam vodi klientom, rezervam na podsuvahu, dobu Zzivotnosti a zostatkovi hodnotu hmotného
a nehmotného majetku, opravné polozky hmotného a nehmotného majetku, zavazky z odmien
zamestnancom, rezervy na sudne spory a odloZené dariové pohladavky.
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1. Zakladené informacie (pokrac¢ovanie)
e UrCenie redlnej hodnoty finan€nych nastrojov s vyznamnymi nepozorovatelnymi vstupmi.

Ak realna hodnota finanénych aktiv a pasiv vykazana vo vykaze o finan¢nej pozicii nemdze byt odvodena
z aktivneho trhu, je stanovena pouZitim réznych ocefiovacich technik, ktoré zahffaju aj matematické modely.
Vstupy do tychto modelov su prevzaté z pozorovatefnych trhov tam, kde je to mozné, ale kde takato moznost
nie je, urcita miera posudenia je vyzadovana pri stanoveni realnej hodnoty. Odhad zahffia posudenie likvidity
a modelové vstupy ako korelécia a volatilita pre dlhodobé finanéné nastroje.

e Znehodnotenie finanénych nastrojov: kluc¢ové predpoklady pri odhadovani vymozitelnych penaznych tokov.

Skupina VUB prehodnocuje svoje Uvery a pdzicky ku kazdému dfiu vykazovania, aby zhodnotila, &i akakolvek
individualne posudzovana opravna polozka ma byt vykazana vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti
kompexného vysledku. Posudenie manazmentu je pozadované najma pri odhade sumy a nadasovania
buducich pehaznych tokov pri pozadovanom stanoveni miery znehodnotenia. Takéto odhady su zalozené na
predpokladoch o viacerych faktoroch a skuto€né vysledky sa mézu lisit, vo vyslednych buducich zmenach
individualne posudzovanych opravnych poloZiek.

e Vykazovanie a ocefiovanie zavazkov zo sudnych sporov: klu¢ové predpoklady o pravdepodobnosti a rozsahu
ubytku zdrojov.

e Vykazovanie odlozenych dafovych pohladavok: dostupnost budiceho zdanitelného prijmu, voci ktorému
méze byt budica dafiova pohladavka pouzita.

e Testovanie znehodnotenia pre pefazotvorné jednotky vratane goodwill: klu¢ové predpoklady
o0 vymahatelnych sumach.

2. Zmeny v uétovnych politikach
2.1. Prijatie IFRS 9 a IFRS 15

Skupina VUB aplikovala po prvy krat Medzinarodny $tandard finanéného vykaznnictva 9 Finanéné nastroje (,IFRS 9)
a Medzinarodny Standard finanéného vykaznictva 15 Vynosy zo zmlav so zakaznikmi (,IFRS 15%) od 1. januara 2018.

Aj viacero inych novych Standardov vstipilo do platnosti k 1. januaru 2018, tieto vSak nemaju materialny vplyv na
uctovnu zavierku skupiny VUB.

Kvoli metéde prechodu vybratej skupinou VUB pri aplikovani IFRS 9, porovnatelné obdobia naprie celou tétovnou
zavierkou neboli vo v8eobecnosti upravené, aby zohladnili poziadavky tohto Standardu.

Prijatie IFRS 15 nemalo vplyv na nacasovanie alebo vySku sumy poplatku a odmeny zo zmliv so zakaznikmi
a suvisiace aktiva a zavazky vykazané skupinou VUB. Preto dopad na porovnatelné obdobie je obmedzeny na nové
poziadavky na zverejnenia.

Vplyv prvotnej aplikacie tychto Standardov suvisi s nasledovnym:
e Narast opravnych poloziek vykazanych k finanénym aktivam (poznamka 2.1.1);
e Dodatocné zverejnenia vztahujuce sa na IFRS 9 (poznamka 4.1.2, 4.1.9) a IFRS 15 (poznamka 27); a
e Dopad zavedenia IFRS 9 na vlastné zdroje (poznamka 2.1.1).

Okrem vy$sie uvedenych zmien, skupina VUB nepretrzite aplikuje ugtovné politiky ako je stanovené v poznamke 3 ku
vSetkym obdobiam uvedenym v tejto konsolidovanej u¢tovnej zavierke.
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2. Zmeny v uétovnych politikach (pokraovanie)
2.1.1. IFRS 9 Financéné nastroje

IFRS 9 popisuje poziadavky na vykazovanie a ocefiovanie finanénych aktiv, finanénych zavazkov a niektorych zmlav
0 kupe alebo predaji nafinanénych poloziek. Tento Standard nahradza Medzinarodny uctovny Standard 39 Financné
nastroje: vykazovanie a ocefiovanie (,IAS 39%). PoZiadavky IFRS 9 predstavuju vyznamnu zmenu oproti IAS 39. Novy
Standard prinaSa zasadné zmeny pre uctovanie finan€nych aktiv a z istého pohladu aj pre uctovanie financnych
zavazkov.

V stlade s IFRS 9 si skupina VUB zvolila pokragovat v pripade U¢tovania zabezped&enia podfa IAS 39.

V désledku prijatia IFRS 9 skupina VUB aplikovala stvisiace zmeny a doplnenia Medzinarodného Gétovného $tandardu
1 Prezentacia uctovnej zavierky (,|IAS 1), ktoré pozaduju osobitné vykazanie drokovych vynosov vypocitanych
pomocou metédy efektivnej irokovej miery vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti kompexného vysledku.

K tomu skupina VUB aplikovala suvisiace zmeny a doplnenia k Medzinarodnému $tandardu finanéného vykaznnictva
7 Finan¢né nastroje: Zverejiiovanie (,IFRS 7“), ktoré su aplikované na udaje zverejnené za rok 2018, ale neboli
aplikované na porovnatelné udaje.

Kragové zmeny v udtovnych politikdch skupiny VUB vychadzajlce z prijatia IFRS 9 st zhrnuté niz8ie. Piny dopad
prijatia Standardu je vysvetleny v poznamke nizSie Prechod na IFRS 9.

Zatriedenie finanénych aktiv a financnych zavédzkov

IFRS 9 obsahuje tri zakladné klasifikacné kategérie pre finanéné aktiva: ocefiované v umorovanej hodnote (,AC"),
ocenované realnou hodnotou cez ostatné sucasti kompexného vysledku (,FVOCI®) a v realnej hodnote cez vysledok
hospodarenia (,FVTPL®). IFRS 9 zatriedenie je vo vSeobecnosti zalozené na obchodnom modeli, v ramci ktorého su
finanéné aktiva spravované aich zmluvnych pefaznych tokoch. Standard ru$i kategérie zauZivané z
predchadzajuceho Standardu IAS 39 ako investicie drzané do splatnosti, Uvery a pohlfadavky a finan¢ny majetok na
predaj. Podla IFRS 9 derivaty vlozené do kontraktov, kde hostitelom je finanéné aktivum, ktoré spada pod IFRS 9, sa
nikdy nevyélefuju. Namiesto toho je hybridny nastroj posudzovany ako celok. Vysvetlenie ako skupina VUB klasifikuje
finan¢né aktiva je v poznamke 3.5.

IFRS 9 vo velkej miere zachovava poziadavky IAS 39 pre zatriedenie financnych zavéazkov. Vysvetlenie ako skupina
VUB zatrieduje finanéné zavazky podla IFRS 9 je v poznamke 3.5.

Oceriovanie

Finan¢né aktivum sa oceni umorovanou hodnotou, ak su spinené nasledovné dve podmienky:
e aktivum je drzané v ramci obchodného modelu, ktorého ciefom je drzat majetok za ucelom obdrzat zmluvné
penazné toky, a
e zmluvné podmienky vedu v stanovenych datumoch k pefiaznym tokom, ktoré predstavuju vyhradne platby
istiny a urokov z nezaplatenej istiny.

Navyse, pre neobchodoné néstroje vlastného imania si skupina VUB méze zvolit neodvolatelne vykazat nasledné
zmeny v realnej hodnote (vratane kurzovych ziskov a strat) v ostatnych sucastiach komplexného vysledku. Za ziadnych
okolnosti nesmu byt preklasifikované do vykazu ziskov a strat.

Pre dlhové néstroje ocefiované v realnej hodnote cez ostatné sufasti komplexného vysledku, urokové vynosy,
oCakavané uUverové straty a kurzové zisky alebo straty su vykazované v zisku alebo strate rovnakym spésobom ako
aktiva v umorovanej hodnote. Ostatné zisky a straty su vykazované v ostatnych sucastiach komplexného vysledku
a su preklasifikované do zisku alebo straty pri oductovani.

Znehodnotenie finanénych aktiv

Znehodnotenie financnych aktiv podla IFRS 9 nahradza model ,vzniknutych strat* podla IAS 39 modelom ECL. Novy
model pre znehodnotenie je aplikovany pre finanéné aktiva ocefiované v umorovanej hodnote alebo ocefiované cez
ostatné sucasti kompexného vysledku, okrem investicii do nastrojov vlastného imania. Model bude aplikovany pre
vybrané Gverové prisiuby a zmluvy o finanénych zarukéach.

Podla IFRS 9, Uverové straty st vykazované skor neZ podrfa IAS 39. Na vysvetlenie ako skupina VUB aplikuje
poziadavky na znehodnotenie vyplyvajuce z IFRS 9, pozri poznamku 4.1.2.
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Zmeny v ucétovnych politikach (pokracovanie)

Podla IFRS 9 sa opravna polozka oceni jednym z nasledovnych spdsobov:
e 12-mesacné ECL: toto su ECL, ktoré vyplyvaju z moznych pripadov platobnej neschopnosti v priebehu 12
mesiacov po dni, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka; a
e ECL podla doby zivotnosti: toto su ECL, ktoré vyplyvaju zo vSetkych moznych pripadov platobnej
neschopnosti po€as oCakavanej doby zivotnosti finanéného nastroja.

Dopad prijatia IFRS 9 na viastné imanie

V decembri 2017 Eurdpsky parlament a Eurépska rada vydali Nariadenie (EU) 2017/2395 doplnujuce Nariadenie (EU)
575/2013 o prudencialnych poziadavkach na uUverové institucie a investicné spolo¢nosti (,CRR") tykajuce sa
prechodovych Uprav na zmiernenie dopadu prijatia IFRS 9 na vlastné imanie, zjednocujuci nariadenie CRR s ¢lankom
473 ,Prijatie IFRS 9“. Novy ¢lanok dovoluje bankam znovu uviest vo vlastnom kapitaly Tier 1 (Common Equity Tier 1,
,CET 1%) klesajuci podiel vplyvu IFRS 9 poc¢as patrocného prechodového obdobia (2018 — 2022). Tato suma bude
uréena pouzitim statického modelu prijatého skupinou VUB. Tyka sa len dopadu prvotnej aplikacie (,FTA®) a vyplyva
z porovnania IAS 39 opravnych poloziek k 31. decembru 2017 a IFRS 9 opravnych poloziek k 1. januaru 2018 —
zahriujuc Standardné Uvery klasifikované v etape 1 a etape 2 a Upravy k neStandardnym Gverom (etapa 3) — ku ktore;j
je pouzity klesajuci koeficient (95 % pre 2018, 85 % pre 2019, 70 % pre 2020, 50 % pre 2021 a 25 % pre 2022), tak
aby bola dosiahnuta suma zahrnutd v CET 1. Statisticky prechodovy model nie je pouZitelny pre zmeny v ocefiovani
vyplyvajuce z reklasifikacie finanénych nastrojov po€as FTA (dopad vyplyvajici zo zatriedovania a ocefovania).

€'000 2018 2019 2020 2021 2022
Klesajuci koeficient 95% 85% 70% 50% 25%
Dopad do CET 1 42 633 38 145 31414 22 438 11 219

Nasledne, podla paragrafu 7 ¢lanku 473 nariadenia CRR, podniky skupiny, ktoré prijali prechodovy pristup budu
aktualizovat’ vypocet nasledujucich zloZiek vztahujucich sa na ur€enie poZiadaviek regulatora na kapital, tak aby sa
vyhli neprimeranym vyhodam:
e Odlozena dafiova pohladavka odpocitana z CET 1 pre $tandardné expozicie a expozicie na zaklade
internych ratingov (,IRB*);
e Urcenie expozicie v stave zlyhania pouZitim stupnice pre rizikovo vazené aktiva pre Standardné expozicie;
e Tier 2 zlozky vztahujluce sa na IRB vazené expozicie.

Prechod na IFRS 9
Zmeny v uctovnych politikach vyplyvajice z prijatia IFRS 9 boli aplikované retrospektivne, okrem nizsie uvedeného.

Porovnatelné obdobia vo vSeobecnosti neboli upravené. Rozdiely v uétovnych hodnotach finanénych aktiv
a finanénych zavazkov vyplyvaju z prijatia IFRS 9 a su vykazané v nerozdelenom zisku a v rezervach k 1. januaru
2018. Udaje vykazané za rok 2017 preto neodrazaju poziadavky IFRS 9 a nie st porovnatelné s tidajmi vykazanymi
za rok 2018 podla IFRS 9.

Nasledovné posudenia boli spravené na zaklade faktov a okolnosti, ktoré platili ku driu prvotnej aplikacie:

e Urcenie obchodného modelu, v ramci ktorého je finanéné aktivum drzané;

e Portfélio na obchodovanie, derivaty a zabezpecovacie derivaty, ktoré su oceriované FVTPL podla IAS 39
budu nadalej oceriované FVTPL podla IFRS 9, avSak zabezpeCovacie nastroje su vykazané v osobitnom
riadku ,Derivaty — Uétovanie zabezpeéenia®;

e Dlhové cenné papiere zatriedené ako finanény majetok na predaj podla IAS 39 sU vo vSeobecnosti
oceriované FVOCI;

e Zatriedenie niektorych investicii do nastrojov vlastného imania drzanych za inych u¢elom ako obchodovanie
ako ocernované FVOCI;

e Uvery a pdzicky bankam a klientom, ktoré boli ocefiované v umorovanej hodnote podfa IAS 39 st rovnako
vo vSeobecnosti ocefiované v umorovanej hodnote podla IFRS 9.

e Investicie drzané do splatnosti, ktoré boli ocefiované v umorovanej hodnote podla IAS 39 su preklasifikované
a oceflované v FVOCI.
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Zmeny v uctovnych politikach (pokracovanie)

Nasledujuca tabulka ukazuje dopady aplikacie IFRS 9 na konsolidovany vykaz o finan¢nej situacii za ¢ast majetok k 1.

€'000

IAS 39 klasifikacia

Majetok

Peniaze a zostatky na uctoch
v centralnych bankach

Pohladavky voci bankam

Finanény majetok v realnej hodnote
precefiovany cez vykaz ziskov a strat

Derivatové finan¢né nastroje

Finanény majetok na predaj
Uvery poskytnuté klientom

Investicie drzané do splatnosti
Pridruzené a spolo¢né podniky
Nehmotny majetok

Goodwill

Hmotny majetok

Splatné dariové pohladavky
Odlozené dariové pohladavky
Ostatny majetok

IFRS 9 klasifikacia

Majetok

Peniaze a zostatky na uc¢toch v centralnych bankach

Finanéné aktiva ocefiované umorovanou hodnotou:

Pohladavky voc€i ostatnym bankam

Finanéné aktiva oceriované FVTPL:

Finanéné aktiva drzané na obchodovanie
Finanéné aktiva oceriované FVTPL:

Neobchodné finanéné aktiva oceriované FVTPL

Finanéné aktiva ocefiované FVTPL:
Finanéné aktiva drzané na obchodovanie

Derivaty — Uctovanie zabezpecenia

Finanéné aktiva ocenované FVOCI

Finanéné aktiva oceriované umorovanou hodnotou:

Uvery poskytnuté klientom
Zmeny realnej hodnoty zabezpecfenych poloziek
v portféliovom zabezpedeni trokového rizika
Finanéné aktiva oceriované FVOCI
Investicie do spolo€nych a pridruzenych podnikov
Nehmotny majetok
Goodwill
Hmotny majetok
Splatné dariové pohladavky
Odlozené dariové pohladavky
Ostatny majetok

januaru 2018:

Poznamky ku konsolidovanej uc¢tovnej zavierke
zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU
za rok konciaci sa 31. decembra 2018

Precenenie
Ocakavané

IAS 39 Rekla- uverové IFRS 9
ocenovanie sifikacia straty Ostatné ocenovanie
1 595 097 - - - 1595 097
90913 - (482) - 90 431
5783 (5 783) - - -
- 4933 - - 4 933
- 850 - - 850
49 856 (49 856) - - -
- 25 491 - - 25 491
- 24 365 - - 24 365
520 416 - (178) 178 520 416
12 000 729 2433 (45 604) - 11 957 558
- (2 433) - - (2 433)
376 472 - (49) 50 548 426 971
8972 - - - 8972
80 100 - - - 80 100
29 305 - - - 29 305
126 848 - - - 126 848
9478 - - - 9478
53779 - 9418 (10 652) 52 545
23128 - (32) - 23 096
14 970 876 - (36 927) 40 074 14 974 023

22



Poznamky ku konsolidovanej uctovnej zavierke
zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU
za rok konciaci sa 31. decembra 2018

| VUB BANKA

Zmeny v uctovnych politikach (pokracovanie)

Nasledujuca tabulka ukazuje dopady aplikacie IFRS 9 na konsolidovany vykaz o finanéne;j situacii za €ast zavazky a vlastné imanie k 1. januaru 2018:

€'000 Precenenie
Ocdakavané
IAS 39 Rekla- uverové IFRS 9
IAS 39 kategorie IFRS 9 kategorie ocenovanie sifikacia straty Ostatné  ocenovanie
Zavazky Zavazky
Zavazky vodi centralnym a inym bankam Finanéné zavazky ocefiované umorovanou hodnotou:
Zavazky voci bankam 768 781 - - - 768 781
Derivatové finan¢né nastroje Finan¢né zavazky oceriované FVTPL:
Finan¢éné zavazky drzané na obchodovanie 52,184 (14,642) - - 37,542
Derivaty — uctovanie zabezpecenia - 14,642 - - 14,642
Vklady a uvery od klientov Finanéné zavazky ocefiované umorovanou hodnotou:
Vklady a uvery od klientov 9939 121 (30) - - 9939 091
Zmeny reédlnej hodnoty zabezpecéenych poloZiek
v portféliovom zabezpecéeni urokového rizika - 30 - - 30
Podriadeny dih Finan¢né zavazky oceriované umorovanou hodnotou:
Podriadeny dih 200 164 - - - 200 164
Emitované dlhové cenné papiere Financné zavazky oceriované umorovanou hodnotou:
Emitované dlhové cenné papiere 2 252 380 - - - 2 252 380
Rezervy Rezervy 29 743 - (1 498) - 28 245
Ostatné zavazky Ostatné zavazky 95 917 - - - 95 917
13 338 290 - (1 498) - 13 336 792
Vlastné imanie Vlastné imanie
Vlastné imanie (bez Cistého zisku za rok) Vlastné imanie (bez Cistého zisku za rok) 1457 589 - (35 429) 40 074 1462 234
Cisty zisk za rok Cisty zisk za rok 174 997 - - - 174 997
1632 586 - (35 429) 40 074 1637 231
14 970 876 - (36 927) 40 074 14 974 023
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2. Zmeny v uétovnych politikach (pokraovanie)
2.1.2. IFRS 15 Vynosy zo zmlav so zakaznikmi

IFRS 15 zaviedol novy rdmec na ur¢enie, kedy a v akej vyS8ke sa ma vynos vykazat. Tento $tandard nahradza
Medzinarodny G¢tovny Standard 18 Vynosy (,IAS 18“) a Medzinarodny uétovny $tandard 11 Zmluvy o zhotoveni (,IAS
11%) a suvisiace interpretacie.

Skupina VUB aplikovala IFRS 15 k 1. januaru 2018 retrospektivne v sulade s IFRS bez akychkolvek praktickych vyhod.
Nagasovanie a vy$ka vynosov z poplatkov a provizii skupiny VUB zo zmluv so zékaznikmi sa prijatim IFRS 15
nezmenila okrem pripadu sprostredkovatelského poplatku za Zivotné poistenie, kde je skupina VUB vystavena
spatnym vymahaniam od poistovacich spolo¢nosti, ak klient zrusi poistnd zmluvu do uréeného obdobia. VUB skupina
vypocitala dopad IFRS 15 a vyhodnotila tento dopad ako nematerialny a pokracuje vo vykazovani tychto poplatkov tak
ako su prislusné sprostredkovatelské sluzby poskytované. Vplyv prijatia IFRS 15 bol obmedzeny na nové poziadavky
na zverejiovanie (poznamka 27).

2.2. Zmeny v prezentacii

V roku 2018, s cielom lep&ie zobrazit $truktiru vynosov za skupinu ISP, skupina VUB prehodnotila vykazovanie
vybranych poloZiek vo vykaze ziskov a strat a ostatnych suc¢asti komplexného vysledku a vykaze o finan¢nej situacii:

Skupina VUB zmenila ¢&lenenie vlastného imania vo vykaze o finanénej situécii v stlade s &lenenim vo vykaze
0 zmenach vo vlastnom imani. ,Nerozdelené zisky“ zahffiaju ,Cisty zisk za rok®. Porovnatelné obdobia boli upravené.

Skupina VUB zmenila vykazovanie rezerv k finanénym zarukdm a prislubom z ,Ostatnych pasiv‘ na ,Rezervy” vo
vykaze o finanénej situacii. Rezervy na sudne spory a ostatné rezervy su nadalej vykazované v riadku ,Rezervy“ vo
vykaze o finanénej situacii, zmenilo sa vSak suvisiace vykazovanie Cistej tvorby rezerv z polozky ‘Ostatné prevadzkové
naklady’ na poloZzku ,Rezervy“ vo vykaze ziskov a strat a ostatnych su€asti komplexného vysledku. Porovnatelné
obdobia boli upravené.

Samostatny riadok ,Ostatné administrativne naklady“ bol vytvoreny vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti
komplexného vysledku. Ostatné administrativne naklady su podskupinou ,Ostatnych prevadzkovych nakladov® a
predstavuji véeobecné prevadzkové naklady na é&innosti skupiny VUB. Tieto naklady sa vo véa&sej miere tykaju
prevadzky, neZ nakladov, ktoré mézu byt priamo priradené k hlavnym operaciam skupiny VUB: poskytovanie
retailovych a obchodnych bankovych sluZieb. Tieto naklady vznikaji nezavisle od hlavnych g&innosti skupiny VUB
(pozn. 33).

,Ostatné prevadzkové naklady*, na druhej strane, reprezentuju priame naklady suvisiace s &innostou skupiny VUB, to
znamena naklady suvisiace s klientami (pozn. 30). Obsahuju hlavne prispevky do Rezoluéného fondu a Fondu na
ochranu vkladov a ostatné pravidelne sa neopakujiuce sa naklady. Prijaté refakturacie tychto nakladov su vykazané
v polozke ,Ostatné prevadzkové vynosy“ (pozn. 29).

Prijaté refakturacie administrativnych nakladov su vykazané v polozke ,Ostatné administrativne naklady“ ako protipdl
k polozke ,Ostatné prevadzkové vynosy“ (pozn. 33). Porovnatelné obdobia boli upravené.

Upravené
€'000 2017 Zmeny 2017
Zavazky
Rezervy 9 962 19 781 29743
Ostatné zavazky 115 698 (19 781) 95917
Ostatné prevadzkové vynosy 9462 (956) 8 506
Ostatné prevadzkové naklady (90 789) 75 271 (15518)
Ostatné administrativne naklady - (90 826) (90 826)
Rezervy - 16 511 16 511

Clenenie v ramci analyzy expozicii podla odvetvovej $truktiry bolo zmenené v stlade so Statistickou klasifikaciou
ekonomickych €innosti (SK NACE Rev. 2). Porovnatelné obdobia boli upravené.
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2. Zmeny v uctovnych politikach (pokracovanie)
2.3. Vydané standardy a interpretacie vztahujlce sa na operacie skupiny VUB, ktoré zatial nenadobudli téinnost

Viaceré nové Standardy a doplnenia ku Standardom a interpretacie, ktoré eSte nenadobudli G€innost v u¢tovnom
obdobi zaginajicom 1. januara 2018 a ich skorsia aplikacia je povolena, skupina VUB zatial neaplikovala. Nizsie
uvedené $tandardy budu mat v budtcnosti potencionalny dopad na Gétovnu zavierku skupiny VUB. VUB skupina
planuje prijat’ tieto nové Standardy, ked nadobudnu G€innost.

IFRS 16 Lizingy (Uéinny,pre uctovné obdobia, ktoré zacinaju 1. januara 2019 alebo neskér. Skorsia aplikacia je
dovolena, ak skupina VUB aplikuje aj IFRS 15.)

IFRS 16 Lizingy (,IFRS 16“) nahradza $tandard IAS 17 Lizingy a suvisiace interpretacie. Standard odstrariuje sugasny
dualny model u¢tovania u najomcu. Namiesto toho vyzaduje, aby spolo€nosti vykazali va€Sinu najmov v stivahe podla
jednotného modelu, eliminujuc rozliSovanie medzi operativnym a finanénym lizingom.

Podla IFRS 16 zmluva je najom, alebo obsahuje najom, ak prenasa pravo kontrolovat’ pouzivanie identifikovaného
majetku pocas uréitého obdobia za protihodnotu. Pri takychto zmluvach novy model vyZaduje, aby ngjomca ako
majetok vykazal pravo pouzivania (right of use) a zavazok z lizingu. Pravo pouzivania sa odpisuje a zavazok sa Uroci.
Toto bude mat za nasledok vysSie naklady u vac&siny lizingov hned na zaciatku, aj ked najomca plati konstantné rocné
najomné.

Novy Standard prinasa aj niekolko vynimiek pre najomcu, ktoré obsahuju:
e lizingy s dobou najmu 12 mesiacov a menej a ktoré neobsahuju kdpnu opciu,
e lizingy, pri ktorych predmet nagjmu ma nizku hodnotu (tzv. ,small-ticket* lizingy).

Zavedenie nového Standardu z velkej €asti nema vplyv na U€tovanie u prenajimatela. Prenajimatel bude nadalej
rozliSovat' medzi finanénym a operativnym lizingom.

Lizingy, pri ktorych skupina VUB vystupuje ako néjomca

Ocakava sa, Zze novy Standard pri jeho prvej aplikacii nebude mat' vyznamny vplyv na uétovnu zavierku, pretoze
vyZaduje, aby skupina VUB vykazala vo vykaze o financnej situacii majetok a zavazky suvisiace s operativnym
lizingom, pri ktorych skupina VUB vystupuje ako najomca.

Skupina VUB vykaZe nové aktiva a pasiva za svoje operativne lizingy pre kancelarske priestory, pozemky pod
bankomatmi a vozovy park. Povaha a vydavky tykajuce sa tychto lizingov sa budi menit, pretoZe skupina VUB bude
vykazovat odpisy prava na uzivanie majetku a nakladové uroky na zavazky z lizingu.

Predtym skupina VUB vykazovala naklady na operativny lizing na linearnej baze poéas obdobia prenajmu a aktiva
a pasiva iba vrozsahu, v ktorom vznikal ¢asovy nesulad medzi aktualnymi lizingovymi platbami a vykazanymi
nakladmi.

Navyse skupina VUB nebude dalej vykazovat rezervy na operativny lizing, ktoré povaZuje za zataZujice. Namiesto
toho skupina VUB vykazZe splatné platby pod polozZkou lizing v lizingovych zavazkoch.

Podra v su¢asnosti dostupnych informacii a berdc do Gvahy pokracujucu racionalizaciu pobockovej retailovej siete
skupiny VUB, kde detaily prenajmu su stale predmetom vyjednavania, skupina VUB predpoklada, ze k 1. januaru 2019
vykaze zavazky z lizingu su€asne s pravom na uzivanie majetku vo vyske 22 860 tisic €.

V predodlom obdobi skupina VUB zverejnila minimalne lizingove splatky v ramci nezrusitelnych prenajmov v sume
4 350 tisic €. Podla tohto pristupu skupina VUB posudzovala prenajmy bez stanovenej zmluvnej doby prenajmu iba
pocas trvania vypovednej lehoty, ktora je vo veobecnosti tri mesiace.

Pri vozovom parku, ktory predstavuje sumu 2 250 tisic € z vy$Sie uvedeného zavazku z lizingu, skupina VUB pouZije
sadzby implicitne zahrnuté do zmluvy. Priemerna sadzba pri tychto zmluvach je vo vyske 4,35 %. Auta su vo
vSobecnosti pouzivané 5 rokov a vozovy park je obnovovany podla potrieb skupiny VUB.

K 1. januaru 2019 pre pobocky a kancelarske priestory skupiny VUB a pozemky pod bankomatmi, ktoré predstavuju
sumu 20 610 tisic € z vy$sie uvedeného zavézku z lizingu, pouZije skupina VUB prirastkovu Grokov( mieru. Priemerna
sadzba pri tychto zmluvach je 0,51 %. ManaZzment posudil mozZnost prenajat budovy a pozemky na pat rokov bez
zmluvnej splatnosti, s prihliadnutim na pokracujucu racionalizaciu pobockovej retailovej siete.
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Zmeny v uctovnych politikach (pokracovanie)
Skupiny VUB neodgakava vplyv prijatia IFRS 16 na rizikovo vaZzené aktiva (,RWA*) alebo kapitalovd primeranost.
Lizingy, pri ktorych skupina VUB vystupuje ako ndjomca

Skupina VUB prehodnoti klasifikaciu sublizingov, v ktorych je prenajimatefom. Na zaklade infprmécil’, ktoré su v
sucasnosti k dispozicii, sa neoakava Ziadny vyznamny vplyv na iné lizingy, v ktorych je skupina VUB prenajimatefom.

Prechodné obdobie

Skupina VUB planuje pogiato&ne aplikovat IFRS 16 k 1. januaru 2019 pomocou upraveného retrospektivneho pristupu
B. Z tohto dévodu nebudu vykazané ziadne Upravy pociato¢ného stavu nerozdeleného zisku k 1. januaru 2019 a ziadne
upravy porovnatelnych obdobi.

Z dévodu Géelnosti skupina VUB planuje uplatnit vynimku, pri ktorej bude aplikovat IFRS 16 na véetky zmluvy, ktoré
uzatvorila pred 1. januarom 2019 a identifikovala ich ako najmy podla IAS 17 a IFRIC 4.

Doplnenia k IFRS 9: Finanéné nastroje s moznost'ou pred€asného splatenia so zapornou kompenzaciou
(U€inné pre ucétovné obdobia, ktoré zacinaju 1. januara 2019 alebo neskér)

Doplnenia reaguju na obavy ohladom uétovania finanéného majetku so zmluvnym ujednanim moznosti predéasného
splatenia. Obavy sa tykali najma toho, ako spolo¢nost bude klasifikovat a ocefovat dlhové nastroje, ak diznik méze
pred€asne splatit nastroj v nizSej hodnote, ako je hodnota nesplatenej istiny a dlznych urokov. Takéto predéasné
splatenia su Gasto opisované ako také, ktoré obsahuiju ,zaporni kompenzaciu”. Pri aplikacii IFRS 9 by skupina VUB
ocefovala finanény majetok s tzv. zapornou kompenzaciou realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat.

Doplnenia umozniuju, aby spolo¢nosti ocenovali finanény majetok s moznostou pred€asného splatenia so zapornou
kompenzaciou umorovanou hodnotou.

Skupina VUB neodakava, Ze doplnenia budi mat vyznamny vplyv na jej Gétovna zavierku, pretoze skupina VUB nema
finanény majetok s moznostou pred€asného splatenia so zapornou kompenzaciou.

IFRIC 23 Neistota ohfadom dafiového postdenia (Uéinny pre Gétovné obdobia, ktoré zaéinajd 1. januara 2019
alebo neskor. Skorsia aplikacia je povolena.)

IFRIC 23 vysvetluje uctovanie o dafovych pristupoch, ktoré eSte neboli akceptované danovymi organmi, pricom ma
tiez za ciel zvysit transparentnost. Podla IFRIC 23, klu€ovym testom je, ¢i je pravdepodobné, Ze dafiové organy budu
akceptovat dariovy pristup, pre ktory sa skupina VUB rozhodla. Ak je pravdepodobné, Ze dariové organy budu
akceptovat tento neisty darfovy pristup, potom suma dane vykazana v uctovnej zavierke je konzistentna so sumou v
dafiovom priznani bez neistoty, ktora by sa zohladnila pri oceneni splatnej a odloZzenej dane.

V opacnom pripade zdanitelny prijem (alebo darfiova strata), danové zaklady a nevyuzité darnové straty sa maju urcit
takym spdsobom, ktory lepSie predpoveda vyrieSenie neistoty, priCom pouziva bud jednu najpravdepodobnejSiu
hodnotu alebo o&aké&vanu (sumu pravdepodobnych vaZenych hodnét) hodnotu. Skupina VUB musi predpokladat, Ze
danové organy budu skimat poziciu a budi mat znalosti o vSetkych relevantnych informaciach.

Skupina VQB neoCakava, ze interpretacie pri jej prvej aplikacii bude mat vyznamny vplyv na uctovnu zavierku, pretoze
skupina VUB nepdsobi v zlozitom multinarodnom darnovom prostredi / nema vyznamne neisté dafiové pozicie.

Ostatné Standardy

Pri nasledujtcich doplneniach ku $tandardom skupina VUB neodakava vyznamny vplyv na konsolidovanu Gétovnu
zavierku:
e Doplnenia k IAS 28 DIhodobé podiely v pridruZenych podnikoch a spolo&nych podnikoch (Uginné pre t&tovné
obdobia, ktoré zac¢inaju 1. januara 2019 alebo neskér.);
e Cyklus roénych vylep$eni IFRS 2015 — 2017 (Uginné pre Gétovné obdobia, ktoré zadinaju 1. januara 2019
alebo neskor);
e Doplnenia k IAS 19 Zamestnanecké pozitky (U&inné pre udtovné obdobia, ktoré zadinaju 1. januara 2019
alebo neskor);
e Doplnenia k IFRS 3 Podnikové kombinacie (U&nné pre G&tovné obdobia, ktoré zadinaji 1. januara 2020
alebo neskor);
e Doplnenia k IAS 1 Prezentacia tétovnej zavierky a IAS 8 U&tovné politiky, zmeny v Gé&tovnych odhadoch a
chyby (Ug&inné pre G&tovné obdobia, ktoré zaginaju 1. januara 2020 alebo neskér.).
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3. Vyznamné uctovné politiky
3.1. Prepocet cudzej meny

Penazny majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na € kurzom Eurépskej centralnej banky
(,LECB") alebo Narodnej banky Slovenska (,NBS*) platnym ku dfiu zostavenia Uctovnej zavierky. Vynosy a naklady
vyjadrené v cudzej mene sa vykazuju kurzom ECB alebo NBS platnym k datumu uskuto€nenia transakcie.

Rozdiel medzi zmluvnym kurzom transakcie a kurzom ECB alebo NBS platnym k datumu uskutoCnenia transakcie sa
vykazuje v polozke ,Cisty zisk/(strata) z finannych operacii“, rovnako ako zisky a straty z pohybov vymennych kurzov
po datume transakcie.

3.2. Zahranicné prevadzky

Ugtovna zavierka obsahuje aj prevadzky pdsobiace na tzemi Ceskej republiky. Majetok a zavazky tychto prevadzok
su prepocitané na € menovym kurzom platnym ku diiu zostavenia U¢tovnej zavierky. Vynosy a naklady prevadzok
v zahranici su prepocitané na € menovym kurzom platnym v defi uskuto€nenia transakcie. Kurzové rozdiely vzniknuté
z titulu tychto transakcii su vykazované priamo vo vlastnom imani.

3.3. Peniaze a penazné ekvivalenty

Na ucCely vykazu o penaznych tokoch peniaze a penazné ekvivalenty zahffhaju peniaze a zostatky na uctoch
v centralnych bankach a pohladavky voci ostatnym bankam so zmluvnou lehotou splatnosti do 90 dni.

3.4. Peniaze a zostatky na uctoch v centralnych bankach

Peniaze a zostatky na uctoch v centralnej banke pozostavaju z pefiaznej hotovosti a zo zostatkov v NBS a v inych
centralnych bankéch vratane povinnych miniméalnych rezerv. Pefiazné prostriedky a ceniny sa ocefiuju ich menovitou
hodnotou vo vykaze o finan¢nej situacii.

3.5. Finanéné nastroje
Datum vykazovania

Financné aktiva a zavazky s vynimkou uUverov poskytnutych klientom a z&vazkov voéi klientom su vykazané v
podsuvahe ku dfiu uzatvorenia obchodu, t.j. k datumu, kedy sa skupina VUB stane zmluvnou stranou finanéného
nastroja. Patria sem aj bezné obchody ako nakup alebo predaj finanéného majetku, ktoré si vyZzaduju dodanie majetku
v Easovom ramci, ktory je vo vSeobecnosti zmluvne stanoveny alebo dohodou na trhu.

Finan¢né aktiva a zavazky sa vykazuju k datumu valuty pri prevode finanénych prostriedkov.
Klasifikacia financného majetku a zavézkov
Politiky aplikované od 1. januara 2018

Od 1. januara 2018 skupina VUB klasifikuje finanéné aktiva na zaklade obchodného modelu na riadenie finanéného
majetku a zmluvnych podmienok do nasledujucich portfélii:

e ocenované v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat,

e ocenované v realnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného vysledku alebo

e ocefiované v umorovanej hodnote.

Skupina VUB uréuje svoj obchodny model na drovni, ktora najlepsie odraza spdsob, akym riadi skupiny finanénych
aktiv na dosiahnutie svojho obchodného ciela. Obchodny model skupina VUB sa nehodnoti podla jednotlivych
nastrojov, ale na vy33ej urovni agregovanych portfélii a je zaloZzeny na pozorovatelnych faktoroch. Posudenie
obchodného modelu je zaloZzené na primerane o€akavanych scenaroch bez zohladnenia scenarov ,najhorsieho“ alebo
~Stresového” pripadu. Ak sa periazné toky po prvotnom vykazani realizuju inym spésobom ako sa pévodne ocakavalo,
skupina VUB nemeni klasifikaciu zvy$nych finanénych aktiv drzanych v tomto obchodnom modeli, avdak tieto
informacie zahfna pri posudzovani novovzniknutych alebo novozakupenych finanénych aktiv.
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Vyznamné ucétovné politiky (pokracovanie)

Skupina VUB pouziva nasledujtice obchodné modely:
e drzané na inkasovanie,
e drzané na inkasovanie a predaj,
e drzané na obchodovanie/ostatné.

V dal$om kroku procesu klasifikacie skupina VUB prehodnoti zmluvné podmienky finanénych néstrojov s ciefom zistit,
¢i pefiazné toky plynuce z finanéného majetku predstavuju vyhradne uhrady istiny a urokov. Istina na ucely tohto testu
je definovana ako realna hodnota finanénych aktiv pri prvothnom vykazani a méze sa menit po¢as doby Zivotnosti
finanéného majetku (napriklad, ak existuju splatky istiny alebo umorenie prémie/diskontu). NajdélezitejSimi prvkami
uroku v ramci tverovej zmluvy je zvy€ajne zohlfadnenie ¢asovej hodnoty penazi a kreditného rizika. Po¢as SPPI testu
skupina VUB uplatiiuje Usudok a zvaZuje relevantné faktory, akou je mena, v ktorej je finanéné aktivum denominovang,
a obdobie, pre ktoré je stanovend urokova sadzba. Zmluvné penazné toky vyplyvajuce z neStandardnych zmluvnych
podmienok, pri ktorych nie je riziko vykyvov zanedbatelné, nie su povazované vyluéne za splatky istiny a urokov. V
tychto pripadoch sa vyzaduje, aby sa finanéné aktiva ocenovali v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia.

Finan¢né zavazky sa oceruju v umorovanej hodnote alebo v redinej hodnote cez vysledok hospodarenia. Skupina
VUB klasifikuje a ocefiuje derivatové finanéné nastroje a portfélio uréené na obchodovanie v reélnej hodnote cez
vysledok hospodarenia. Skupina VUB ma moznost klasifikovat finanéné nastroje, ktoré nie si uréené na
obchodovanie, v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia, ak sa tak eliminuju alebo vyznamne znizuju uctovné
rozdiely v ocefiovani alebo vykazovani.

Politiky aplikované pred 1. januarom 2018

Finanéné aktiva drzané skupinou VUB boli zatriedené do portfélii v sulade so zdmerom v &ase obstarania a v zhode
s investiénou stratégiou. Skupina VUB vyvinula stratégie investovania do cennych papierov a v stlade so zamerom
obstarania zatriedila cenné papiere do nasledujucich portfolii:

e v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat,

e napredaj,

e drzané do splatnosti,

Hlavné rozdiely medzi portfoliami sa tykali odliSného ocenenia a vykazania v realnej hodnote v U¢tovnej zavierke.

Finanéné zavazky boli ocenené v umorovanej hodnote okrem derivatovych finanénych nastrojov, ktoré boli ocefiované
v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat.

Prvotné a nasledné oceriovanie finanénych nastrojov
Politiky aplikované od 1. januara 2018

Finanéné nastroje sa prvotne ocenuju v realnej hodnote. S vynimkou pripadov, ked su finan¢né aktiva a finan¢né
zavazky klasifikované v redlnej hodnote cez vysledok hospodarenia, kedy sa transakéné naklady pri prvotnom
ocefiovani pripo€itavaju alebo odpocitaju od realnej hodnoty. Pohladavky z obchodného styku sa oceriuju transakénou
cenou.

Po prvotnom vykazani skupina VUB ocefiuje finanéné aktiva a finanéné zavazky v sulade s klasifikaciou v realnej
hodnote cez vykaz ziskov a strat (pozn. 3.5.1), v realnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného vysledku (pozn.
3.5.2) alebo v umorovanej hodnote (pozn. 3.5.3).

Politiky aplikované pred 1. januarom 2018

Vetky finan&né nastroje drzané skupinou VUB boli vykazané podia tétovania ku diiu vysporiadania a boli prvotne
ocenené v realnej hodnote plus v pripade finanénych aktiv ocefiovanych inak ako realnej hodnote cez vykaz ziskov
a strat vratane akychkolvek priamych nakladov na obstaranie. Cenné papiere nakupené, ale nevysporiadané boli
zauctované do podsuvahy a zmeny ich realnej hodnoty, pre nakupy do portfélia v realnej hodnote cez vykaz ziskov
a strat a drzané na predaj boli vykazané vo vykaze ziskov a strat a ostatnych ¢asti komplexného vysledku a nasledne
vo vlastnom imani.

Po prvotnom vykazani, skupina VUB oceni finanéné aktivum a finanény zavézok v stlade s kategériou ocenené

v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat (poznamka 3.5.1), v reélnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok
(poznamka 3.5.2) alebo v umorovanej hodnote (poznamka 3.5.3).
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Vyznamné ucétovné politiky (pokracovanie)
Reklasifikacia financnych nastrojov
Politiky aplikované od 1. januara 2018

Od 1. januara 2018 skupina VUB nereklasifikuje finan&né aktiva po ich prvotnom vykazani iba v pripade vynimog&nych
okolnosti, kedy skupina VUB zac¢ne alebo prestane vykonavat vyznamnu ¢€innost, napriklad nadobuda, likviduje alebo
ukoncCuje obchodnu liniu. Finanéné zavazky sa po prvotnom vykazani nikdy nereklasifikuju.

Politiky aplikované pred 1. januarom 2018

Skupina VUB dodrziavala metodiku IAS 39 pri zatriedovani nederivatovych finanénych aktiv s pevnymi alebo
stanovitelnymi platbami a pevnou splatnostou ako drzané do splatnosti. Pri tomto zatriedeni skupina VUB zvaZovala
svdj zamer a schopnost drzat takéto investicie do splatnosti. Ak skupina VUB nebola schopna drzat takéto investicie
do splatnosti kvéli inym ako Specifickym okolnostiam, napriklad kvéli predaju vysSej ako nevyznamnej sumy kratko
pred datumom splatnosti, bolo potrebné reklasifikovat celu kategoriu ako drzanu na predaj. Tieto investicie by potom
boli oceriované v realnej hodnote a nie v umorovanej hodnote.

Oductovanie financnych nastrojov v désledku podstatnej zmeny v zmluvnych podmienkach

Skupina VUB oduétuje finanéné aktiva, napriklad Gver zakaznikovi, ked boli zmluvné podmienky opatovne prerokované
do takej miery, Ze sa v podstate stane novym Uverom a rozdiel sa vykaze ako zisk alebo strata z oductovania. Od
1. januara 2018 pri posudzovani, & sa méa uver odudtovat alebo nie, skupina VUB okrem iného berie do Gvahy aj
faktory ako zmena meny Uveru, zavedenie elementu vlastného imania, zmena zmluvnej protistrany, pripadne &i je
zmena dévodom, Ze nastroj dalej uz nespifia poZiadavky SPPI testu.

Oductovanie financného nastroja kvéli inym ako podstatnym zmenam v zmluvnych podmienkach

Finan¢né aktiva (alebo pripadne Cast finanéného aktiva alebo ¢ast skupiny podobnych finan¢nych aktiv) sa oductuju,
ked vyprsi platnost prava na pefiazné toky z finanéného aktiva. Skupina VUB tiez oductuje finan¢né aktiva, ak boli
prevedené na iny subjekt a prevod je klasifikovany ako oductovanie.

Financny zavazok sa oductuje vtedy, ked povinnost vyplyvajuca zo zavazku je vyrovnana, zruSena alebo terminovana.
Ak je existujuci finanény zavazok nahradeny inym finanénym zavazkom od toho istého veritela za podstatne odliSnych
podmienok alebo su vyrazne zmenené podmienky existujuceho zavazku, takato vymena alebo zmena sa povaZzuje za
oductovanie pdvodného a vykazanie nového zavazku. Rozdiel medzi Uétovnou hodnotou pdvodného finanéného
zavazku a zaplatenym protiplnenim sa vykazuje vo vysledku hospodarenia.

Modifikacie finanénych nastrojov
Politiky aplikované od 1. januara 2018

Ak sa podmienky pre finanéné aktivum menia, skupina VUB posudzuije &i sa vyznamne menia pefiazné toky slvisiace
s modifikovanym aktivom.

Ak su penazné toky vyznamne odliSné, zmluvné prava Cerpat’ tieto penazné toky plynuce z pévodného finanéného
aktiva su povazované za neplatné. Vtom pripade je finanéné aktivum oductované (pozri vysSie Oductovanie
finanéného nastroja kvoli inym ako podstatnym zmenam v zmluvnych podmienkach) a je zauctované nové finanéné
aktivum v redlnej hodnote vratane akychkolvek transakénych nakladov. Akékolvek poplatky obdrzané ako sucast
modifikacie su U¢tované nasledovne:

e poplatky, ktoré su brané do uvahy pri ur€ovani realnej hodnoty nového aktiva a poplatky, ktoré predstavuju

Uhradu predpokladanych transakénych nakladov su zahrnuté do pociatoéného ocenenia aktiva;
e ostatné poplatky su zahrnuté do vysledku hospodarenia ako zisky alebo straty pri oductovani.

Ak sa pefiazné toky diznika menia v désledku jeho finanénych problémov, cieflom modifikacie je vtedy zvyCajné radsej
v maximalnej miere uhradit pdvodné zmluvné poziadavky skor ako vytvorit nové aktivum s vyznamne zmenenymi
zmluvnymi podmienkami. Ak skupina VUB planuje modifikovat finanéné aktivum spdsobom, ktory bude viest
k odpusteniu pefiaznych tokov, prvotne zvazuje €i mdze byt Cast aktiva odpisana pred uskuto€nenim modifikacie (pozri
nizSie politika odpisovania, poznamka 4.1.5). Tento pristup ma vplyv na vysledok kvantitativneho hodnotenia a v tomto
pripade znamena, ze kritéria pre oductovanie nie su spinené.
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Vyznamné ucétovné politiky (pokracovanie)

Ak modifikacia finanéného aktiva oceneného v umorovanej hodnote alebo cez ostatné sucasti komplexného vysledku
nema za nasledok odudtovanie finanéného aktiva, skupina VUB najprv prepogita hrub Gétovnd hodnotu finanéného
aktiva pouzitim pévodnej efektivnej urokovej miery a uctuje vysledni zmenu ako zisk alebo stratu z modifikacie do
vysledku hospodarenia. Pre variabilni sadzbu ako aj pre fixna sadzbu finanéného aktiva, je podvodna efektivna urokova
miera pouzitd na vypocet zisku alebo straty z modifikacie upravena, aby zohladriovala su¢asné trhové podmienky
v Ease modifikacie. Akékolvek poplatky a naklady zahrnuté a poplatky obdrzané ako sucast modifikacie upravuju hrubu
uctovnu hodnotu modifikovaného finanéného aktiva a su umorovované pocas zostavajuceho obdobia modifikovaného
finanéného aktiva.

Ak je takato modifikacia vykonana kvéli finanénym tazkostiam dliznika (poznamka 4.1.2), zisk alebo strata je vykazana
spolo¢ne s opravnymi poloZkami.

Politiky aplikované pred 1. januarom 2018

V pripade ak bolo finanéné aktivum modifikované, skupina VUB hodnoti &i boli pefiazné toky z modifikovaného aktiva
vyznamne zmenené. Ak boli pefiazné toky z finanéného aktiva vyznamne zmenené, zmluvné prava k pefiaznym tokom
z pbdvodného aktiva su povazované za vyprSané. V tomto pripade bolo pévodné finanéné aktivum oductované (pozri
vysSie Oductovanie finanéného nastroja kvoli inym ako podstatnym zmenam v zmluvnych podmienkach) a nové
finanéné aktivum bolo zaucétované v realnej hodnote.

Ak boli podmienky finanéného aktiva modifikované, kvoli finanénym tazkostiam dlznika a aktivum nebolo oduc¢tované,
bolo stanovené znehodnotenie finanéného aktiva pomocou urokovej miery pred modifikaciou.

3.5.1. Financéné aktiva a zavazky ocenované v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia
Politiky aplikované od 1. januara 2018

Finan¢né aktiva a zavazky ocenované v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia pozostavaju z finanénych aktiv a
zavazkov drzanych na obchodovanie, vratane derivatov, a z neobchodnych finanénych aktiv ocefovanych cez
vysledok hospodarenia.

Politiky aplikované pred 1. januarom 2018

Finan¢né aktiva v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat zahfhali finanéné aktiva drzané na obchodovanie,
derivatové finanéné nastroje a finanéné aktiva ocenené v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat pri prvotnom
zauctovani.

3.5.1.1. Finan¢né aktiva drzané na obchodovanie
Politiky aplikované od 1. januara 2018

Skupina VUB klasifikuje obchodné portfolio ako finan&né aktiva alebo finan&né zavazky ocefiované FVTPL, ak su
nakupené alebo vydané predovSetkym pre dosiahnutie kratkodobého zisku prostrednictvom obchodnych €innosti alebo
ak su sucastou portfélia finanénych nastrojov, ktoré su riadené spolo¢ne pre dosiahnutie kratkodobého zisku. Finanéné
aktiva a zavazky ur€ené na obchodovanie sa vykazuju a oceriuju vo vykaze o finan€nej situacii v realnej hodnote.
Zmeny realnej hodnoty sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat s vynimkou pohybov realnej hodnoty zavazkov
klasifikovanych ako FVTPL v dosledku zmien vlastného kreditného rizika skupiny VUB. Takéto zmeny realnej hodnoty
sU zaznamenané v polozke ,Realnou hodnotou ocenené zisky a straty vyplyvajuce z vlastného kreditného rizika
skupiny VUB suvisiaceho s derivatovymi zavazkami a nepriemetaj sa do zisku alebo straty. Uroky ziskané alebo
vzniknuté z nastrojov klasifikovanych ako FVTPL, povazované za suvisiace s bankovymi obchodnymi operaciami su
vykazované spolu s ostatnymi zmenami v realnej hodnote nastrojov zaradenych ako oceriované cez vysledok
hospodanie v €istom zisku z finanénych operacii. Vynosy z dividend z nastrojov vlastného imania ocefiovanych ako
FVTPL su rovnako povaZzované za sUvisiace s obchodnymi operaciami skupiny VUB a je vykazané vo vysledku
hospodarenia ako Cisty zisk z finanénych operacii, ak pravo k platbe bolo pevne stanovené.

Do klasifikacie finanénych aktiv drzanych na obchodovanie st zaradované dlhové cenné papiere, akcie, kratke pozicie
a uvery klientom, ktoré boli nadobudnuté hlavne na uc€ely predaja v blizkej buducnosti.

Skupina VUB monitoruje zmeny v realnych hodnotach a vykazuje nerealizované zisky a straty vo vykaze ziskov a strat
a ostatnych sucasti komplexného vysledku v polozke ,Cisty zisk z finan&nych operacii*.
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Vyznamné ucétovné politiky (pokracovanie)
Politiky aplikované pred 1. januarom 2018
Tieto finan&né nastroje skupina VUB ziskala za (i&elom generovania ziskov z kratkodobych vykyvov v cenach.

Nasledne po prvotnom vykazani tieto aktiva boli zauctované a znovuocenené v redlnej hodnote. Realna hodnota
cennych papierov ocenovanych cez vysledok hospodarenia, pre ktoré existuje aktivny trh a trhova cena méze byt
spolahlivo predbeZne stanovend, bola stanovena v kétovanych trhovych cenéach. V pripade, ak nie su kétované ceny
beZne dostupné, je redlna hodnota vypocitand pomocou suéasnej hodnoty buducich pefaznych tokov.

Skupina VUB vyhodnocuje zmeny v redinej hodnote na dennej baze a Uétuje nerealizované zisky a straty vo vykaze
ziskov a strat a ostatnych sugasti komplexného vysledku v ,Cistom zisku z finanénych operécii“. Urokovy vynos
z cennych papierov v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat bol vypocitany na dennej baze a vykazany vo vykaze
ziskov a strat a ostatnych stcasti komplexného vysledku v polozke ,Cisty zisk z finanénych operacii*.

Derivatové finanéné nastroje

V ramci svojej beZnej ginnosti skupina VUB uzatvara zmluvy na finanéné derivaty, ktoré predstavuju velmi nizku
pociato&nu investiciu v porovnani s dohodnutou hodnotou zmluvy. Finanéné derivaty zahffaju dohody o buducich
urokovych mierach (,FRA"), menové a komoditné fowardy, urokové, menové a komoditné swapy, urokové, menove,
akciové a komoditné opcie, krizové menové swapy a terminové obchody (futures). Skupina VUB tieZ pouZiva finanéné
nastroje na zaistenie rizika Urokovych sadzieb a menového rizika spojeného s jej transakciami na financnych trhoch.
Tieto zaistenia sU U&tované ako finanéné derivaty uréené na obchodovanie, ked?e Upine nespifiaji definiciu
zabezpedovacieho derivatu v zmysle IFRS. V oblasti derivatov poskytuje skupina VUB aj sprostredkovatel'ské sluzby
klientom.

Derivatové finan¢né nastroje, ktoré sa nepouzivaju pre zabezpecovacie Uctovnictvo, su prvotne vykazané a nasledne
ocenené vo vykaze o finanénej situacii v realnej hodnote ako sucast:

e od 1.januara 2018: , Finagnych aktiv drzanych na obchodovanie®;

e pred 1. januarom 2018: ,Derivatovych finan¢nych nastrojov*.

VSetky derivatové financné nastroje sa v pripade kladnej realnej hodnoty vykazuju ako majetok a v pripade zapornej
realnej hodnoty ako zavazky. Zmeny realnej hodnoty derivatovych finanénych nastrojov uréenych na obchodovanie su
vykazované v polozke ,Cisty zisk/(strata) z finanénych operacii®.

Realne hodnoty sa ziskavaju z trhovych cien. Ak trhové ceny nie su k dispozicii, pouziju sa modely diskontovanych
penaznych tokov a modely ocernovania opcii. Vypocet realnej hodnoty derivatovych finanénych nastrojov sa robi
pomocou Standardnych vzorcov a urokovych sadzieb platnych pre prisluSné meny, dostupnych na trhu k datumu, ku
ktorému sa uctovna zavierka zostavuje.

VlozZené derivatové nastroje

VlozZeny derivat je komponent hybridného (zlozeného) nastroja, ktory zahffia aj nederivatovu hostitel'skd zmluvu. Vplyv
vloZzeného derivatu je taky, Ze pefiazné toky vyplyvajuce z hybridného nastroja sa menia podobnym spésobom ako pri
samostatnom derivatovom nastroji. Vlozeny derivat zapri€ini, Zze niektoré alebo vSetky periazné toky, ktoré by inak boli
pozadované z kontraktu budi modifikované podla Specifikovanych drokovych mier, ceny finanénych nastrojov, ceny
komodit, vymennych kurzov, cenovych indexov alebo sadzieb, uverovych ratingov a uverovych indexov, alebo inych
premennych, ¢o spdsobi, v pripade nefinanénych premennych, Ze nie su Specifické pre protistranu kontraktu. Derivat,
ktory je vlozeny do finanéného nastroja, ale je zmluvne trasferovatelny nezavisle od nastroja, alebo ma odlisnu
protistranu od nastroja, nie je vloZeny derivat, ale samostatny finanény nastro;j.

Skupina VUB posudzuje, & akékolvek vioZené derivaty zahrnuté v prislu$nej zmluve musia byt oddelené od
hostitelskej zmluvy a zau¢tované ako derivaty.

Politiky aplikované od 1. januara 2018

Derivaty moZu byt vioZzené do inej zmluvnej dohody (hostitelsky kontrakt). Skupina VUB Gétuje o vioZenom derivate
oddelene od hostitelského kontraktu ak:
e hostitelsky kontrakt nepredstavuje aktivum v stlade s IFRS 9;
e hostitelsky kontrakt nie je vykazany vo FVTPL;
e podmienky vioZeného derivatu by spifiali definiciu derivatu ak by boli obsahom samostatnej zmluvy; a
e ekonomické charakteristiky a rizika vlozeného derivatu priamo nesuvisia s ekonomickymi charakteristikami
a rizikami hostitel'ského kontraktu.
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Vyznamné ucétovné politiky (pokracovanie)

Oddelené vilozené derivaty su ocefiované v realnej hodnote spolu so vSetkymi zmenami v realnej hodnote vykazanymi
vo vykaze ziskov a strat v Cistom vysledku z obchodnych operacii pokial nepredstavuju kvalifikovanu suéast’ vztahu
zabezpecCenia pefiaznych tokov. Oddelené vloZené derivaty su vykazané vo vykaze o finan€nej situacii spolu
s ostatnymi derivatmi.

Politiky aplikované pred 1. januarom 2018

Derivaty mozu byt viozené do iného zmluvného vztahu (hostitelsky kontrakt). Skupina VUB Gétuje o vioZenom derivate
oddelene od hostitelského kontraktu, ak:
e hostitel'sky kontrakt ako taky nebol vykazany vo FVTPL;
e podmienky vloZeného derivatu by spifiali definiciu derivatu, ak by boli obsahom samostatnej zmluvy; a
o ekonomické charakteristiky a rizika vioZzeného derivatu priamo nesuvisia s ekonomickymi charakteristikami
a rizikami hostitelského kontraktu.

Oddelené vliozené derivaty boli ocefiované v realnej hodnote spolu so vSetkymi zmenami v realnej hodnote vykazanymi
vo vysledku hospodarenia pokial nepredstavovali kvalifikovanu su€ast’ vztahu zabezpec€enia pefiaznych tokov.

Oddelené vlozené derivaty su vykazané vo vykaze o financnej situacii spolu s ostatnymi derivatmi.
3.5.1.2. Financné aktiva ocennované cez vysledok hospodarenia
Politiky aplikované od 1. januara 2018

Financnym aktivom v tejto kategorii su financné aktiva, ktore nie st drzané na obchodovanie a podfa IFRS 9 sa povinne
ocefuju v redlnej hodnote, pretoze nesplhaju poziadavky SPPI testu.

Financné aktiva ocefiované realnou hodnotou tieZz zahffiaju nastroje vliastného imania, ktoré nie su urené na
obchodovanie, a skupina VUB si nevybrala moznost klasifikovat tieto investicie ako ocefované v FVOCI. Finan¢né
aktiva ocefiované vo FVTPL sa vykazuju vo vykaze o finan¢nej situacii v realnej hodnote. Zmeny realnej hodnoty sa
vykazuju v polozke ,Cisty zisk z finanénych operacii“. Urokové vynosy alebo vynosy z dividend sa vykazuju v polozke
,Cisty zisk z finanénych operacii“ podla podmienok zmluvy alebo ku dfiu vzniku prava na platbu.

Politiky aplikované pred 1. januarom 2018
Finan¢né aktiva ocenené v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat pri poCiato€nom vykazani

Finan&né nastroje zatriedené v tejto kategdrii boli tie zaradené manazmentom pri prvotnom vykazani. Zaradenie mohlo
byt pouZité iba, ak bola splnend aspori jedna z nasledujucich podmienok:

e oznacenie odstranilo alebo vyznamne znizilo nekonzistentnost pri ocefovani alebo vykazovani, ktora by inak
vznikla z ocenenia alebo vykazania ziskov a strat z aktiv alebo pasiv na odliSnom zaklade;

e aktiva a financné zavazky boli sucastou skupiny finanénych aktiv, finanénych zavazkov alebo alebo oboch,
ktoré boli riadené aich vykonnost bola hodnotena na baze realnej hodnoty, v stlade s dokumentaciou
manazmentu rizika alebo investi¢nou stratégiou;

e finan¢né nastroje obsahujuce jeden alebo viac vlozenych derivatov, ktoré vyznamne modifikuju penazné toky,
ktoré by inak boli pozadované podla zmluvy.

Nésledne po prvotnom vykazani boli tieto aktiva zau&tované a precenené na realnu hodnotu. Realna hodnota cennych
papierov v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat, pre ktoré existuje aktivny trh a trhova cena méze byt spolahlivo
vypocitana, bola stanovena v kétovanych trhovych cenach. V pripade, ak nie su trhové ceny bezne dostupné, redlna
hodnota bola vypo€itana pomocou sucasnej hodnoty buducich pefaznych tokov.

Skupina VUB monitorovala zmeny v reainej hodnote na dennej baze a vykazuje nerealizované zisky a straty vo vykaze
ziskov a strat a ostatnych stéasti komplexného vysledku v ,Cistom zisku z finanénych operacii“. Vynosové uroky
z cennych papierov v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku vykaze
v ,Cistom zisku z finanénych operacii®.
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3.5.2. Finanéné aktiva ocenované realnou hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku

3.5.2.1. DIhové nastroje ocenované realnou hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku

Politiky aplikované od 1. januara 2018

Skupina VUB uplatriuje klasifikaciu dlhovych nastrojov podlfa IFRS 9, ocefiovani v FVOCI, ak su splnené obe
nasledujuce podmienky:
e nastroj je drzany v ramci obchodného modelu, ktorého ciefom je inkaso zmluvnych pefiaznych tokov z
finanéného majetku a tiez z predajov, ktoré su neoddelitelnou sucastou stratégie obchodného modelu a
e zmluvné podmienky finanéného majetku spifiaju poziadavky SPPI testu.

Tieto nastroje prevazne zahffaju aktiva, ktoré boli pred 1. januarom 2018 klasifikované ako financné investicie na
predaj podla IAS 39, ale zahffa aj investicie drzané do splatnosti, kde skupina VUB meni obchodny model na drzané
na inkaso a predaj.

Dlhové nastroje ocenované v FVOCI sa nasledne ocenuju realnou hodnotou so zaevidovanim zisku alebo straty
vzniknutych v désledku zmien realnej hodnoty vo vlastnom imani. Urokové vynosy a kurzové zisky a straty sa vykazuiju
vo vykaze ziskov a strat rovnakym spdsobom ako pri finanénom majetku ocefiovanom v umorovanej hodnote. Skupina
VUB uplatiiuje poziadavky na zniZenie hodnoty na dlhové nastroje, ktoré sa ocefiuju v realnej hodnote cez ostatné
sucasti komplexného vysledku hospodarenia. Opravna polozka sa vSak vykazuje v ostatnych sucastiach komplexného
vysledku a neznizi u¢tovnu hodnotu finanéného majetku vo vykaze o finan¢ne;j situacii.

Ak skupina VUB vlastni viac ako jednu investiciu toho istého cenného papiera, vyraduji sa metédou prvy dnu prvy
von. Pri oductovani si kumulované zisky alebo straty predtym vykazané vo vlastnom imani preklasifikované z
vlastného imania do zisku alebo straty.

Realna hodnota dlhovych nastrojov, pre ktoré existuje aktivny trh a trhova hodnota méze byt spolahlivo odhadnuta, sa
ocefuje kétovanymi trhovymi cenami. V pripade, ze kétované trhové ceny nie su dostupné, realna hodnota sa odhaduje
pouzitim sucasnej hodnoty buducich pefiaznych tokov.

V pripade dlhovych nastrojov ocefnovanych v FVOCI sa zniZzenie hodnoty posudzuje na zaklade rovnakych kritérii ako
pri finanénom majetku v umorovanej hodnote. Ak sa v nasledujicom obdobi zvysi redlna hodnota dlhového nastroja a
tento narast sa vztahuje na udalost, ku ktorej doSlo po vykazani opravnej polozky vo vykaze ziskov a strat a ostatnych
sucasti komplexného vysledku v polozke "Opravné polozky", strata zo zniZzenia hodnoty sa zru$i prostrednictvom
vykazu ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku.

Politiky aplikované pred 1. januarom 2018
Finanné aktiva drzané na predaj

Cenné papiere drzané na predaj boli tou ¢astou finanénych aktiv, ktora nebola klasifikovana ,V realnej hodnote cez
vykaz ziskov a strat” alebo ,Drzané do splatnosti“. Nasledne po prvotnom vykazani, boli tieto aktiva zaucétované
a precené na realnu hodnotu.

Nerealizované zisky a straty vznikajuce zo zmien v realnej hodnote cennych papierov v portféliu ,Drzané na predaj*
boli vykazané na dennej baze vo ,Financnych aktivach drzanych na predaj“ do vlastného imania.

Vynosove uroky pocas drzby cennych papierov ,Drzané na predaj” boli kumulované na dennej baze a vykazané vo
vykaze ziskov a strat a ostatnych su€asti komplexného vysledku v €asti ,Urokové a obdobi vynosy*.

Redlna hodnota cennych papierov zatriedenych ako ,Drzané na predaj*, pre ktoré existuje aktivny trh a trhové ceny
mdbzu byt spolahlivo vypocitané, boli pouzité kétované trhové ceny. V pripade ak kétované trhové ceny neboli bezne
dostupné, trhova cena bola vypocitana pouzitim su¢asnej hodnoty buducich pefiaznych tokov.

Investicie do nastrojov vlastného imania, ktorych realna hodnota neméze byt spolahlivo stanovena boli drzané
v obstaravacej cene ogistenej o opravné poloZky. Pre nastroje vlastného imania ,drzané na predaj*, skupina VUB
zvazuje kazdy vykazovaci den ¢&i neexistuju objektivne dbkazy, Ze investicia alebo skupina investicii bola
znehodnotena.
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Priklady udalosti predstavujucich objektivne dbkazy o znehodnoteni vratane vyznamnych finanénych tazkosti
emitenta, zlyhania emitenta alebo neplatenie splatok urokov alebo istiny, zvySuju pravdepodobnost, Ze emitent vstupi
do konkurzu alebo inych reorganizatnych zmien, zmiznutie aktivneho trhu pre cenny papier, kvéli finanénym
tazkostiam emitenta alebo iné prvky naznacujuce objektivny ubytok schopnosti emitenta generovat’ budice penazné
toky postac€ujuce na splnenie zmluvnych zavazkov.

V pripade dlhového cenného papiera klasifikovaného ako ,Drzané na predaj“, znehodnotenie bolo odhadované na
zaklade rovnakych kritérii ako pri finanénych aktivach v umorovanej hodnote. Ak v nasledujucom roku, realna hodnota
dlhového cenného papiera stupla a narast méze objektivne suvisiet s udalostou po vykazani straty zo znehodnotenia
v ,opravnych polozkach® vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku, strata zo znehodnotenia
bola zruSena cez vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku.

V pripade investicii do nastrojov vlastného imania klasifikovanych ako ,drzané na predaj“, by objektivne dbékazy
zahfiali vyznamny alebo dlhotrvajuci pokles (viac ako 13,5% alebo trvajuci dlhdie nez 9 mesiacov) realnej hodnoty
investicie pod obstaravaciu cenu. Ak existovali dékazy o znehodnoteni, nahromadena strata - vypocitana ako rozdiel
medzi cenou obstarania a su¢asnou realnou hodnotou, bez opravnych poloziek k investicii predtym vykazanych cez
vykaz ziskov a strat — bola odstranena z vlastného imania a vykazana v ,opravnych polozkach® vo vykaze ziskov a strat
a ostatnych suc€asti komplexného vysledku; narast redlnej hodnoty po odstraneni opravnych poloZiek bolo vykazané
priamo v ostatnom komplexnom vysledku.

Investicie drzané do splatnosti

Investicie drzané do splatnosti boli ocenené v umorovanej hodnote podla IAS 39 a zatriedené do obchodného modelu
drzané na inkaso a predaj a su ocernované vo FVOCI.

Ako Investicie drzané do splatnosti boli oznaCené financné aktiva s pevnymi alebo stanovitefnymi platbami
a splatnostami, pri ktorych skupina VUB mala zaujem a schopnost drzat ich do splatnosti.

Investicie drzané do splatnosti boli i¢tované v umorovanej hodnote znizenej o opravnu polozku. Umorovana hodnota
bola suma, v ktorej aktivum bolo prvotne ocenené minus splatky istiny, plus alebo minus naakumulované odpisy
vypocitané pomocou efektivnej urokovej miery z akéhokolvek rozdielu medzi pociato€nou hodnotou a hodnotou ku
dru splatnosti. Opravna polozka bola vykazana vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku
v &asti ,Urokové a obdobné vynosy“.

Skupina VUB vyhodnocovala na pravidelnej baze &i existuju objektivne dékazy, Ze investicia drzana do splatnosti méze
byt znehodnotena. Finan¢né aktivum bolo znehodnotené ak jeho uctovna hodnota bola vysSia nez vypocitana
uhraditefna suma.

3.5.2.2. Nastroje vlastného imania oceniované realnou hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku

Pri prvotnom vykazani sa skupina VUB méze rozhodnut neodvolatelne klasifikovat niektoré svoje kapitalové investicie
ako nastroje vlastného imania v FVOCI, ak spliaju definiciu vlastného imania podla IAS 32 Finanéné nastroje:
prezentacia a nie su drzané na obchodovanie. Takato klasifikacia sa ur€uje na urovni jednotlivych nastrojov.

Zisky a straty z tychto nastrojov vlastného imania nikdy nie su recyklované do zisku. Dividendy sa vykazuju vo vykaze
ziskov a strat v polozke ,,Ostatné prevadzkové vynosy®, v defi, kedy bolo zistené pravo na platbu, s vynimkou pripadov,
ked skupina VUB vyuziva takéto vynosy ako nahradu &asti nékladov na ziskanie nastroja. V takom pripade sa takéto
zisky zaznamenavaiju ostatnych su€astiach komplexného vysledku. Nastroje vlastného imania vo FVOCI nepodliehaju
znehodnoteniu.

3.5.3. Finanéné aktiva a zavazky ocefiované umorovanou hodnotou
Finan¢né aktiva ocefilované umorovanou hodnotou zahffaju pohladavky voci bankam, Uvery poskytnuté klientom

vratane dlhovych cennych papierov. Finanéné zavazky oceriované umorovanou hodnotou zahffaju zavazky vodi
bankam, zavazky voci klientom, podriadeny dlh a emitované dlhové cenné papiere.
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3. Vyznamné uctovné politiky (pokracovanie)

3.5.3.1. Finanéné aktiva ocefiované umorovanou hodnotou: Pohladavky voéi ostatnym bankam a Uvery
poskytnuté klientom

Politiky aplikované od 1. januara 2018

Od 1. januara 2018 skupina VUB ocefiuje v umorovanej hodnote iba ,Pohladavky vodi ostatnym bankam* a ,Uvery
poskytnuté klientom*“ ak su splnené obe nasledujuce podmienky:
e finanéné aktivum je drzané v ramci obchodného modelu, ktorého cielom je inkaso zmluvnych perfiaznych tokov
z finanéného majetku drzaného portféliu a
e zmluvné podmienky finané&ného majetku spifiaju poziadavky SPPI testu.

Pohladavky voci ostatnym bankam

Pohladavky vo&i ostatnym bankam tvoria pohladavky z beznych u&tov v inych ako centralnych bankach, terminované
vklady, uvery poskytnuté komerénym bankam a cenné papiere nakupené od komerénych bank. Zostatky su vykdzané
v umorovanej hodnote nakumulovanych urokov bez opravnych poloZiek.

Uvery poskytnuté klientom
Pohfadavky vodi klientom zahffaju Uvery a pdzicky a cenné papiere s fixnymi alebo so stanovenymi platbami a s
pevnou splatnostou. Tieto pohladavky su vykazané v umorovanej hodnote bez opravnych poloziek. (pozn. 12.2)

Znehodnotenie
Detailny popis politiky aplikovanej od 1. januara 2018 je v poznamke 4.1.2.

Skupina VUB odpisuje stratové ,Pohladavky vo&i ostatnym bankam® a ,Uvery poskytnuté klientom* vtedy, ked
rozhodne Ze tieto Uvery a pohladavky st nevymozitelné. Uvery sa odpisuji vodi rozpusteniu prislusnych opravnych
poloziek z finan&nych aktiv ocefiovanych umorovanou hodnotou a zostavajuca suma sa odpiSe oproti ziskom a stratam
vykazanym v Casti ,Opravné polozky“. Sumy zinkasované neskér od diznika sa pri ich ziskani premietnu do vynosov
vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku.

Politiky aplikované pred 1. januarom 2018
Pohladavky voci ostatnym bankam

Pohladavky voci ostatnym bankam zahfiiali pohladavky z beznych uétov vinych ako centralnych bankach,
terminované vklady a Uvery poskytnuté komerénym bankam.

Zostatky boli vykazané vumorovanej hodnote vratane nakumulovanych Urokov bez opravnych poloZiek.
Znehodnotenie bolo vykazané, ak existovali objektivne dékazy, ze skupina VUB nebude schopna inkasovat dlznd sumu.

Uvery poskytnuté klientom

Uvery poskytnuté klientom zahffiaju Gvery a pozicky poskytnuté klientom. Uvery a pozicky boli finanéné aktiva
s pevnymi alebo stanovitelnymi platbami a pevnou splatnostou, ktoré neboli koétované na aktivnych trhoch a boli

vykazané v umorovanej hodnote bez opravnych poloziek. VSetky Uvery a p6zicky boli vykazané vo vykaze o finan¢nej
situacii ked bola hotovost prevedena na diznika.

Uvery a p6zi¢ky poskytnuté klientom boli predmetom pravidelného testovania na znehodnotenie. Znehodnotenie pre
uver alebo skupinu podobnych Uverov bolo G&tované ak uctovna hodnota bola vy$Sia nez vypoc€itana uhraditelna suma.
Uhraditelna suma bola rovna suc¢asnej hodnote buducich o€akavanych prijmov, vratane sum uhraditelnych zo zaruk
a kolateralov, diskontovanych na baze pévodnej efektivnej urokovej miery.Suma opravnej polozky bola zahrnuta do
vykazu ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku.

Skupina VUB v prvom rade zvaZuje &i existuju objektivne ddkazy o znehodnoteni jej pozicii. Vyznamné pozicie boli
hodnotené samostatne, zatial' €o pozicie, ktoré neboli vyznamné boli hodnotené bud samostatne alebo na portféliovom
zaklade. Hlavné kritérium pre stanovenie &i dand expozicia je samostatne vyznamna, bola suma suvahovej
a podsuvahovej pozicie prekra€ujuca hranicu vyznamnosti (500 tisic €). Sumy suvahovych a podsuvahovych pozicii
boli vypo&itané na drovni diznika. Ak skupina VUB stanovi, Ze neexistuji objektivne dokazy o znehodnoteni
individualne posudzovanej pozicie, vratane aktiva v skupine expozicii s podobnym dverovymi rizikovymi
charakteristikami, posudila aktiva kolektivnhe na znehodnotenie a vykazala prislusné opravné polozky.
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Vyznamné ucétovné politiky (pokracovanie)

Skupina VUB odpisala Gvery a pdzitky ak povaZovala tieto Gvery a poziéky za nevymozitelné. Uvery a p6zicky boli
odpisané oproti zruSeniu prislusnych opravnych poloZiek. VSetky uhrady plynuce z odpisanych pohladavok boli po
obdrzani nauctované do vykazu ziskov a strat a ostanych sucasti komplexného vysledku.

3.5.3.2. Finan¢éné zavazky ocenované umorovanou hodnotou: Zavizky voci bankam, Vklady a avery od klientov,
Podriadeny dlh a Emitované dlhové cenné papiere

Vklady, vydané cenné papiere a podriadené zavézky st zdroje dlhového financovania skupiny VUB.

Skupina VUB klasifikuje kapitalové nastroje ako finan&né zavézky alebo nastroje vlastného imania v stlade s podstatou
zmluvnych podmienok nastrojov.

Vklady, vydané cenné papiere a podriadené zavazky sa prvotne ocefuju realnou hodnotou znizenou o priame
prirastkové transakéné naklady a nasledne su ocefiované umorovovanou hodnotou pouzitim metody efektivnej
urokovej miery.

3.6. Repo obchody a reverzné repo obchody

Cenné papiere predané na zaklade zmluv o predaji a spatnom odkupeni (,repo obchody*) zostavaju vykazané ako
majetok v riadku vykazu o finan¢ne;j situacii ,Dlhové cenné papiere” a zavazok z prijatého Uveru sa vykazuje v riadku
~Zavazky voci bankam* alebo ,Vklady a uvery od klientov*.

Cenné papiere nakupené na zaklade zmliv o nakupe a spatnom predaji (,reverzné repo obchody*) sa vykazuju len v
podsuvahe a poskytnuty uver sa vykazuje v riadku ,Peniaze a zostatky na Uctoch v centralnych bankach® ,Pohladavky
voci ostatnym bankam*® alebo ,Uvery poskytnuté klientom®, podla typu transakcie.

Rozdiel medzi nakupnou a predajnou cenou cennych papierov sa uctuje ako urokovy naklad alebo vynos, ktory sa
Casovo rozliSuje poc€as trvania zmluvy.

3.7. Vzajomné zapocitavanie finanénych nastrojov

Finan¢né aktiva a finanéné zavazky su vzajomne zapocCitavané a vo vykaze o finan¢nej situacii sa vykazuje Cista
hodnota len za podmienky, Ze existuje zamer na Cisté vysporiadanie alebo na realizovanie majetku a zaroven
vysporiadanie zavazku. Toto zvy€ajne neplati v pripade ramcovych dohdd o vzgjomnom zapoditani a suvisiaci majetok
a zavazky su vo vykaze o finan¢nej situacii prezentované v hrubej hodnote.

3.8. Derivaty — uctovanie zabezpecenia

Pri prvotnom uplatneni IFRS 9 si skupina VUB méze ako svoju Gétovnu politiku nadalej uplatiovat poZiadavky na
zabezpedovacie Ucétovnictvo podla IAS 39 namiesto Standardu IFRS 9. Skupina VUB sa rozhodla pokracovat v
uplatfiovani IAS 39.

Derivaty drzané na ucely riadenia rizika zahffiaju vSetky pohladavky a zavazky z derivatov, ktoré nie su klasifikované
ako derivaty drzané na obchodovanie. Derivaty drzané za u¢elom riadenia rizika su ocenované v realnej hodnote vo
vykaze o finan¢nej situacii v polozke ,Derivaty — u¢tovanie zabezpecenia“.

Skupina VUB pouziva derivatové nastroje, aby kontrolovala svoju angaZovanost voé&i riziku Urokovych sadzieb,
menovému riziku, riziku inflacie a kreditnému riziku, vratane angazovanosti vyplyvajucich z velmi pravdepodobnych
transakcii. S ciefom kontrolovat urgité rizika pouziva skupina VUB tétovanie o zabezpedeni, a to pri transakciach, ktoré
spifaju Specifikované kritéria.

Skupina VUB formalne zdokumentuje vztah medzi zabezpe&ovanou poloZkou a zabezpe&ovacim nastrojom pri vzniku
vratane povahy rizika, cielov a stratégie prisluSného zabezpelenia a metddu, ktora sa pouzije na posudenie
efektivnosti tohto zabezpecovacieho vztahu.

Pri vzniku zabezpecovacieho vztahu sa vykona aj formalne posudenie, ktoré v sulade s o€akavaniami zabezpedi, ze
zabezpeCovaci nastroj bude pri vzajomnej kompenzéacii vymedzenych rizik v zabezpe€ovanej polozke vysoko
efektivny. Zabezpedenia sa formalne posudzuju kazdy mesiac. Povazuju sa za vysoko efektivne vtedy, ked v sulade
s oCakavaniami zmeny v reélnej hodnote pefiaznych tokov suvisiacich so zaistovanym rizikom po€as obdobia, na ktoré
bolo zabezpecenie vymedzené, dosiahnu kompenzaciu v rozmedzi 80 % az 125 %.
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V situéciach, v ramci ktorych zabezpe&ovana polozka predstavuje predpovedant transakciu, skupina VUB posudi, &i
je tato transakcia vysoko pravdepodobnd a €i predstavuje angazovanost' voci variabilite v pefaznych tokoch, ktoré
ovplyvnia vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku.

Zabezpecovanie pefiaznych tokov

Pri ur€enych a opravnenych zabezpeceniach pefiaznych tokov sa efektivna cast zisku alebo strat zo
zabezpecovacieho nastroja prvotne vykazuje v ostatnych sucastiach komplexného vysledku v poloZke ,Zabezpelenie
penaznych tokov“. Neefektivna Cast zisku alebo straty zo zabezpecovacieho nastroja sa zauctuje priamo vo vykaze
ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku ako ,Cisty zisk z finanénych operégii*.

Ked zabezpeCované penazné toky vplyvaju na vykazovany Cisty zisk alebo stratu, zisk alebo strata zo
zabezpecovacieho nastroja sa reklasifikuje z ostatnych sucasti komplexného vysledku do hospodarskeho vysledku
ako reklasifikaéna Gprava v polozke ,Cisty zisk z finanénych operacii‘. Ak zabezpedovaci nastroj zanikne, alebo je
predany, ukoné&eny, realizovany, alebo uz nespifia kritéria Giétovania o zabezped&eni, akykolvek kumulativny zisk alebo
strata, ktoré boli vykadzané v ostatnych suc€astiach komplexného vysledku, zostanu oddelene vo vlasthom imani a
reklasifikuju sa z ostatnych sucasti komplexného vysledku do hospodarskeho vysledku ako reklasifikacna Uprava v
momente zauc&tovania prisluSnej zabezpelovanej transakcie. Ak sa uz predpovedana transakcia neoc€akava,
kumulativny zisk alebo strata, ktoré boli vykazané vo vlastnom imani, sa reklasifikuju z ostatnych su¢asti komplexného
vysledku do hospodarskeho vysledku ako reklasifikaéna uprava.

Zabezpecovanie reélnej hodnoty

Pri uréenych a opravnenych zabezpecdeniach realnej hodnoty sa zmena realnej hodnoty zabezpefovacieho derivatu
vykazuje vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sugasti komplexného vysledku ako ,Cisty zisk/(strata) z finanénych
operacii“. Zmena realnej hodnoty zabezpelovanej polozky suvisiacej so zabezpe€ovanym rizikom tvori sucast’ jej
uctovnej hodnoty a tato zmena sa vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku vykaze tieZ ako
,Cisty zisk z finanénych operécii“.

Od 1. januara 2018: V pripade, ak sa jedna o portféliové zabezpecenie, zmeny v realnej hodnote zabezpecenych
poloziek vyplyvajuce zo zabezpeCovaného rizika su vykazané samostatne ako ,Zmeny v realnej hodnote
zabezpe€ovanych poloziek pri portféliovom zabezpec&eni urokového rizika*“.

Pred 1. januarom 2018: V pripade, ak sa jednalo o portféliové zabezpecenie zmeny v realnej hodnote zabezpecenych
poloziek vyplyvajuce zo zabezpelovaného rizika boli vykdzané ako suc€ast uctovnej hodnoty zabezpefovanych
poloziek.

Zabezpecovaci vztah sa ukonc€i, ked zabezpefovaci nastroj zanikne, alebo je predany, ukonéeny, realizovany, alebo
uz nesplifia kritéria Uétovania o zabezpedeni. Pri ukondeni zabezpe&ovacieho vztahu sa rozdiel medzi uétovnou
hodnotou zabezpe€ovanych poloZiek, ktoré sa Standardne Uctuju v umorovanej hodnote, a ich nominalnou hodnotou
umoruje poc¢as zvySného obdobia pévodného zabezpecovacieho vztahu pouzitim efektivnej urokovej sadzby (,EIR").
V pripade oductovania zabezpecovanej polozky sa neumorena ¢ast zmeny realnej hodnoty reklasifikuje z ostatnych
sucasti komplexného vysledku do hospodarskeho vysledku ako reklasifikacna uprava.

3.9. Investicie do dcérskych spolocnosti, spoloénych podnikov a pridruzenych podnikov

Dcérske, pridruzené a spolo¢né podniky su vykazané v obstaravacej cene znizenej o opravné polozky. Opravna
polozka sa uréuje pomocou modelu diskontovania dividend.

Model diskontovania dividend

Manazment spoloc¢nosti, ktoré su predmetom testu znehodnotenia, poskytne projekcie dividend, ktoré budu
pravdepodobne vyplatené ich spolo¢nostami poc¢as obdobia piatich rokov. Pomocou modelu sa vypocita sucasna
hodnota tychto pefaznych tokov diskontovanim pomocou urokovej miery, ktora bola vypocitana modelom CAPM
(Capital Assets Pricing Model). Pefiazné toky po skonéeni patroéného obdobia su vypocitané ako sucasna hodnota
perpetuity s ur€itym o€akavanym tempom rastu stanovenym Specificky pre slovensky trh na urovni skupiny ISP.
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3. Vyznamné uctovné politiky (pokracovanie)
3.10. Transakcie pod spolo€énou kontrolou

Transakcie pod spolo€nou kontrolou sa vztahuju na podnikové kombinacie zahrriujuc subjekty, ktoré patria do rovnakej
skupiny. Kontrétne kombinacia spolo¢nosti alebo obchodov pod spolo€nou kontrolou je podnikovou kombinéaciou,
v ktorej vSetky zlu¢ované spolo¢nosti alebo obchody su nakoniec kontrolované tou istou stranou pred aj po podnikovej
kombinacii a nedochadza k presunu kontroly.

Skupina VUB nasleduje Gétovny pristup, pri ktorom sa zachovavaju transakcie v kontinuite hodnét (zdruZovanie
podielov), takZe pozostavaju z udrzania rovnakej ucétovnej hodnoty od nadobudaného v Uctovnej zavierke
nadobudatefa. Aktiva a pasiva nadobudanej spolo€nosti a investicie do dcérskej spolocnosti vedené v obstaravacej
cene su uctované do nerozdelenych ziskov nadobudatela.

3.11. Hmotny majetok

Pri prvotnom vykazani je polozka hmotného majetku vykazana v obstaravacej cene. K 31. decembru 2017 VUB skupina
zmenila uétovni metédu pre ocenenie budov a pozemkov, predtym ocenovanych nakladovym modelom, na
precenovaci model na ucely nasledného ocefiovania podla u¢tovnej metédy skupiny Intesa Sanpaolo.

Jedna sa o dobrovolnti zmenu G&tovnej metédy podra IAS 8 ,U&tovna politika, zmeny v Gétovnych odhadoch a chyby*.
IAS 8 odstavec 17 uvadza, Ze prvé uplatnenie metédy precenenia majetku v sulade s IAS 16 je zmena v uétovnej
metdde, s ktorou sa ma zaobchadzat ako s precenenim v sulade s IAS 16. Preto v pripade zmeny uctovnej metody pri
prechode z umorovanej hodnoty na precefiovaci model, kazda zmena je zohladnena len prospektivne.

Majetok podliehajuci precefiovaciemu modelu sa bude odpisovat' na zaklade jeho precenenej hodnoty. KedZe zmena
v uc¢tovnej metdde sa udiala na konci roka, majetok bol aZz do konca roka odpisovany podfa nakladového modelu. Novy
odpisovy plan bude implementovany od januara 2018.

Po ur€eni odpisov za rok 2017 a testovani na znehodnotenie sa hodnota majetku upravila na novu realnu hodnotu.
Realna hodnota individualnych budov a pozemkov bola uréena nezavislou externou expertnou spravou (ocenenim)
poskytnutou Specializovanymi spolo¢nostami. V pripade, Zze realna hodnota prevySovala u¢tovnu hodnotu, hodnota
majetku na suvahe bola zvySena cez ostatné sucasti komplexného vysledku a akumulovana vo vlastnom imani pod
hlavi¢kou ,Prebytok z precenenia hmotného majetku®. V pripade, Ze opravna polozka bola predtym zau&tovana vo
vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku, rozpustenie opravnej polozky sa zauc&tovalo do
vykazu ziskov a strat do vySky predtym vykazanej cez vykaz ziskov a strat a ostatnych su€asti komplexného vysledku.
Ak bola realna hodnota niZ8ia ako u¢tovna hodnota, pokles bol u¢tovany vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti
komplexného vysledku. Skupina Intesa Sanpaolo si vybrala eliminacny pristup, o znamena, Ze opravky su
eliminované voci hrubej u¢tovnej hodnote majetku a preto je odo dria precenenia obstaravacia hodnota majetku rovna
jeho realnej hodnote k 31. decembru 2017.

Ostatné sucéasti hmotného majetku sa nadalej U¢tuju v obstaravacej cene zniZzenej o opravky a o opravné polozky.
Obstaravacia cena zahffia cenu obstarania a ostatné naklady suvisiace s obstaranim, napriklad dopravu, clo alebo
provizie. Néklady na rozSirenie, modernizaciu alebo na rekonstrukciu veduce k zvySeniu produktivity, kapacity alebo
ucinnosti sa aktivuju. Naklady na opravy a udrzbu sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti
komplexného vysledku v ¢ase ich vzniku.

Vyska odpisov sa vypocita pomocou metddy rovnomernych odpisov s cielom odpisat obstaravaciu cenu jednotlivych
poloziek majetku na ich zostatkovi hodnotu poc€as ich odhadovanej ekonomickej zivotnosti. Doby odpisovania su
nasledujuce:

Pocet rokov

Budovy 20, 30, 40
Zariadenia 4,6,10,12
Ostatny hmotny majetok 4,6,12

Pozemky, obstarany a nezaradeny majetok (,nedokoncené investicie“) a umelecké diela sa neodpisuju. Odpisovanie
nedokoncenych investicii sa zaina v okamihu zaradenia prislusného majetku do pouzivania.

Skupina VUB pravidelne preveruje hodnotu majetku na znehodnotenie. Ked G&tovna hodnota majetku prevysuje jeho
odhadovanu realizovatelnt hodnotu, znizi sa na tuto realizovatelnd hodnotu.

Odpisové metddy, doby zZivotnosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocuju k datumu, ku ktorému sa Uctovna zavierka
zostavuje.
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3. Vyznamné uctovné politiky (pokracovanie)
3.12. Nehmotny majetok

Nehmotny majetok sa UCtuje v obstaravacej cene znizenej o opravky a opravné polozky. Amortizacia sa pocita
pomocou metody rovnomernych odpisov s cielom odpisat obstaravaciu cenu jednotlivych poloziek majetku na ich
zostatkova hodnotu pocas ich odhadovanej ekonomickej zivotnosti. Doby amortizacie su nasledujuce:

Pocet rokov
Softvér a ostatny nehmotny majetok 7

Odpisové metddy, doby zZivotnosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocuju k datumu, ku ktorému sa G¢tovna zavierka
zostavuje.

Nehmotny majetok obstarany v podnikovej kombinacii je vykazovany v realnej hodnote ku dfiu zlu€enia a je z dovodu
mozného znehodnotenia testovany ro¢ne alebo kedykolvek, ak udalosti alebo zmeny v okolnostiach naznaduju, ze
uctovna hodnota nemusi byt realizovatelna. Nehmotny majetok obstarany v podnikovej kombinacii je amortizovany
podla buducich pefiaznych tokov po¢as odhadovanej ekonomickej Zivotnosti nasledovne:

Pocet rokov

Softvér 3
Klientské zmluvy a vztahy vratane obchodnych znaciek 3-9
3.13. Goodwill

Goodwill predstavuje Cast obstaravacej ceny podniku, ktora prevySuje realnu hodnotu identifikovatelnych aktiv,
zavazkov a podmienenych zavazkov obstaraného podniku ku dfiu jeho obstarania.

Goodwill je vykazovany v obstaravacej cene zniZzenej o opravné polozky, ak je na ne dévod. Goodwill je rone alebo
aj CastejSie testovany na znizenie hodnoty, ak udalosti alebo zmeny v okolnostiach naznacuju, ze jeho u¢tovna hodnota
méze byt znizena.

3.14. Neobezné aktiva klasifikované ako drzané na predaj

Neobezné aktiva klasifikované ako drzané na predaj su aktiva, kde Uc¢tovana hodnota bude znovunadobudnuta
v principe cez predaj skor ako cez pokraovanie v pouzivani. Tieto su reprezentované aktivami, pri ktorych je mozny
okamzity predaj v ich su€astom stave a ich predaj je povazovany za vysoko pravdepodobny.

Aktiva klasifikované ako drzané na predaj su ocenené v nizSej z hodnét, uctovana hodnota a realne hodnota bez
nakladov na preda;.

3.15. Lizing

Urcéenie, ¢i zmluva je finanény lizing, je zaloZzené na podstate zmluvy a vyZaduje zhodnotenie:

e Ci je plnenie zmluvy zavislé od pouzitia konkrétneho aktiva alebo aktiv, ktoré mohol pouzit len najomca bez
vykonania vacésich uprav;

e na konci obdobia lizingu sa prevadza vlastnictvo majetku;

e skupina VUB ma opciu na kdpu prisluného majetku za cenu podstatne niZ$iu ako jeho realna hodnota
k datumu uplatnitelnosti opcie;

e je primerane isté, Ze opcia bude vyuzitg;

e lizingové obdobie je na podstatni Cast ekonomickej zivotnosti majetku, aj ked vlastnicke pravo nie je
prevedeng;

e suCasna hodnota minimalnych lizingovych splatok sa rovna realnej hodnote majetku ku drfiu dohodnutia
lizingu.
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Vyznamné uctovné politiky (pokracovanie)
Skupina VUB ako najomca

Finané&ny lizing, ktory prenasa na skupinu VUB takmer vSetky rizika a vyhody spojené s vlastnictvom prenajimaného
predmetu, sa kapitalizuje na zadiatku lizingu v realnej hodnote prenajimaného majetku alebo v pripade, Ze tato je
niz8ia, v aktualnej hodnote minimalnych lizingovych splatok, pricom sa zahffia do polozky ,Hmotny majetok"
s prisluSsnym zavazkom voci prenajimatefovi, ktory je zahrnuty v polozke ,Ostatné zavazky“. Lizingové platby su
rozlozené medzi financné poplatky a znizovanie lizingového zavazku tak, aby sa dosiahla konstantna trokova sadzba
na zostatkovom objeme zavézku. Finanéné poplatky st vykazované v polozke ,Urokové a obdobné naklady*.

V pripade, Ze neexistuje prijatelna miera istoty, Ze skupina VUB nadobudne viastnictvo predmetu do konca obdobia
trvania lizingu, su kapitalizované predmety lizingu odpisované poc¢as doby kratSej z obdobia odhadovanej Zivotnosti
predmetu a obdobia trvania lizingu.

Platby tykajuce sa operativneho lizingu nie su vykazované vo vykaze o finanénej situacii. VSetky splatné sumy
su rovnomerne zauctované pocas obdobia trvania lizingu a su zahrnuté v polozke ,Ostatné prevadzkové naklady®.

Skupina VUB ako prenajimatel

Lizing, pri ktorom skupina VUB prenasa takmer vetky rizikd a vyhody spojené s vlastnictvom predmetu lizingu, je
klasifikovany ako finan¢ny lizing. O finanénom lizingu sa U¢tuje pri prevzati prenajimaného predmetu lizingu klientom
v hodnote Cistej investicie do prenajimaného predmetu (netto pohladavka). Hodnota brutto pohladavok z finanéného
lizingu sa sklada zo sumy buducich minimalnych lizingovych splatok a z pociatoéného poplatku. Rozdiel medzi sumou
brutto a netto pohladavok pozostava z buducich vynosov z finanéného lizingu, ktoré sa zahffiaji do polozky ,Urokové
a obdobné vynosy“ po€as celého obdobia trvania finanéného lizingu na zaklade uro€enia netto pohladavky z
finanéného lizingu konstantnou urokovou sadzbou.

3.16. Rezervy
Politiky aplikované od 1. januara 2018
Rezervy pozostavaju z rezerv na sudne spory, finanéné zaruky a uveroveé prisluby.

Skupina VUB vykazuje rezervy na stdne spory, ak ma stgasny zavéazok (zakonny alebo zmluvny) ako nasledok
minulych udalosti, pri€om je pravdepodobné, Ze na Uhradu zavazku bude potrebny ubytok ekonomickych zdrojov a je
mozné spolahlivo odhadnut vySku zavazku.

Finanéné zaruky st zmluvy, ktoré zavazuji skupinu VUB zaplatit urgitt platbu ako Uhradu straty drzitela zaruky z
neplnenia zavazkov konkrétneho diznika v €ase ich splatnosti v zmysle podmienok dlhového nastroja. Finanéné zaruky
pozostavaju z akreditivov, zo zaruk a z akceptacii.

Finan¢né zaruky su prvotne vykdzané v podsuvahe v redlnej hodnote, ktora je linedrne umorovana pocas trvania
zaruky. Vynos z finanénej zaruky sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku v
polozke ,Vynosy z poplatkov a provizii“.

Rezerva na finanéné zaruky sa vykazuje na zaklade urovne finanéného nastroja (trojuroviovy pristup), ktora ovplyviuje
vypocCet oCakavanych strat pre finanénu zaruku. Akékofvek zvySenie alebo znizenie rezervy na finan¢né zaruky je
vykazané vo vykaze ziskov a strat a ostatnych stcasti komplexného vysledku v polozke ,,Opravné polozky“. V pripade
uplatnenia finan¢nej zaruky, zaruka sa vyjme z podsuvahy a klasifikuje sa ako financné aktivum v umorovanej hodnote
spolu s vytvorenim zavazku vodéi drzitelovi. Rezerva na finanénu zaruku sa konvertuje na opravnu polozku k
finanénému majetku v umorovanej hodnote a pohyb vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného
vysledku, ak existuje, ma vplyv v polozke ,,Opravné polozky*“.

Uverové prisluby st pevnym zavéazkom skupiny VUB poskytnut Gver pri definovanych podmienkach.
Pre tverové prisluby skupina VUB tieZ vykazuje rezervy a to na zaklade Grovne finanéného nastroja. Narast a pokles

rezerv vztahujucich sa na Uverové prisluby je vykazany vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sugasti komplexného
vysledku v polozke ,Opravné polozky*“.
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Vyznamné ucétovné politiky (pokracovanie)
Politiky aplikované pred 1. januarom 2018
Rezervy na sudne spory

Rezervy na stidne spory boli vykazované ak mala skupina VUB st&asny zavazok (pravny alebo nepriamy) ako vysledok
minulych udalosti a bolo pravdepodobné Ze odliv prostriedkov vyjadrujuci ekonomické zisky bude potrebny na
vyrovnanie zavazku a je mozné vykonat spolahlivy odhad diznej sumy.

Zavazky z financnych zaruk boli prvotne vykazané v podsuvahe v ich realnej hodnote a pociato¢na realna hodnota
bola umorovana poc¢as doby Zivotnosti finanénej zaruky. Vynos z finanénych zaruk bol vykazany vo vykaze ziskov
a strat a ostatnych suc¢asti komplexného vysledku v polozke ,Vynosy z poplatkov a provizii.

Rezervy na finanéné zaruky boli vykazané v sulade s IAS 37 a nasledne U¢tované v sume vy$Sej z umorovanej hodnoty
a sucasnej hodnoty vSetkych oCakavanych platieb (ak sa platbe na zaklade finan€nej zaruky stala pravdepodobnou).
Finan¢&né zaruky boli zahrnuté do ,Ostatnych zavazkov“. Akékolvek zvySenie zavazku vyplyvajuceho z finanénej zaruky
bolo vykazané vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku v €asti ,Opravné polozky*.

Uverové prisfuby ako pevny zavazok skupiny VUB poskytnut Gver za stanovenych podmienok.
Pre tverové prisluby skupiny VUB tieZ vykazuje rezervy v stlade s IAS 37 ak bola zmluva povaZovana za nevyhodn.
3.17. Rezervy na zamestnanecké pozitky

Zavazkom skupiny VUB v suvislosti s odchodnym do déchodku a s pracovnymi jubileami zamestnancov je hodnota
buduceho poZitku, ktory zamestnanci ziskali vymenou za svoje sluzby v su€asnosti a v minulych obdobiach. PozZitok je
diskontovany na sucasnu hodnotu. Rezervy na zamestnanecké pozitky su vykazané vo vykaze o finan¢nej situacii v
,Ostatnych zavazkoch®. VSetky vynosy a naklady, ktoré vznikaju v suvislosti so zamestnaneckymi pozitkami, su
vykazané v polozke ,Mzdy a odmeny zamestnancom®.

3.18. Rezervy vo vlasthom imani

Rezervy, ktoré su vykazané vo vlastnom imani a zaroven vo vykaze ziskov a strat a ostatnych su€asti komplexného
vysledku, su nasledujuce:

Rezerva ,Budovy a pozemky“ obsahuje ocefiovaci prebytok budov a pozemkov, ktory vznikol pouzitim precefiovacieho
modelu k 31. decembru 2017.

Rezerva ,Zabezpec€enie pefiaznych tokov“ obsahuje efektivhu €ast zisku alebo straty zabezpeCovacieho nastroja
pouzitého na zabezpecenie penaznych tokov.

Rezerva tykajuca sa precenenia cennych papierov predtym oceriovanych vo FVOCI, ktoré boli klasifikované ako drzané
na predaj podla IAS 39:
e od 1. januara 2018 rezerva ,Finan¢né aktiva ocenované realnou hodnotou cez ostatné sucasti komplexného
vysledku®, ktora zahffia zmeny v realnej hodnote finanénych aktiv ocefiovanych vo FVOCI,
e pred 1. januarom 2018: rezerva ,Finanény majetok na predaj*, ktora zahffia zmeny v realnej hodnote investicii
na predaj.

Rezerva ,Kurzovy rozdiel z prepoctu zahrani€nej prevadzky“ sa pouziva na zaznamenanie kurzovych rozdielov, ktoré
vznikaju z prepoctu Cistej investicie do zahrani¢nej prevadzky.
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3. Vyznamné uctovné politiky (pokracovanie)
3.19. Cisté urokové vynosy

Urokové vynosy a naklady sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat a ostatnych stéasti komplexného vysledku na zaklade
Casového rozliSenia za pouZitia efektivnej urokovej miery. Vynosy a naklady z urokov zahffiaju umorovany diskont
alebo prémiu z finanénych nastrojov. Urokové vynosy tieZ zahffiaju poplatky zinkasované pri poskytnuti Gveru, ktoré
su zahrnuté do vypoctu efektivnej urokovej miery a umoruju sa pocas obdobia trvania uveru.

3.20. Cisté vynosy z poplatkov a provizii

Vynosy a naklady z poplatkov a provizii ktoré su neoddelitelné od efektivnej urokovej miery pre finanéné aktiva
a finanéné zavazky su zahrnuté do efektivnej urokovej miery (pozri poznamku 3.19).

Ostatné vynosy z poplatkov a provizii vznikajtice z finanénych sluZieb poskytovanych skupinou VUB, vratane tdrzby
uctu, riadenia hotovosti, sprostredkovatel'skych sluzieb, administrativnych sluzZieb tykajucich sa uverov,investi¢ného
poradenstva a finanéného planovania, sluzieb investicného bankovnictva, projektového finanovania, spravy aktiv,
faktoringu a ostatnych sluzieb. Vynosy z poplatkov a provizii s vykdzané v ¢ase poskytnutia prislusnej sluzby. Ak sa
neoc¢akava vyCerpanie uverového prisfubu, prislusny poplatok za uverovy prisfub je vykazovany na priamej baze po¢as
doby trvania prislubu.

Ostatné naklady na poplatky a provizie sa tykaju hlavne transakcii a poplatkov za sluzby, udrzbu Ucétu a poplatkov za
sprostredkovanie, ktoré su vynalozené pri prijati sluzby.

3.21. Cisty zisk/(strata) z finanénych operacii

Cisty zisk z finanénych operacii zahffia zisky a straty z nakupov, predajov a zo zmien v redlnej hodnote finanéného
majetku a zavazkov vratane cennych papierov a derivatov. Tiez zahffia vysledok zo vSetkych transakcii v cudzej mene.

3.22. Splatna a odlozena dar z prijmov

Dari sa vypoéitava v stlade s predpismi platnymi v Slovenskej republike a v dal$ich krajinach, v ktorych skupina VUB
vykonava svoju ¢innost.

Odlozené dariové pohladavky a zavazky sa vykazuju pomocou suvahovej metédy z do€asnych rozdielov medzi
uctovnou hodnotou majetku a zavazkov a ich dafiovou zakladriou. Na uréenie odloZzenej dane sa pouzivaju danove
sadzby oCakavané v Case realizacie majetku a zavazkov.

Skupina VUB je tiez platitelom réznych nepriamych prevadzkovych dani. Tieto dane st stUéastou polozky ,Ostatné
prevadzkové naklady"“.
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Riadenie finanéného a opera¢ného rizika

Z pouzivania finanénych nastrojov vyplyva angazovanost skupiny VUB vogi tymto rizikam:
e (verové riziko,
e trhové riziko,
e riziko likvidity,
e operacné riziko.

V tejto Gasti sa nachadzaju informéacie o angaZovanosti skupiny VUB voéi kazdému z uvedenych rizik, ako aj jej ciele,
z4sady a postupy pri merani a riadeni rizik.

Predstavenstvo je $tatutarny organ zahffiajuci vykonny manazment skupiny VUB, ktory méa absolttnu kontrolu nad
zélezitostami tykajucimi sa rizika. Medzi jeho hlavné zodpovednosti patri vytvorenie a zruSenie vyborov riadiacich
riziko. NajdblezitejSie riadiace vybory vykonavajuce dohlad nad rizikami su:

e Vybor ALCO (,ALCO"),

e Vybor pre riadenie Uverového rizika (,CRGC*),

e Vybor operac¢ného rizika (,ORC").

Predstavenstvo deleguje svoju kontrolu nad rizikami na uvedené riadiace vybory vo forme Statutov, v ktorych su uréeni
¢lenovia riadiacich vyborov, ako aj ich kompetencie a zodpovednost. Kompetencia kazdého riadiaceho organu je
vymedzena v prislushom dokumente.

Zasady skupiny VUB na riadenie rizika maju za Glohu identifikovat a analyzovat existujlce rizika, stanovit' prislusné
rizikové limity a monitorovat rizika aj dodrziavanie limitov. Tieto zasady spolu so systémami na riadenie rizika sa
posudzuju na pravidelnej baze, aby odrazali zmeny trhovych podmienok, ponukanych produktov a sluzieb.
Prostrednictvom $tandardov a postupov pouzivanych v ramci koleni a postupov sa skupina VUB snazi vybudovat
disciplinované a konstruktivne kontrolné prostredie, v ktorom vSetci zamestnanci poznaju svoje ulohy a povinnosti.
Oddelenie Interného auditu banky zodpoveda za monitorovanie suladu so zasadami a s postupmi na riadenie rizika
a za posudenie primeranosti ramca na riadenie rizik v suvislosti s existujucimi rizikami. Oddelenie Interného auditu
vykonava pravidelné aj priebezné previerky kontrolnych mechanizmov a postupov na riadenie rizika.

4.1. Uverové riziko

Uverové riziko zohladnuje riziko, Ze klient alebo protistrana finanéného nastroja nedodrzi svoje zmluvné zavézky,
z &oho skupiny VUB vyplynie riziko finanénej straty. Takéto riziko vznika hlavne z Gverov klientom, pohladavok vodi
bankam a z finanénych investicii. Na Géely vykaznictva riadenia rizika zvaZuje a konsoliduje skupina VUB vsetky prvky
Uverovej angazovanosti (napr. riziko zlyhania jednotlivych diznikov, riziko krajiny a riziko sektora). Na Ucely riadenia
rizik sa sice uverové riziko vyplyvajuce z obchodovania s cennymi papiermi spravuje osobitne, ale vykazuje sa ako
zloZzka angazovanosti vo€i trhovému riziku.

Credit Risk Charter (,CRC*) vymedzuje principy na meranie, kontrolu a riadenie uverového rizika, definujic pravny
ramec, hlavné ulohy, predpisy a metodologie, ktoré podporuju proces riadenia Uverového rizika v skupine VUB.

Na spresnenie, CRC definuje vSeobecné a Specifické (retailové, korporatne) poziadavky uverového rizika na pouzivané
metdody a postupy a zahffia ako samostatné Casti zasady, ktorymi sa riadia klu€ové aspekty procesu riadenia
Uverového rizika v skupine VUB:
e schvalovacie kompetencie,
politiku riadenia zabezpecenia,
politiku opravnych poloZziek,
limity koncentracie rizika,
definiciu zlyhania,
segmentéciu klientov pre potreby riadenia rizik,
Uverovu politiku pre korporatnych klientov, Gverovu politiku pre retailovych klientov,
riadenie ozdravnych opatreni a vymahanie pohladavok.
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4. Riadenie finanéného a opera¢ného rizika (pokracovanie)
4.1.1. Riadenie uverového rizika

Divizia riadenia rizik ako kontrolna jednotka skupiny VUB je riadena vrchnym riaditelom divizie riadenia rizik, ktory je
¢lenom predstavenstva banky. Jej organizacna Struktira ma za ciel poskytovat podporu pobo¢kam a podavat spravy
0 Uverovych, trhovych a operaénych rizikach dozornej rade a predstavenstvu. Divizia zodpoveda za kontrolu nad
uverovym rizikom vratane:
e pripravy stratégie, principov, procesov a postupov na riadenie rizika pokryvajicej aj pravidla na posudenie
uverov, poziadavky na zabezpecenie, stupriov rizik a suvisiace vykaznictvo;
e stanovenia limitov na koncentraciu angazovanosti vo i protistranam, osobam s osobitnym vztahom, krajinam
a monitorovania dodrZiavania tychto limitov,
e tvorby Struktdry opravneni na schvalenie a obnovu Uverovych limitov. Informacie o limitoch opravneni
sa uvadzaju v dokumente Credit Risk Charter,
e posudenia uverového rizika v sulade so stanovenymi principmi,
e sledovania plnenia portfélia kvality a jeho suladu so stanovenymi limitmi (regulacnymi a internymi limitmi),
pravidelné spravy o Uverovej kvalite bankovych portfélii sa predkladaju predstavenstvu,
e pripravy, vedenia a validacie skéringovych a ratingovych modelov — aplikacnych aj behavioralnych,
e pripravy, udrzby a spatného testovania modelu tvorby opravnych poloziek.

4.1.2. Opravné polozky

Skupina VUB tvori opravné poloZky na straty z dévodu znehodnotenia, ktoré predstavuji o&akavanu stratu Gverového
portfolia.

Ak existuje dokaz o znehodnoteni pri akomkolvek individualne vyznamnom klientovi, napr. porusenie zmluvy, problémy
so splatkami alebo so zabezpeéenim, skupina VUB postlpi tohto klienta na oddelenie manaZzmentu rizikovych
pohladavok, ktoré realizuje aktivity spojené s vymahanim. Pri klientoch, pri ktorych hodnota pohladavky prekroci prah
vyznamnosti, sa vykazuje znehodnotenie na individualnej baze. Na znehodnotenie na portféliovej baze pouziva
skupina VUB udaje z minulych obdobi dokazuijtice znehodnotenie na portfoliovej baze vychadzajlice hlavne z platobnej
discipliny klientov.

Pravidla na ur€enie individualne vyznamnych klientov a metodiky vypoctu su stanovené v dokumentoch Credit Risk
Charter, resp. v internom predpise Tvorba opravnych poloziek (Provisioning Policy).

Individualne posudenie expozicii je zalozené na podrobnom preskimani a analyze situacie dlznika vratane kritického
preskimania nasledujucich zdrojov informacii bez obmedzenia sa na:

e najaktudlnejSie dostupné financné vykazy (vratane konsolidovanych uctovnych vykazov, ak existuju), ku
ktorym je prilozena sprava o €innosti a sprava o audite, ak existuju, ako aj finanéné vykazy predchadzajucich
rokov;

e informacie o konkrétnych firemnych udalostiach (napr. mimoriadne transakcie);

e suUCasnu a predpokladanu finanénu situaciu a vysledky, analyzu rozdielov medzi prognézami a skutoénymi
hodnotami;

e pre diznikov patriacich do hospodarsky prepojenych skupin, informacie o ich vnatornych a vonkaj$ich
vztahoch (pre ucel posudenia rizika kontaminacie alebo jeho zhor$enia);

e zoznam vztahov so skupinou VUB (Uverové linky/vyuZitie/stav transakcie);

e kratkodobé a strednodobé plany a stratégie zakaznika doplnené o finanéné prognézy (najmenej tri roky),
vykaz o o€akavanych penaznych tokoch, analyzu produktov, odvetvové a trhové Studie atd';

e akukolvek dokumentaciu od odbornikov tretich strdn o dévodoch zhorSenia stavu dlznika a o moznych
opatreniach na reorganizaciu spolo€nosti a ukon&enie krizy;

e aktualizované obchodné profily zo Slovenskej obchodnej a priemyselnej komory, z Obchodného registra alebo
z ich ekvivalentov, katastralne prieskumy tykajuce sa vSetkych diznikov a ruditelov;

e povahu a platnost zabezpecenia, ocenenie kazdého majetku, registraciu hypoték/zaloznych prav inych ako
skupiny VUB;

e najnovsie a historické spravy Spolo¢ného registra bankovych informacii a Nebankového registra klientskych
informacii.

Individualne hodnotenie analyticky formulované pre kazdu expoziciu vychadza z podrobného a komplexného
preskumania v8etkych dostupnych prvkov.
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Riadenie finanéného a operaéného rizika (pokracovanie)
Vstupy, predpoklady a techniky pouzivané pre odhad znehodnotenia

Vypocet kolektivnych opravnych poloZiek (,ECL") je zaloZzeny na konkrétnom regulatnom segmente, expozicie v Case
zlyhania (,EAD®) pravdepodobnosti zlyhania (,PD"), straty v pripade zlyhania (,LGD*), kredithého konverzného faktora
(,CCF*). Pre kazdy segment boli rozvinuté modely pre tieto rizikové parametre. Tieto modely su pravidelne revidované.

Skupina VUB identifikuje nasledovné portfélia/segmenty v sulade s vyvojom IFRS 9 modelov: Retail ostatné —
spotrebné Uvery, Retail ostatné — preCerpania, Retail ostatné — kreditné karty, Korporatni klienti — malé a stredné
podniky (,SME®), Hypotekarne uvery, SME Retail, Velki korporatni klienti s obratom nad 500 miliénov, Velki korporatni
klienti s obratom do 500 milionov EUR, Nebankové finan¢né institicie, Banky, Samospravy, Vlada a verejny sektor,
»Slotting“ modely (Speciallizované podniky tzv. ,Special Purpose Vehicles“ alebo ,SPV*) a Developerské spolo¢nosti
(,RED"), Spologenstva vlastnikov bytov, modely pre byvalé dcérske spolo¢nosti VUB (CFH Hypotekarne Gvery, CFH
Kreditné karty, CFH Retail ostatné) a modely pre dcérsku spolo&nost VUB Leasing.

Metodoldgia riskovych parametrov pouzivanych pre vypocet ECL je v sulade s metodoldgiou ISP skupiny poskytnutou
materskou spolo¢nostou a je zaloZzena na dostupnosti regulatéornych alebo manazérskych riskovych parametrov pre
jednotlivé portfélia.

Pre PD modely v portféliach, kde skupina VUB pouziva interné modely je pouzivany pokrogily pristup. Modelovy pristup
pozostava z nasledujucich krokov:
e vytvorenie prechodnych matic pomocou internych ratingov;
e odstranenie makroekonomickych vplyvov z prechodnych mativ pozitim Mertonovho vzorca;
e vytvorenie Through-the-cycle (,TTC*) matice vypocitanej ako priemer roénych prechodnych matic ziskanych
po odstraneni makroekonomického vplyvu;
e vytvorenie buducich Point-in-Time (,PIT“) matic ziskanych Upravou TTC matice Mertonovym vzorcom
a vyhladovymi informaciami;
e po ziskani finalnych PD medzi datumom vzniku a datumom vykazania vynasobenim predpovedanymi PIT
a TTC maticami upravenymi o dodatky vzniknuté zapracovanim ostatnych ekonomickych scénarov.

Pre LGD modely v portfoliach, v ktorych skupina VUB pouZiva interné modely, modelovy pristup pozostava
z nasledujucich krokov:
e vypocet nominalnych LGD v rovnakych pooloch ako interné modely;
e zapracovanie vyhladovych informacii vyuzitim EBA koeficientov;
e ziskanie finalnych LGD hodnét pomocou diskontovania regresnymi miery s vyuzitim Efektivnej urokovej
miery a Priemernej doby pre obnovu

Pri portféliach, kde nie je mozné pouzit tento pristup (nedostupnost interného modelu, nizky pocet pozorovani, nizky
poéet zlyhani, nedostupnost makroekonomického modelu pre portfélio) skupina VUB pouzije zjednoduseny pristup,
napriklad finalne hodnoty poskytnuté materskou spolo€nostou, kritéria posunu (,notching criteria“), s pouzitim ratingu
krajiny a LGD, atd.

Protistrany s nizkym poc¢tom pozorovani a nizkym po¢tom zaznamenanych zlyhani, kde nebolo mozné vytvorit
spolahlivé migracné matice alebo vyvinut satelitny makroekonomicky model pre predpovedanie miery zlyhania, boli
definované ako Portfélio s nizkym zlyhanim. Toto portfélio v stlade s definiciou materskej spolo¢nosti, pozostava
z expozicii s nasledujucimi protistranami:

e vlada a samospravy (Centralne banky, samospravy, spolo¢nosti verejného sektora);

e institucie (banky a ostatné nebankové finan¢né institucie);

e velki korporatni klienti (s obratom viac ako 500 miliénov EUR).

Pre tieto protistrany skupina VUB pouziva findlne PD a LGD hodnoty poskytnuté materskou spolo&nostou.
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Riadenie finanéného a operacného rizika (pokracovanie)
Metodika stanovenia etapy

Podfa odseku 5.5.9 IFRS 9 ,Ku kazdému datumu vykazovania uctovna jednotka posudzuje, €i od prvotného vykazania
dosSlo k vyraznému zvySeniu Uverového rizika vyplyvajuceho z finanéného nastroja. Pri uskutoChovani posudenia
uctovna jednotka pouziva zmenu rizika vyskytu zlyhania po¢as o€akavanej zZivotnosti finanéného nastroja.

IFRS navrhuje trojuroviovy pristup vychadzajici zo zmien Uverovej kvality od prvotného vykazania:

e Do etapy 1 patria finan&né nastroje, ktorych uverova kvalita sa od prvotného vykazania vyznamne nezhorsila
alebo ktoré nesu k datumu vykazania nizke uverové riziko.

e Do etapy 2 patria finanéné nastroje, ktorych Uverova kvalita sa od prvotného vykazania vyznamne zhorsila
(ak k datumu vykazania nenesu nizke uverové riziko), avSak pri ktorych neexistuju objektivne dbékazy o
udalosti spojenej s Uverovou stratou.

e Do etapy 3 patria finanéné nastroje, pri ktorych k datumu vykazania existuju objektivne ddkazy o znizeni
hodnoty.

Skupina VUB zaviedla interné pravidla s vyuZitim vyznamného poétu dni v omeskani, vyznamného narastu PD,
forbearance hodnét, metddy v€asného varovania, procesu proaktivneho riadenia uverov (,PCM*), neStandardné
kategodrie na hodnotenie spravnosti Urovne pre vypocet o¢akavanej straty. Tieto indikatory su detailne popisané nizsie.
Platobna disciplina jednotlivych klientov je pravidelne monitorovana prostrednictvom dni v omeskani.(,DPD").

DPD = Bankovy der — Datum splatnosti

Bankové dni tu predstavuju dni od pondelka do piatku a nezahffiaju Statne sviatky a vikendy.

Ked klient nezaplati viac ako jednu splatku, datum prvej nezaplatenej splatky je povazovany za Datum splatnosti pre
splatku.

Klasifikacia expozicii do jednotlivych etap je zalozena na nasledovnych kritériach:

Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3
Standardné expozicie s DPD menej | Standardné nezlyhané kontrakty s Nestandardné expozicie po
ako 30 dni DPD viac ako 30 dni nad hranicou splatnosti

vyznamnosti 5 %
Standardné expozicie s DPD viac Standardné expozicie s odloZenou NeStandardné expozicie
ako 30 dni pod hranicou splatnostou pravdepodobné nesplatenie

vyznamnosti 5 %

Standardné expozicie Nestandardné expozicie sporné
s identifikovanymi signalmi v€asného
varovania a sledovanim

Zlyhané expozicie klasifikované ako
Standardné

Standardné expozicie s vyraznym
narastom PD

Vo vSeobecnosti sa aplikuju tieto pravidla:
e pri vzniku sa finanéné nastroje klasifikuju do etapy 1, okrem nastrojov, ktoré su znehodnotené v den
nadobudnutia, ktoré su zatriedené do pristusnej etapy;
e ak nie je dostatok informacii na uréenie toho, ¢i sa Uver vyznamne znehodnotil od svojho vzniku, finan¢ny
nastroj je zaradeny do etapy 2;
e  ku diu nadobudnutia su vSetky zlyhané Gvery zaradené do etapy 3.
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Riadenie finanéného a operaéného rizika (pokracovanie)
Kritérium pre etapu 2: Standardné expozicie s viac ako 30 ditami po splatnosti
Skupina VUB dodrziava jednotni metodiku pre podmienku viac ako 30 dni po splatnosti.

Podfa IFRS 9, odseku 5.5.11: ,...existuje vyvratitelna domnienka, ze uverové riziko vyplyvajuce z finanéného aktiva
sa od prvotného vykazania vyrazne zvysilo, ked su zmluvné platby viac nez 30 dni po splatnosti.“ Na dodrzanie tejto
poziadavky prijala skupina VUB kritérium poétu dni po splatnosti. Okrem 30 dni po splatnosti skupina VUB zavadza
kritérium hranice vyznamnosti vo vySke 5 %, ktora zodpoveda expozicii klienta po splatnosti, v zmysle regulac¢nych
poziadaviek.

Aplikaciou hranice materiality 5 % pre 30 DPD podmienku, vSetky transakcie protistrany su zatriedené do etapy 2,ak
pocet dni v omeskani je vy$Si ako 30 a jedna z nasledujucich podmienok je splnena:
a) suma v omeSkani k datumu vykazovania prekroc€ila 5% hranicu vypocitanu na urovni protistrany:

Expozicia v omeskani na urovni klienta
Pefazna expozicia na urovni klienta

25%

alebo:

b) suma v omeskani k datumu vykazovania alebo priemerna suma v omeskani za poslednych 30 dni prekrocila
5% hranicu vypocitanu na drovni protistrany:

Priemerna expozicia v omeskani na urovni klienta za poslednych 30 dni

> 59
Priemerna penazna expozicia na urovni klienta za poslednych 30 dni %

Néasledne, celkova expozicia za protistranu je zatriedena do etapy 2, ak k datumu vykazovania vy$Sia zo sum
vypocitanych podla a) alebo b) je rovna alebo vysSia nez 5% hranica.

Kritérium pre etapu 2: Standardné expozicie s odlozenou splatnostou

Expozicie s odloZzenou splatnostou sa povazuju za dalSie kritérium zvySenia kreditného rizika, kedZe predstavuje riziko
nesplacania, ak klient ma alebo bude mat pri plneni svojich finanénych zavézkov taZkosti. Standardné Gvery
s odlozenou splatnostou tvoria Standardné (pévodne) a Standardné pochadzajice z nestandardnych. Minimalna
skisobna doba pre tieto zmluvy je 24 mesiacov, po tejto dobe méZe byt zmluva presunutd do etapy 1, ak spifia
stanovené kritéria pre klasifikaciu Uverov s odpozenou splatnostou (napriklad nie je viac ako 30 dni v omeskani,
zmluva je Standardna alebo protistrana splatila viac ako vyznamnu cCiastku z diznej sumy od vstupu do stavu
s odlozenou splatnostou).

Kritérium pre etapu 2: Splacané expozicie vykazované v ramci EWS (Véasné varovné signaly) a PCM

Expozicie s aktivnymi EWS a klienti PCM sa zarad'uju do etapy 2, kedZe ich mozno povaZovat za expozicie s vyraznym
zvy$enim kreditného rizika od prvotného vykazania. Podobne ako pri Uveroch s odpozenou splatnostou sa identifikacia
a pouzitie EWS riadia pravidlami uréenymi skupinou VUB. Na Ggely IFRS 9 sa do etapy 2 zaraduju expozicie s
oranzovym, ¢ervenym, svetlomodrym a tmavomodrym EWS signalom.

Systém v€asného varovania vykonava pravidelné monitorovanie portfélia korporatnych klientov; hodnotenie rizika
zalozené na preddefinovanych kritériach, zoskupené do Siestich osobitnych skupin impulzov (Posudenie fatalnych
indikatorov kvality aktiv, doplfiujuce indikatory posudenia kvality aktiv, chybajuce platby za klienta, Manazment Gctov,
Bilancia, ManaZment klientov). Urover rizika zvlast pre kazdy zisteny pripad je vyjadrena finalnym EWS ,signalizacia®
nasledovne:

Signalizacia | Vyznam Nasledovna aktivita

Dark blue Velmi zavazné signaly | Zatriedenie do neStandardnych expozicii
,Fast Track” aktivacia

Light blue Velmi vysokd intenzita | Navrh na znehodnotenie
signéalov Navrh na zatriedenie
,Fast Track” aktivacia

Red Vysoka intenzita signalov | Proaktivny manazment
Stredna intenzita signalov | Proaktivny manazment

Dark green Nizka intenzita signalov Kontrola odchyliek

(napr. Uprava ratingu)

Ziadne negativne signaly |-
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Akonahle je protistrana automaticky zamerana prostrednictvom EWS alebo manualne timom Proaktivny manazment
uverov (,PCM®) s vaznym stupfiom rizika Vysoké a prislusny rozhodovaci organ rozhodne o zahrnuti spolo¢nosti do
monitoringu PCM, spolocnost je oznacena flagom PCM. Flag PCM je deaktivovany ak je spolo€nost zaradena do plne
Standardného portfélia (Etapa 1) alebo Nestandardného portfélia (Etapa 3).

Kritérium pre etapu 2: Zlyhané expozicie vykazované ako Standardné

Toto kritérium obsahuje také expozicie, ktoré nespifiaji podmienku pre nestandardné, ale spifiaju podmienky pre stav
zlyhania podra definicie.

Kritérium pre etapu 2: Standardné expozicie s vyraznym narastom PD

Vyznamny narast PD medzi vznikom (alebo prvym vykézanim) a ddtumom vykazania sa pouziva ako ukazovatel
zniZzovania uverovej kvality podfa principu uvedeného v odseku 5.5.9 IFRS 9: ,Ku kazdému datumu vykazovania
uctovna jednotka posudzuje, ¢i od prvotného vykazania doslo k vyraznému zvySeniu Uverového rizika vyplyvajuceho z
finanéného nastroja. Pri uskutoGhovani posudenia Uctovna jednotka pouziva zmenu rizika vyskytu zlyhania pocas
oCakavanej Zivotnosti finanéného nastroja.” PD pri vzniku sa pouziva vyluéne na stanovenie etapy.

Kritérium je pouzivané pre vSetky portfélia.Na zhodnotenie, & sa od vzniku Uverové riziko zvy$ilo vyznamne, je
potrebné porovnat PD za obdobie medzi vznikom a datumom vykazania.

Toto kritérium sa uruje samostatne pre kazdy segment, avSak hlavné Erty metodiky su spolo¢né.

Podla metodiky je potrebné vykonat’ porovnanie medzi:
e PDyigination - PD za celé obdobie v porovnani so zostavajlcim ¢asom do splatnosti vo vztahu k ratingu, do
ktorého nastroj patril pri vzniku (ak sa okrem ratingu pouzivaju aj iné ukazovatele rizika, pouziju sa hodnoty k
datumu vykazania), a
e PDyeporting - PD za celé obdobie v porovnani so zostavajucim ¢asom do splatnosti vo vztahu k ratingu, do
ktorého nastroj patri k datumu vykazania.

Relativna zmena PD za obdobie sa vypocCita ako PDyeporting/PDorigination - 1. AK je tato relativna zmena vy$sia ako
stanovena hranica PD, potom sa expozicia zaradi do etapy 2.

Pre toto kritérium je kli€ové spravne nastavenie hranice PD. Metodika ISP uvadza, Ze hranica PD méze byt v zavislosti
od segmentu/modelu, zostavajuceho ¢asu do splatnosti, ratingovej triedy a inych potencialnych ukazovatelov rézna.
Kumulativne PD a ich relativne rozdiely (medzi niektorymi dvoma ratingovymi stupfiami) sa v skutoénosti s rasticim
¢asom do splatnosti menia velmi rychlo. Preto by jedna spolo&na hranica pre vSetky splatnosti neviedla k spravnemu
stanoveniu urovni. RozliSenie hranic medzi ratingovymi urovriami je tiez délezité - €im horsi je rating, tym nizSia hranica
sa pouzije.

Kritérium pre etapu 3

Financné aktiva v Kritériu etapy 3 su povaZzované za uverovo znehodnotené. Je to ked jedna alebo viac udalosti
ur€uje nepriaznivy vlyv na odhadované buduce penazné toky.

Dokazy, Ze finanéné aktivum je Uverovo znehodnotené, zahifaju nasledovné pozorovatelné data:
e vyrazné finan¢né tazkosti diznika, alebo emitenta;
porusenie zmluvy ako su zlyhanie alebo udalost po splatnosti;
reStrukturalizacia Uveru, alebo preddavku Skupinou, za pomienok, Ze Skupina to nepovaZzuje inak
pravdepodobnost, Ze diznik bude ¢elit Upadku, alebo inej finanénej situacii; alebo
strata aktivneho trhu v désledku finanénych tazkosti.

Uver, ktory bol opatovne prerokovany z dévodu zhor$enia stavu diznika, je zvadajne povaZzovany na Gverovo zlyhany
pokial neexistuje dékaz, Ze riziko z neobdrzaia zmluvnych pefiaznych tokov sa vyznamne znizilo a neexistuju ziadne
dalSie indikatory znehodnotenia.
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Kritéria urCovania etap pre dlhové cenné papiere

Proces ur€ovania etap pre dlhopisy sa vykonava paralelne s ur€ovanim etap pre uvery. Kritériom, ktoré sa pouzije na
posudenie, ¢i sa Uverove riziko dlhopisu od vzniku vyznamne zvysilo, je porovnanie PD za dobu Zivotnosti.

Nasledujuce kritéria boli schvalene pre kazdu etapu za dlhové cenné papiere:

Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3
Dlhopisy bez vyrazného zvy3enia | Dlhopisy s vyraznym zvySenim PD | Zlyhané dlhopisy
kreditného rizika od vzniku

Dlhopisy investiéného stupfia (Vynimka
nizkeho uverového rizika plati len pre
dlhopisy v portfoliu FVOCI pri FTA)

Okrem uvedenych kritérii sa pri uréovani Urovni musia dodrzat nasledujlce pravidla:
e  pri vzniku su finan¢né nastroje zaradené do etapy 1;
e ak neexistuje dostatok informacii na uréenie, i sa kreditné riziko od vzniku vyrazne zvysSilo, finanény nastroj
sa zaradi do etapy 2;
o vdetky zlyhané dlhopisy sa k datumu nadobudnutia zaradia do etapy 3.

Kritéria ur€ovania etap pre portfélio s nizkym zlyhanim a vnutroskupinové expozicie

Portfélio s nizkym zlyhanim definované materskou spolo€nostou tvoria expozicie vo€i nasledujucim subjektom:
e Statom (centralnym bankam, viadam, obciam a mestam, subjektom verejného sektora);
e instituiciam (bankam a inym finanénym instituciam);
e velkym spolo¢nostiam (spolo€nosti s obratom vySe 500 miliénov eur).

Vnutroskupinové expozicie su expozicie voci nasledujucim subjektom:

o materska spolo¢nost;

e iné dcérske spolo¢nosti skupiny ISP.
Vzhladom na ich zvlastnu povahu (expozicie su vramci viastnej bankovej skupiny s nizkym rizikovym profilom) sa
vnutroskupinové transakcie vzdy zaraduju do etapy 1 s 12-mesacnym ECL.

Pravidla na urovanie etap pre portfolio s nizkym zlyhanim a vnutroskupinové expozicie ur€uje materska spolo¢nost
pre uvery a dlhopisy a tieto pravidla platia na urovni ISP skupiny. Expozicie su zaradené do etapy 2 na zaklade kritéria
vyznamného zvySenia kreditného rizika meraného porovnanim PD za dobu Zivostnosti. Toto kritériium pre porftfélio
s nizkym zlyhanim je definované na zaklade Specifickych ratingov a zostatkovej splatnosti expozicie. Hranice poskytuje
materska spolo¢nost. Hranice st aplikované rovnako ako je popisané v Kritériu pre etapu 2: Standardné expozicie s
vyraznym narastom PD.

Vypocet ocakavanej straty
Etapa 1
Ocakavana strata pre expozicie zaradené do Etapy 1 sa vypocitava nasledovne:

EL12m = PD12m X LGD12m X EAD12m

v tom:
PD12m = 1-ro¢na predpoved PD o€akavana v ¢ase 0 (€as 0 je datum vykazania);
LGD12m = percento straty v pripade zlyhania, odhadované v ¢ase 0;
EAD12m = expozicia pri zlyhani, odhadovana na zaciatku sledovaného obdobia.

Pri vypocte OCakavanej kreditnej straty z pozicii, ktoré vyprsia po€as prvého roku, mozno PD upravit takto, aby sa celé
PD nezapocitalo na ro¢nej baze a aby sa zohladnil skutoCny datum expiracie:

12/"
PD,=1- "I - PD1year
pricom n je pocet mesiacov do splatnosti.

Pri transakciach bez datumu splatnosti sa predpoklada, Ze tieto transakcie sa raz ro¢ne prehodnocuju a predpoklada
sa, ze ich splatnost je rovna jednému roku.
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Etapa 2
Vzorec na vypocet oCakavanej straty za celé obdobie, vypocitany so zohfadnenim €asu do splatnosti voci datumu
vykazania, je zhrnuty takto:
Pri expoziciach s €asom do splatnosti kratSim alebo rovnym 1 roku (pozri etapu 1):
EL12m = PD12m % LGD12m X EAD12m,
Pri expoziciach s €asom do splatnosti dlh§im ako 1 rok:

M. EAD, x (PD; - PD,.;) x LGD,
(1 +EIR)"

ELjitetime =
=

v tom:
e PDt je kumulativne PD odhadované za ¢as medzi ¢asom 0 a ¢asom t (Cas O je datum vykazania, €as t je
konkrétny z €asu do splatnosti);
LGD:t je percento straty v pripade defaultu, odhadované v Case t;
EAD: je expozicia pri zlyhani, odhadovana na zaciatku roku t;
EIR je efektivna urokova miera;
M je €as do splatnosti v rokoch.

Na ilustraciu pouzitia vzorca 2 na vypocet ECL pre expozicie na Urovni 2 s €asom do splatnosti 3 roky sa poskytuje
nasledujuci priklad:
EAD2 X (PD2 - PD1) x LGD2 + EAD3 x (PD3 - PD2) X LGD3

ELjsurine = EAD4 x PD4 x LGD4 +
ifetime 1% P ! (1 +EIR)' (1+EIR)?

v tom:

e EAD:, EAD2, EADs3 su expozicie v zlyhani na zaciatku kazdého zostavajuceho roku;

e PDj je pravdepodobnost, Zze expozicia po€as prvého roku zostavajiceho do splatnosti vstupi do zlyhania;

e PD2- PD1 je marginalna PD za celé obdobie, ktora predstavuje pravdepodobnost, Ze expozicia vstupi do
zlyhania poc€as druhého roku jej €asu do splatnosti;

e PDs3- PD:2 je marginalna PD za celé obdobie, ktora predstavuje pravdepodobnost, Ze expozicia vstupi do
zlyhania pocas tretieho roku jej asu do splatnosti;

e LGD4,LGD2, LGDsje percento straty v pripade zlyhania v kazdom zostavajucom roku;

o EIR is Effective Interest Rate.

Pri vypocte OCakavanej kreditnej straty z pozicie, ktora vyprsi po€as prvého roku, mozno PD upravit tak, aby sa celé
PD nezapoditalo na ro¢nej baze a aby sa zohl'adnil skutoény datum expiracie.

Pri transakciach bez datumu splatnosti sa predpoklada, Ze tieto transakcie sa raz ro€ne prehodnocuju a predpoklada
sa, Ze ich splatnost je rovna jednému roku.

Dalej sa v pripadoch, kedy je as do splatnosti zlomkom rokov, skupina VUB méze rozhodnut pouzivat splatnost takto:
e ak je Cast Casu do splatnosti, ktord prevySuje rok, dlhdia ako Sest mesiacov, splatnost sa zaokruhli na
bezprostredne nasledujuci rok;
e ak je Cast Casu do splatnosti, ktora prevySuje rok, kratSia ako Sest mesiacov alebo im rovna, splatnost sa
zaokruhli na bezprostredne predchadzajuci rok.

Etapa 3

Skupina VUB sa rozhodla uréit rezervu na nesplacané expozicie (transakcie v etape 3) vratane navysenia, ktorého
odhad vychadza z prvkov pohladu do buducnosti a ktoré zvySuje su¢asnu Uroven krytia neStandardnych expozicii.

Metodika odhadu navySenia v Etape 3 sa musi pouzit na celu neStandardnu oblast (kolektivne i individualne
posudenia), vratane odvolatelnych a neodvolatelnych limitov.
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Vypocet rezervy na expozicie v Etape 3 vychadza z nasledujuceho vzorca:

ELStageS =PCBS* (1 + Add'onF’erforming)
v tom:
e PCBS je aktualna rezerva uréena skupinou VUB pri nestandardnych expoziciach;
e Add-Onperforming Sa vypocita ako priemer navySeni odhadovanych pre splacané LGD za celé obdobia, ziskané
podla najlepSieho, najpravdepodobnejSieho a najhorSieho scenara zo satelitnych modelov alebo zo scenarov
ur€enych koeficientmi stresovych testov EBA.

Zohladnenie vyhladovych informacii

VUB skupina zohladfiuje vyhladové informécie pri tvorbe odhadov pouZitim zakladného scenéra z internych satelitnych
modelov alebo pouzitim zakladnych koeficientov pre stresové testovanie, ktoré vydava Eurdpsky organ pre
bankovnictvo (,EBA*). Ostatné scenare su zohladnené vo forme tzv. add-on.

VUB skupina pouziva interne vyvinuté satelitné modely na predikciu buducich mier zlyhania pre rézne segmenty. Tieto
modely su zalozené na makroekonomickych premennych ako napriklad hruby domaci produkt (,HDP*), miera
nezamestnanosti, index spotrebitelskych cien, EURIBOR. Vyvoj tychto modelov zahffia model pre zakladny scenar
ako aj modely pre ostatné scenare, ktoré sa pouzivaju na vypocCet add-on. Tento pristup sa pouziva pri vyvoji vacsiny
modelov na odhad pravdepodobnosti zlyhania.

VUB skupina taktieZ pouziva koeficienty pre stresové testovanie, ktoré vydava EBA. Kedze EBA vydava koeficienty
len pre Adverse a Baseline scenare, Best koeficient sa dorata na zaklade tychto dvoch koeficientov. Tieto scenare sa
potom pouziju na vypocet add-on. Pouzitie EBA koeficientov je charakteristické pre modely na stratu v pripade zlyhania.
Podobny pristup sa pouziva pri vypocte add-on pre expozicie v etape 3.

Satelitné modely na predikciu mier zlyhania sa taktiez pouzivaju aj na iny ucel ako napr. stresové testovanie. Zakladny
scenar je zaroven aj tym najpravdepodobnejSim. Ostatné scenare reprezentuju optimistickejSie a pesimistickejsie
vysledky. VUB skupina pravidelne vykonava rekalibraciu tychto satelitnych modelov.

VUB skupina identifikovala faktory, ktoré st hlavnymi vstupmi do modelov pre kazdé portfélio. Relevantné faktory boli
vybrané do findlneho modelu pre kazdé portfélio. Ekonomické scenare pouzivali nasledovné vstupy pre jednotlivé
kvartaly rokov 2018, 2019 a 2020 pri vyvoji satelitnych modelov v roku 2017.

Index spotrebitel'skych

HDP Miera nezamestnanosti cien
(konstantné ceny, (prieskum vzorky (Stvtrocny priemer, EURIBOR 3M
% zmena) pracovnej sily, %) % zmena) (koniec obodobia)
Zakladny Zakladny Zakladny Zakladny

scenar Rozsah scenar Rozsah scenar Rozsah scenar Rozsah
1Q 2018 3,6 20-45 8,1 71— 95 1,3 0,0-2,8 (0,29) (0,50) - 0,25
2Q 2018 3,8 1,4-49 75 75— 97 1,5 0,0-2,5 (0,27) (0,50) — 0,50
3Q 2018 3,9 0,8-54 80 7,5-10,1 1,9 0,1-25 (0,24) (0,50) - 0,75
4Q 2018 40 (0,2)-6,1 7,7 6,8-10,0 2,1 0,1-3,3 (0,20) (0,50) — 1,00
1Q 2019 4,1 (0,6) — 6,4 75 6,6-10,3 2,0 0,1-43 (0,00) (0,40)-1,25
2Q 2019 40 (0,7)-6,3 69 7,0-105 2,0 0,1-4,6 (0,04) (0,40)-1,50
3Q 2019 40 (0,2)-6,1 74 7,0-10,9 2,0 0,1-4,9 0,05 (0,40)—1,75
4Q 2019 3,9 0,8-5,4 7.1 6,3—-10,8 2,0 0,1 -4, 0,39 (0,40)—2,00
1Q 2020 3,6 1,3-4,8 69 6,1-10,5 2,0 0,5-4,3 0,48 (0,30) — 2,00
2Q 2020 3,5 1,5-4,6 6,3 6,5-10,7 2,0 0,5-4,6 0,72 (0,30) — 2,25
3Q 2020 3,4 1,7-4,3 68 6,5-11,1 2,0 0,5-4,9 0,88 (0,30) — 2,25
4Q 2020 3,4 20-4.2 6,5 58-11,0 2,0 0,5-4,1 1,11 (0,30) — 2,50

Predpovedany vztah medzi relevantnymi indikatormi a mierami zlyhania pre jednotlivé segmenty bol vyvinuty na
zaklade analyzy historickych dat za poslednych 6 az 12 rokov. (poznamka 4.1.11)

51



| VUB BANKA

Riadenie finanéného a opera¢ného rizika (pokracovanie)

Rozdelenie Gverového portfélia v etape 1 na individualne a portéliovo posudzované expozicie:

2018
€'000

Etapa 1

Zostatky v centralnych bankach
Finan¢né aktiva ocefiované AC:
Pohladavky voc€i ostatnym bankam
Uvery poskytnuté klientom:
Vladny sektor
Korporatni klienti
Retail

Finan¢né aktiva ocenované FVOCI — dlhové cenné papiere

Podsuvahové polozky

Expozicie posudzované

na portféliovej baze

Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke
zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU

za rok konciaci sa 31. decembra 2018

Expozicie posudzované
na individalnej baze

Hruba Opravné Cista Hruba Opravné Cista
hodnota polozky hodnota hodnota polozky hodnota

1 592 505 - 1 592 505 - = =
125120 (656) 124 464 - - -
119 935 (1 240) 118 695 - - -

4 966 873 (28 459) 4938414 - - -
7 520 265 (18 603) 7 501 662 - - -
12 607 073 (48 302) 12 558 771 - - -
12732 193 (48 958) 12 683 235 = = =
741 248 (134) 741 114 - - -
3712198 (6 993) 3 705 205 = = =
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Riadenie finanéného a opera¢ného rizika (pokracovanie)

Rozdelenie Gverového portfélia v etape 2 na individualne a portéliovo posudzované expozicie:

Expozicie posudzované Expozicie posudzované
na portféliovej baze na individalnej baze
2018 Hruba Opravné Cista Hruba Opravné Cista
€'000 hodnota polozky hodnota hodnota polozky hodnota
Etapa 2
Finan¢né aktiva ocefiované AC:
Pohladavky voci ostatnym bankam 2 530 (98) 2432 - - -
Uvery poskytnuté klientom:
Vladny sektor 21 392 (1361) 20 031 - - =
Korporatni klienti 309 822 (13 168) 296 654 - - -
Retail 625 689 (55 055) 570 634 - - -
956 903 (69 584) 887 319 - - -
959 433 (69 682) 889 751 - - -
Podsuvahové polozky 206 588 (3 664) 202 924 - - -
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Riadenie finanéného a opera¢ného rizika (pokracovanie)

Rozdelenie uverového portfélia v etape 3 na individualne a portdliovo posudzované expozicie:

Expozicie posudzované Expozicie posudzované
na portféliovej baze na individalnej baze
2018 Hruba Opravné Cista Hruba Opravné Cista
€'000 hodnota polozky hodnota hodnota polozky hodnota
Etapa 3
Finan¢né aktiva ocefiované AC:
Uvery poskytnuté klientom:
VlIadny sektor 1 - 1 - - -
Korporatni klienti 18 432 (6 685) 11 747 86 784 (63 141) 23 643
Retail 344 265 (213 199) 131 066 5 831 (4 001) 1830
362 698 (219 884) 142 814 92 615 (67 142) 25473
362 698 (219 884) 142 814 92 615 (67 142) 25473
Podsuvahové polozky 7 875 (1 305) 6570 11918 (2 418) 9 500
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Rozdelenie celého Uverového portfélia na individualne a portéliovo posudzované expozicie:

2018
€'000

Zostatky v centralnych bankach
Finan¢né aktiva ocefiované AC:
Pohladavky voc€i ostatnym bankam
Uvery poskytnuté klientom:
VlIadny sektor
Korporatni klienti
Retail

Finan¢né aktiva ocenované FVOCI — dlhové cenné papiere

Podsuvahové polozky

Expozicie posudzované

na portféliovej baze

Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke
zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU
za rok konciaci sa 31. decembra 2018

Expozicie posudzované
na individalnej baze

Hruba Opravné Cista Hruba Opravné Cista
hodnota polozky hodnota hodnota polozky hodnota

1 592 505 - 1 592 505 - - -
127 650 (754) 126 896 - = =
141 328 (2601) 138 727 - - -
5295127 (48 312) 5246 815 86 784 (63 141) 23 643
8 490 219 (286 857) 8 203 362 5 831 (4 001) 1830
13 926 674 (337 770) 13 588 904 92 615 (67 142) 25473
14 054 324 (338 524) 13 715 800 92 615 (67 142) 25 473
741 248 (134) 741 114 - - -
3926 661 (11 962) 3914 699 11918 (2418) 9500
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€000
Expozicie posudzované na portféliovej baze

Finan¢né aktiva ocefiované AC:
Pohladavky voci ostatnym bankam
Uvery poskytnuté klientom:

Vladny sektor
Korporatni klienti
Retalil

Cenné papiere:
V redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat
Na predaj
Drzané do splatnosti

Expozicie posudzované na individalnej baze

Finan¢né aktiva oceriované AC:
Uvery poskytnuté klientom:
Korporatni klienti
Retail

Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke
zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU

za rok kondiaci sa 31. decembra 2018

2017 ;
Hruba Opravné Cista
hodnota polozky hodnota
90 986 (73) 90 913
128 594 (98) 128 496
4 435 096 (42 556) 4 392 540
7 670 047 (242 166) 7 427 881
12 233 737 (284 820) 11948 917
12 324 723 (284 893) 12 039 830
5783 - 5783
520 416 - 520 416
376 472 - 376 472
902 671 - 902 671
135 386 (84 812) 50 574
5183 (3 945) 1238
140 569 (88 757) 51 812
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Riadenie finanéného a opera¢ného rizika (pokracovanie)

Pohyby v opravnych polozkach od pociato¢ného zostatku po konecny zostatok podla dévodu, pre ktory doSlo k zmene stavu:

2018
€'000

Etapa 1

Finanéné aktiva
ocenované FVOCI

Finanéné aktiva ocerfiované AC:

Pohladavky
_ vodi ostatnym bankam
Uvery poskytnuté klientom

Podsuvahové polozky

Etapa 2

Finan¢éné aktiva ocenované AC:

Pohladavky
_ voci ostatnym bankam
Uvery poskytnuté klientom

Podsuvahové polozky

Etapa 3

Finanéné aktiva ocefiované AC:

Uvery poskytnuté klientom

Podsuvahové polozky

Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke
zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU
za rok konciaci sa 31. decembra 2018

1. januar
2018 Zmeny Odpisané/ 31.
(po Vv riziku Transfer do Transfer do Transfer do predané december
IFRS 9) Vznik (cisté) etapy 1 etapy 2 etapy 3 Ukonéenie aktiva 2018
226 38 (79) - - - (51) - 134
205 1 569 232 - - - (1 350) - 656
52 254 35 582 (62 574) 70 097 (18 163) (544) (28 350) - 48 302
52 459 37 151 (62 342) 70 097 (18 163) (544) (29 700) - 48 958
7 275 8 522 (14 254) 8 097 (649) (5) (1993) - 6 993
350 - (252) - - - - - 98
67 847 13 325 47 531 (55 060) 38 599 (31 689) (10 969) - 69 584
68 197 13 325 47 279 (55 060) 38 599 (31 689) (10 969) - 69 682
8 296 638 2149 (7 154) 850 (711) (404) - 3 664
299 080 7727 50 993 (15 037) (20 436) 32 233 (5 657) (61 877) 287 026
2712 1 427 1107 (943) (201) 716 (1 095) - 3723
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2018
€'000

Spolu

Finanéné aktiva
ocenované FVOCI

Finanéné aktiva ocerfiované AC:

Pohladavky
_ vodi ostatnym bankam
Uvery poskytnuté klientom

Podsuvahové polozky

Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke
zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU
za rok konciaci sa 31. decembra 2018

1. januar
2018 Zmeny Odpisané/ 31.
(po Vv riziku Transfer do Transfer do Transfer do predané december
IFRS 9) Vznik (cisté) etapy 1 etapy 2 etapy 3 Ukon¢éenie aktiva 2018
226 38 (79) - - - (51) - 134
555 1 569 (20) - - - (1 350) - 754
419 181 56 634 35 950 - - - (44 976) (61 877) 404 912
419736 58 203 35930 - - - (46 326) (61 877) 405 666
18 283 10 587 (10 998) - - - (3492) - 14 380
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Riadenie finanéného a opera¢ného rizika (pokracovanie)

Pohyby v hrubych uétovnych hodnotach finanénych nastrojov po€as roka suvisiacich so zmenami v opravnych polozkach:

2018
€000

Etapa 1
Finanéné aktiva oceriované FVOCI
Finanéné aktiva ocerfiované AC:

Pohladavky voci ostatnym bankam
Uvery poskytnuté klientom

Podsuvahové polozky
Etapa 2
Finan¢éné aktiva ocenované AC:

Pohfadavky voci ostatnym bankam
Uvery poskytnuté klientom

Podsuvahové polozky
Etapa 3

Fir]anéné aktiva oceriované AC:
Uvery poskytnuté klientom

Podsuvahové polozky

Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke
zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU
za rok konciaci sa 31. decembra 2018

1. januar
2018 Odpisané/ 31.
(po Transfer do Transfer do Transfer do predané december
IFRS 9) Vznik etapy 1 etapy 2 etapy 3 Ukon¢éenie aktiva 2018
947 387 275 406 - - - (237 286) (244 393) 741 114
86 769 11 816 947 - - - (11778 596) - 125120
10 961 646 7 594 660 994 727 (1 292 240) (14 425) (5 637 295) - 12 607 073
11 048 415 19 411 607 994 727 (1 292 240) (14 425) (17 415 891) - 12732 193
3102 039 4 666 818 342 016 (200 063) (8 310) (4 190 302) - 3712198
4217 - - - - (1687) - 2530
906 875 147 517 (968 301) 1357187 (133 643) (352 732) - 956 903
911 092 147 517 (968 301) 1357 187 (133 643) (354 419) - 959 433
440 323 29 138 (329 461) 201 144 (11 054) (123 502) - 206 588
505 785 14 212 (26 426) (64 947) 148 068 (37 027) (84 352) 455 313
20 617 3395 (12 555) (1081) 19 364 (9 947) - 19 793
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2018
€'000

Spolu
Finan¢né aktiva oceriované FVOCI
Finan¢éné aktiva ocenované AC:

Pohladavky voci ostatnym bankam
Uvery poskytnuté klientom

Podsuvahové polozky

Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke
zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU
za rok konciaci sa 31. decembra 2018

1. januar
2018 Odpisané/ 31.
(po Transfer do Transfer do Transfer do predané december
IFRS 9) Vznik etapy 1 etapy 2 etapy 3 Ukon¢éenie aktiva 2018
947 387 275 406 - - - (237 286) (244 393) 741 114
90 986 11 816 947 - - - (11780 283) - 127 650
12 374 306 7 756 389 - - - (6 027 054) (84 352) 14 019 289
12 465 292 19 573 336 - - - (17 807 337) (84 352) 14 146 939
3562 979 4 699 351 - - - (4 323 751) - 3938579
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za rok kondiaci sa 31. decembra 2018

Riadenie finanéného a operaéného rizika (pokracovanie)

4.1.3. Kategorie nestandardnych uverov

Skupina VUB povaZuje finanéné aktivum za ne$tandardné v stlade s Vykonavacim nariadenim Komisie (EU) &.
680/2014 a jeho dal$imi doplneniami (Implementing Technical Standards, ,ITS") ak:
e je nepravdepodobné, Ze dIZnik splati svoje zavazky z uverov banke v plnej sume, bez zdsahov banky ako je
napriklad realizacia zabezpecenia (ak ma banka v drzbe); alebo
e dIznik je viac ako 90 dni v omeskani so splatenim akéhokolvek materialneho zavézku z Gveru skupine VUB.

Skupina VUB vyuziva definiciu Nestandardnych tverov odvodent z projektu Harmonizacie. Projekt Harmonizacie bol
stimulovany Intesa Sanpaolo s cielom zjednotit definicie a kategérie neStandardnych uverov naprie¢ dcérskymi
spolo¢nostami ISP Group. Definicia neStandardnych uverov, ktoré zahfmaju tri klasifikatné kategorie (po splatnosti,
pravdepodobné nesplatenie, sporné), je zalozena na omeskani (dni po splatnosti) a posudzovacich kritériach pre
kategorie sporné a pravdepodobné nesplatenie. V pripade kategoérie po splatnosti, su brané do uvahy DPD a hranice
pre materialitu diznika.

Opis jednotlivych kategérii Uverov je nasledujuci:
Kategoria Opis

Sporné Expozicie voci klientom, ktori su v stave platobnej neschopnosti (aj ked nie je nutné
potvrdenie sudu) alebo v akomkolvek porovnatelnom stave bez ohladu na vysku straty
predpovedanu skupinou VUB.

Pravdepodobné nesplatenie  Expozicie vodi klientom, u ktorych je nepravdepodobné, ze budu schopni splatit’ svoje
zavazky bez pouzitia opatreni napriklad v podobe vymahania zaruk/zabezpeceni.

Po splatnosti Expozicie klasifikované inak ako sporné alebo pravdepodobné nesplatenie, ktoré maju
v Case vykazania omeskanie aspon 90 dni a podiel tychto pohladavok je vacsi ako
5 % zostatku Uverovej angazovanosti voci klientovi.

Standardné VSetky expozicie, ktoré nie su klasifikované ako sporné, pravdepodobné nesplatenie
a ani po splatnosti.

Celkova expozicia diznika je vykazana v kategdrii Po splatnosti ak, ku driu vykazovania, vy$$ia z uvedenych hodnot je
rovna alebo prekrocila 5% hranicu materiality:
e priemerna suma diznika v omeskani vykazana k celkovej pefiaznej expozicii, vykazané na dennej baze
v priebehu uplynulych 90 dni;
e suma diznika v omeskani vykazana k celkovému zostatku pefiaznej expozicie k datumu vykazovania.

V kategorii Pravdepodobné nesplatenie su brané do Uvahy nasledovné kvalitativne ukazovatele:

e diznik ma tazkosti v€as splnit platobné zavazky (vystaveny tolerancii veritela), napriek spolahlivym
ocCakavaniam buducich prevadzkovych peraznych tokov;

e dlznik rokuje s bankou o mimosudnej dohode o restrukturalizacii/vysporiadani;

e dlznici, ktori podpisali mimostdne dohody o restrukturalizacii/vysporiadani a pravidelne spifiaju svoje
finanéné zavazky

e diIznici, ktorych ukazovatele uverovej kvality sa vyznamne zhorSili a kde nie je mozné ocakavat, Ze buduce
pefiazné toky budu dostato¢né pre splnenie zavazkov vocdi banke

e vazne problémy v podnikani diznika (pozZiadavka na dalsi kapital, naruSena platobna schopnost)

V kategorii Sporné su brané do uvahy nasledovné kvalitativne ukazovatele:

e ak je diznik v dobrovolnom zaniku alebo inej pravne zavaznej forme likvidacie bez moznosti nepretrzite
pokracovat v ¢innosti;

e v pripade, ak bola sudne nariadena likvidacia a dlznikove aktivity nie su pravne pozastavené;

e ak podla akéhokolvek verejného registra alebo sudnym prikazom bola ukoncena existencia pravnickej osoby;

e ak bol diznik registrovany (mal byt registrovany) na zozname Fraud/Black List;DIznik, ktory o¢akava pefiazné
toky, ktoré nevyplyvaju z vlastného podnikania, ale z uplatnenia zalozného prava/zaruky (,gone concern®
pristup);

e dlznici (zvy€ajne fyzické osoby), voci ktorym sa za€ala nutena spravu alebo vymahacie konanie.

Nestandardny status je vykonavany na urovni diznika v sulade s jednotnymi pravidlami z materskej spolo¢nosti. AvSak

definicia zlyhania je pre skupinu VUB (schvalena Narodnou bankou Slovenska) v pripade hypotekarnych tverov na
urovni transakcii a vyuziva iba absolutne hrani¢né hodnoty.
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Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke
zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU

za rok kondiaci sa 31. decembra 2018

Nasledujuca tabulka opisuje Gverové portfélio skupiny VUB v zmysle klasifikadnych kategorii:

€000

Zostatky v centralnych bankach

Finanéné aktiva ocenované AC:
Pohladavky voci ostatnym bankam

Uvery poskytnuté klientom:
Samospravy

Korporatni klienti

Retail

Finan¢né aktiva oceriované FVOCI -
dlhové cenné papiere

Podsuvahové polozky

Category

Standardné

Standardné

Standardné
Sporné

Standardné

Po splatnosti

Pravdepodobné
nesplatenie

Sporné

Standardné

Po splatnosti

Pravdepodobné
nesplatenie

Sporné

Standardné

Standardné

Po splatnosti

Pravdepodobné
nesplatenie

Sporné

2018 ;
Hruba Opravné Cista
hodnota polozky hodnota
1 592 505 - 1 592 505
127 650 (754) 126 896
141 327 (2601) 138 726
1 - 1
141 328 (2601) 138 727
5276 695 (41 627) 5235 068
9202 (310) 8892
40 903 (17 960) 22943
55111 (51 556) 3 555
5381 911 (111 453) 5270 458
8 145 954 (74 028) 8 071 926
14 569 (8 385) 6 184
47 890 (27 129) 20 761
287 637 (181 316) 106 321
8 496 050 (290 858) 8 205 192
14 019 289 (404 912) 13 614 377
14 146 939 (405 666) 13 741 273
741 248 (134) 741 114
3918 787 (10 658) 3908 129
179 (39) 140
13127 (2 790) 10 337
6 486 (893) 5593
3938579 (14 380) 3924 199
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€000

Finanéné aktiva oceriované AC:

Pohladavky
voci ostatnym bankam

Uvery poskytnuté klientom:
Samospravy

Korporatni klienti

Retail

Cenné papiere

| VUB BANKA

Kategoéria

Standardné

Standardné
Sporné

Standardné

Po splatnosti
Pravdepodobné nesplatenie
Sporné

Standardné

Po splatnosti
Pravdepodobné nesplatenie
Sporné

Standardné

Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke
zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU
za rok konciaci sa 31. decembra 2018

2017 ;
Hruba Opravné Cista
hodnota polozky hodnota
90 986 (73) 90 913
128 593 (98) 128 495
1 - 1
128 594 (98) 128 496
4 413 296 (35 648) 4 377 648
1750 (245) 1 505
84 671 (29 865) 54 806
70 765 (61610) 9155
4 570 482 (127 368) 4443114
7 326 886 (47 066) 7 279 820
15 468 (8 227) 7 241
53 875 (25 239) 28 636
279 001 (165 579) 113 422
7 675 230 (246 111) 7429119
12 374 306 (373 577) 12 000 729
12 465 292 (373 650) 12 091 642
902 671 - 902 671
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Riadenie finanéného a operaéného rizika (pokracovanie)

Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke
zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU

za rok kondiaci sa 31. decembra 2018

Platobna disciplina kazdého klienta sa pravidelne monitoruje prostrednictvom dni po splatnosti.

DPD = bankovy deri — datum splatnosti

Ak je klient v omeskani s viac ako jednou splatkou, ako datum splatnosti sa berie datum prvej nezaplatenej splatky.

Nasledujuca tabulka znazortiuje kvalitu Gverového portfélia skupiny VUB z hladiska omeskania platieb:

€000

Zostatky v centralnych bankach

Bez omeskania

Finanéné aktiva ocenované AC:
Pohladavky voci ostatnym bankam

Bez omeskania
1 - 30 dni

Uvery poskytnuté klientom:

Samospravy
Bez omeskania
1-30dni
Viac ako 181 dni

Korporatni klienti
Bez omeskania
1-30dni
31 -60dni
61 —90 dni
91 — 180 dni
Viac ako 181 dni

Retail
Bez omeskania
1-30dni
31 -60dni
61 —90 dni
91 — 180 dni
Viac ako 181 dni

Finan¢né aktiva oceriované FVOCI- dlhové cenné papiere

Bez omeskania

Podsuvahové polozky
Bez omeskania

2018 )
Hruba Opravné Cista
hodnota polozky hodnota
1 592 505 - 1 592 505
126 556 (726) 125 830
1094 (28) 1 066
127 650 (754) 126 896
141 160 (2601) 138 559
167 - 167
1 - 1
141 328 (2601) 138 727
5275812 (62 206) 5213 606
43 316 (2 159) 41 157
9 083 (2 195) 6 888
2634 (1104) 1 530
5352 (2 334) 3018
45714 (41 455) 4 259
5381 911 (111 453) 5270 458
7 947 228 (59 017) 7 888 211
197 400 (25 945) 171 455
46 221 (10 203) 36 018
26 075 (7 615) 18 460
35 665 (18 044) 17 621
243 461 (170 034) 73 427
8 496 050 (290 858) 8 205 192
14 019 289 (404 912) 13 614 377
14 146 939 (405 666) 13 741 273
741 248 (134) 741 114
3938579 (14 380) 3924 199

64



|
|
|

| VUB BANKA

Riadenie finanéného a operacného rizika (pokracovanie)

€000

Finanéné aktiva oceriované AC:
Pohladavky voci ostatnym bankam
Bez omesSkania

Uvery poskytnuté klientom:
Vladny sektor
Bez omeskania
1 —30 dni
Viac ako 181 dni

Korporatni klienti
Bez omeskania
1 —30 dni
31 —60 dni
61 —90 dni
91 —180 dni
Viac ako 181 dni

Retail
Bez omeskania
1-30dni
31 -60dni
61 —90 dni
91 - 180 dni
Viac ako 181 dni

Cenné papiere
Bez omeskania

Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke
zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU
za rok konciaci sa 31. decembra 2018

2017 ;
Hruba Opravné Cista
hodnota polozky hodnota
90 986 (73) 90 913
127 891 (98) 127 793
702 - 702
1 - 1
128 594 (98) 128 496
4 410 022 (62 344) 4 347 678
69 764 (2 188) 67 576
16 008 (2 530) 13478
4479 (1786) 2693
5 696 (2777) 2919
64 513 (55 743) 8770
4 570 482 (127 368) 4443114
7 062 054 (33 393) 7 028 661
258 143 (13 862) 244 281
45 368 (5291) 40 077
28 669 (4 526) 24 143
43 736 (20 890) 22 846
237 260 (168 149) 69 111
7 675 230 (246 111) 7429 119
12 374 306 (373 577) 12 000 729
12 465 292 (373 650) 12 091 642
902 671 - 902 671
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2018
€000

Zostatky v centralnych bankach
Finan¢né aktiva ocefiované AC:
Pohladavky

voci ostatnym bankam

Uvery poskytnuté klientom:

Samosprava
Samosprava
Samosprava - lizing

Korporatni klienti
Velki korporatny klienti
Velki korporatny klienti —
dihové cenné papiere
Specializované
financovanie
Malé a stredné podniky
Ostatné nebankové
finan¢né institucie
Spolo¢nosti
verejného sektora
Lizing
Faktoring
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Bez omeskania, bez znehodnotenia

V omeskani, bez individualneho

znehodnotenia

Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke
zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU
za rok konciaci sa 31. decembra 2018

Nasledujuca tabulka uvadza kvalitu Gverov podla triedy aktiv pre vSetky financné aktiva vystavené tUverovému riziku. Finanéné aktiva po splatnosti ale bez znehodnotenia su viac ako
jeden defi v omeSkani.

Znehodnotené (nesStandardné)

Hruba Opravné Cista Hruba Opravné Cista Hruba Opravné Cista
hodnota polozky hodnota hodnota polozky hodnota hodnota polozky hodnota
1 592 505 - 1 592 505 - - - - - -
126 556 (726) 125 830 1094 (28) 1 066 - - -
140 613 (2 599) 138 014 167 - 167 1 - 1
536 ) 534 - - - 11 - 11

141 149 (2601) 138 548 167 - 167 12 - 12
2137176 (3 294) 2133 882 554 (1) 553 7 227 (2 189) 5038
53 360 (619) 52 741 - - - - - -
826 812 (30 414) 796 398 100 ) 98 21 400 (16 214) 5186
1419 951 (4 586) 1415365 23157 (923) 22234 44 585 (34 454) 10 131
480 609 (264) 480 345 - - - 2 (1) 1
2 895 (72) 2823 3 - 3 7 (1) 6
227 691 (1174) 226 517 9578 (203) 9375 21 467 (15 823) 5 644
82 531 (12) 82519 12 277 (58) 12219 10 529 (1 149) 9 380
5231 025 (40 435) 5190 590 45 669 (1187) 44 482 105 217 (69 831) 35 386
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Riadenie finanéného a opera¢ného rizika (pokracovanie)

V omeskani, bez individualneho

Bez omeskania, bez znehodnotenia _ znehodnotenia ; Znehodnotené (nestandardne)
2018 Hruba Opravné Cista Hruba Opravné Cista Hruba Opravné Cista
€'000 hodnota polozky hodnota hodnota polozky hodnota hodnota polozky hodnota
Financné aktiva ocefiované AC:
Uvery poskytnuté klientom:
Retail
Mali podnikatelia 246 965 (3816) 243 149 7 571 (429) 7142 11 452 (9 133) 2319
Mali podnikatelia — lizing 11 566 (34) 11 532 911 (37) 874 766 (329) 437
Spotrebné uvery 1389 146 (30 415) 1 358 731 118 298 (21 173) 97 125 219 056 (149 654) 69 402
Hypotéky 6 017 227 (5 834) 6 011 393 84 448 (4 173) 80 275 71 054 (24 074) 46 980
Kreditné karty 136 531 (4 195) 132 336 9 823 (1887) 7 936 37173 (26 623) 10 550
Precerpania 72 543 (882) 71 661 13 595 (871) 12724 10 373 (6 833) 3 540
Lizing 3901 (30) 3 871 144 (3) 141 222 (184) 38
Spolocenstva
vlastnikov bytov 33 253 (248) 33 005 34 (3) 31 = = =
7911132 (45 454) 7 865 678 234 824 (28 576) 206 248 350 096 (216 830) 133 266
13 283 306 (88 490) 13 194 816 280 660 (29 763) 250 897 455 325 (286 661) 168 664
13 409 862 (89 216) 13 320 646 281 754 (29 791) 251 963 455 325 (286 661) 168 664
Finan¢né aktiva ocefiované
FVOCI — dlhové cenné papiere 741 248 (134) 741 114 = = = = = =
Podsuvahové polozky 3918787 (10 658) 3908 129 - - - 19792 (3 722) 16 070
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Riadenie finanéného a opera¢ného rizika (pokracovanie)

Bez omeskania, bez znehodnotenia Znehodnotené (nestandardné) V omeskani, bez individ. znehodnotenia
2017 Hruba Opravné Cista Hruba Opravné Cista Hruba Opravné Cista
€'000 hodnota polozky hodnota hodnota polozky hodnota hodnota polozky hodnota
Finanéné aktiva ocerované AC:
Pohladavky voci ostat. bankam 90 986 (73) 90 913 - - - - - -
Uvery poskytnuté klientom:
Vladny sektor
Samosprava 127 449 (97) 127 352 1 - 1 702 - 702
Samosprava — lizing 442 (1) 441 - - - - - -
127 891 (98) 127 793 1 - 1 702 - 702
Korporatni klienti
Velki klienti 1706 107 (3 602) 1702 505 2 956 (1 962) 994 11 064 (113) 10 951
Specializ. financovanie 674 115 (12 449) 661 666 73 934 (27 872) 46 062 50 (1) 49
SME 1373 595 (15 344) 1 358 251 54 088 (46 082) 8 006 24 691 (1214) 23 477
Ostatné nebankové
finan¢né institucie 293 155 (1.386) 291 769 3 - 3 - - -
Spolocnosti verej. sektora 1070 (3) 1067 5 - 5 83 - 83
Lizing 226 819 (915) 225 904 22714 (14 628) 8 086 7828 (217) 7611
Faktoring 55185 (370) 54 815 3486 (1176) 2310 39 534 (34) 39 500
4 330 046 (34 069) 4 295 977 157 186 (91 720) 65 466 83 250 (1579) 81 671
Retail
Mali podnikatelia 216 433 (3 096) 213 337 11 056 (9 106) 1950 30 083 (711) 29 372
Mali podnikatelia — lizing 9429 (36) 9 393 876 (343) 533 589 (14) 575
Spotrebné uvery 1342670 (17 764) 1324 906 211 979 (134 898) 77 081 160 620 (12 560) 148 060
Hypotéky 5192 697 (4 852) 5187 845 73776 (17 858) 55918 75 486 (2692) 72794
Kreditné karty 152 820 (2131) 150 689 39 549 (28 939) 10610 11 240 (1 195) 10 045
Precerpania 77 347 (993) 76 354 10 876 (7 707) 3169 13 487 (646) 12 841
Spolog. vlastnikov bytov 3745 (11) 3734 231 (194) 37 187 (6) 181
Lizing 27 651 (358) 27 293 - - - - - -
Ostatni 12 393 - 12 393 1 - 1 9 (1) 8
7 035185 (29 241) 7 005 944 348 344 (199 045) 149 299 291 701 (17 825) 273 876
11493 122 (63 408) 11429714 505 531 (290 765) 214 766 375 653 (19 404) 356 249
11 584 108 (63 481) 11 520 627 505 531 (290 765) 214 766 375 653 (19 404) 356 249
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Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke
zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU
za rok konciaci sa 31. decembra 2018

Analyza uverovych pozici po splatnosti ale bez individualneho znehodnotenia v podmienkoch bez omeskania je

uvedena v nasledujucej tabulke:

2018 ;
Hruba Opravné Cista
€'000 hodnota polozky hodnota
Finan€né aktiva ocefiované AC:
Pohladavky voci ostatnym bankém
1 —30 dni 1 094 (28) 1 066
Uvery poskytnuté klientom:
Vladny sector
1 —30 dni 167 - 167
Korporatni klienti
1 —30 dni 38 850 (707) 38 143
31 —60 dni 5250 (355) 4 895
61 —90 dni 1519 (120) 1399
91 — 180 dni 50 (5) 45
45 669 (1187) 44 482
Retalil
1 —30 dni 177 731 (17 334) 160 397
31 -60 dni 35 420 (6 152) 29 268
61 —90 dni 15 941 (3 563) 12 378
91 —180 dni 5 551 (1510) 4 041
Viac ako 181 dni 181 (17) 164
234 824 (28 576) 206 248
280 660 (29 763) 250 897
281 754 (29 791) 251 963
2017 .
Hruba Opravné Cista
€'000 hodnota polozky hodnota
Finan¢né aktiva ocefiované AC:
Uvery poskytnuté klientom:
Vladny sector
1 —30 dni 702 - 702
Korporatni klienti
1 —30 dni 67 514 (1 195) 66 319
31 —60 dni 13 265 (225) 13 040
61 —90 dni 2403 (146) 2257
91 — 180 dni 68 (13) 55
83 250 (1579) 81671
Retalil
1 —30 dni 232 272 (10 378) 221 894
31 -60 dni 35713 (3710) 32 003
61 —90 dni 17 703 (2 404) 15299
91 — 180 dni 5973 (1319) 4 654
Viac ako 181 dni 40 (14) 26
291 701 (17 825) 273 876
375 653 (19 404) 356 249
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4. Riadenie finanéného a opera¢ného rizika (pokracovanie)
4.1.4. Uvery s upravenymi zmluvnymi podmienkami a politika tiverov s odlozenou splatnostou (forbearance)

Uvery s upravenymi zmluvnymi podmienkami st Gvery, ktoré boli restrukturalizované v dosledku zhorsenia finanénej
situacie diZnika a pri ktorych skupina VUB urobila uréité ulavy a sthlasila s vyhodnej§imi podmienkami pre diznika,
nez boli pdvodne poskytnuté podmienky. Upravené podmienky zvy&ajne zahffiaju prediZenie splatnosti, zmenu
nagasovania splacania Grokov a iné ipravy zmluvnych podmienok. Skupina VUB uplatfiuje politiku odloZenej splatnosti
s ciefom maximalizovat prilezitosti na inkasovanie pohladavok a minimalizovat riziko zlyhania. Podla forbearance
politiky skupiny VUB sa Gver poklada za Uver s odloZenou splatnostou, ak su splnené obidve z tychto podmienok:
e skupina VUB identifikovala finan&né tazkosti, ktorym diZnik &eli alebo sa chysta &elit;
e expozicia bola predmetom zmeny zmluvnych podmienok alebo refinancovania poskytovanych v pripade
su€asnych finanénych tazkosti diznika alebo v pripade, ked by finanéné tazkosti nastali, ak by nedoslo
k zmene zmluvnych podmienok alebo k refinancovaniu.

Predmetom forbearance politiky su expozicie retailovych aj korporatnych klientov:

Standardné s odlozenou Nestandardné s odlozenou
splatnost'ou . splatnost'ou .
2018 Hruba Opravné Cista Hruba Opravné Cista
€'000 hodnota polozky hodnota hodnota polozky hodnota
Finanéné aktiva
ocenované AC:
Korporatni klienti 61 865 (7 668) 54 197 29 379 (23 902) 5477
Retail 53 793 (2 659) 51 134 21 465 (13 000) 8 465
115 658 (10 327) 105 331 50 844 (36 902) 13 942
Podsuvahové
polozky 948 (1) 947 1480 (876) 604
Standardné s odlozenou Nestandardné s odlozenou
splatnost'ou . splatnost'ou .
2017 Hruba Opravné Cista Hruba Opravné Cista
€'000 hodnota polozky hodnota hodnota polozky hodnota
Finanéné aktiva
ocenované AC:
Korporatni klienti 15622 (460) 15162 102 613 (51 055) 51 558
Retail 46 452 (1.276) 45176 23 413 (12 132) 11 281
62 074 (1.736) 60 338 126 026 (63 187) 62 839

Cast nestandardnych expozicii s odlozenou splatnostou bola reklasifikovanna do $tandardnych expozicii s odlozenou
splatnostou z dévodu zlepSenia Uverovej kvality alebo splatenia.

4.1.5. Politika odpisovania pohladavok

Skupina VUB odpisuje zostatky tverov alebo dlhovych cennych papierov, ak sa zisti, Ze tieto zostatky Gverov alebo
dlhovych cennych papierov st nenavratné. Skupina VUB &tandardne uvaZuje o nendvratnosti Gverovych zostatkov na
zaklade poctu dni omeskania (1 080 dni po lehote splatnosti). Zostatky uverov alebo dlhovych cennych papierov sa
odpiSu iba v pripade, ked uz bol realizovany kolateral. Nenavratné pohladavky vymahaju externé agentury, az kym
nespifiaji podmienky na odpisanie.

Uverovy zostatok moZno odpisat aj skor, ako sa uvadza v predchadzajicom texte, v pripade, Ze existuje dokaz
0 nevymozitelnosti danej pohladavky. Odpis takychto pohfadavok podlieha schvaleniu zo strany riaditefa divizie
uverového rizika.

Financné aktiva, ktoré su odpisané, podliehaju nadalej procesu vymahania. Vac&Sina takychto aktiv je predmetom
predaja tretim stranam za najlepSie ponukané ceny.
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4. Riadenie finanéného a opera¢ného rizika (pokracovanie)
4.1.6. Politika zabezpecenia

Politika zabezpecenia je neoddelitefnou a nevyhnutnou su¢astou riadenia a eliminacie Uverového rizika v ramci skupiny
VUB. Zabezpedenie primarne sliZi ako prostriedok na splatenie angaZovanosti v pripade defaultu diznika. Zakladnym
cielom politiky zabezpecenia je jasne definovat pravidla pre bezné a Standardné typy zabezpeenia pouzivané
skupinou VUB v ramci jej Uverovych aktivit. Pravidla minimalne opisuji a uréuju:

e podmienky na pravnu vymoZzitefnost;

e podmienky na proces ohodnotenia, ktorého vysledkom je maximalna hodnota akceptovana skupinou VUB pre

jednotlivé typy zabezpeceni pri poskytovani uverov;
e podmienky na proces prehodnotenia.

Riadenie zabezpeCenia ma v8ak S$irSi vyznam ako len jednoduché prevzatie zabezpelenia z dovodu splatenia
angazovanosti skupiny VUB. Toto $irSie ponimanie zahffia:

e stanovenie a nasledne udrzZiavanie politiky zabezpecenia zahffajucej zakladné typy zabezpeceni, pravnu
dokumentaciu pouzivanu skupinou VUB na zabezpeéenie prav na dané zabezpedenie v pripade defaultu
diznika a ocenenie zabezpeceni. Tieto aspekty riadenia zabezpecenia su podrobnejSie uvedené v internej
politike skupiny VUB;

e relevantnu a riadnu pravnu bezchybnost a registraciu zabezpeéenia, aby bolo zachované pravo skupiny VUB
na zabezpecenie v pripade defaultu diznika;

e pravidelny monitoring a prehodnotenie zabezpe&enia drzaného skupinou VUB podas Zivotnosti Gveru;

e analyzu, monitoring a prehfad realizacie zabezpeceni dosiahnutych oddelenim vymahania pohladavok
z dévodu vyhodnotenia efektivnosti politiky zabezpecenia ako nastroja na zmiernenie rizika.

Rozhodovanie skupiny VUB pri realizacii zabezpe&enia je individuélne a zavisi od faktorov, akymi su aktuélna vyska
pohladavky, aktualny stav a hodnota zabezpeéenia, dizka obdobia realizacie kolateralu alebo naklady spojené
s vymahanim. O tom, ktory zabezpecovaci nastroj sa pouzije v konkrétnom pripade, rozhoduje prisluSny kompetentny
organ skupiny VUB.

VUB skupina vyuZiva najma tieto formy realizacie zabezpegenia:
dobrovolnu drazbu,

exekucné konanie,

spenazenie zabezpecenia pohladavky v konkurznom konani,
odpredaj pohladavok vratane zabezpecenia.

Skupina VUB prijima zabezpe&enie a iné nastroje na zniZenie Gverového rizika oproti uréitym typom expozicii.
Zabezpe&enie na poskytnuté Gvery klientom skupina VUB prijima vaésinou vo forme zaloZného prava na hmotny
majetok, iného zabezpecenia a garancii. Odhady realnej hodnoty vychadzaju z hodnoty zabezpecenia posideného v
gase poskytnutia pozicky, prisom skupina VUB realnu hodnotu pravidelne aktualizuje.

Skupina VUB zmierfiuje Uverové riziko derivatov a reverznych repo obchodov uzatvaranim ramcovych dohéd o
vzajomnom zapocitavani a prijimanim zabezpecenia vo forme hotovosti a obchodovatelnych cennych papierov.
Derivatové obchody sa vykonavaju bud na burze, alebo sa uzatvaraju v ramci dohody o vzdjomnom zapocitavani
International Swaps and Derivatives Association (,ISDA®). Vo vSeobecnosti plati, Ze na zaklade ramcovych zmlav ISDA
su za urcitych okolnosti, napriklad v pripade defaultu, vSetky aktivne transakcie ukonéené, uréi sa ich kone¢na hodnota
a na vysporiadanie v8etkych transakcii sa pouZije Cista hodnota.
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Hodnota zabezpe&enia akceptovana skupinou VUB (redlna hodnota upravena podia internych pravidiel limitovana
istinou Uverovej expozicie) a ostatné zabezpecenia drzané proti finanénych aktivam su vykazané nizsie:

2018 2017
€'000 Klienti Banky Klienti Banky
Nehnutelnosti 7 111 465 - 6 365 878 -
z toho kryjuce hypotéky 6 299 708 = 5491 876 -
LTV* nizSie ako 60 % 1768 089 - 1542 439 -
LTV vysSie ako 60 % a nizSie ako 80 % 2 582 685 - 2 028 955 -
LTV vysSie ako 80 % a nizSie ako 100 % 1943 856 - 1915 581 -
LTV vyssie ako 100 % 5078 - 4 901 -
Dlhové cenné papiere 91 124 - 33 952 -
Ostatné 805 875 70 987 1042 009 44 655
8 008 464 70 987 7 441 839 44 655

* LTV je stratka pre pomer vysky uveru a hodnoty zabezpecenia (loan to value).

Hodnota zabezpecenia drzaného proti finanénym aktivam v etape 3 je nasledovna:

2018
€'000 Klienti Banky
Nehnutelnosti 136 859 =
z toho kryjuce hypotéky 99 218 -
LTV nizSie ako 60 % 39 519 =
LTV vyssie ako 60 % a nizSie ako 80 % 41 204 -
LTV vysSie ako 80 % a nizSie ako 100 % 16 537 =
LTV vysSie ako 100 % 1958 -
Dlhové cenné papiere 1873 -
Ostatné 6 678 -
145 410 -

4.1.7. Vzajomné zapogéitavanie finanéného majetku a zavazkov

Zverejnenia uvedené v nasledujlcich tabulkach zahftiaju finanény majetok a zavézky, ktoré spifiaju tieto kritéria:
e sU vzajomne zapocitané vo vykaze o finanénej situacii; alebo
e suU predmetom vynutitelnych ramcovych dohdd o vzajomnom zapoditavani alebo podobnych dohéd, ktoré
pokryvaju podobné finanéné nastroje bez ohladu na to, &i su zapocitané vo vykaze o finanénej situacii.

Podobné dohody zahffiaju derivatové clearingové dohody, rdmcové dohody o spatnom odkupeni a ramcoveé dohody o
pbziCke cennych papierov. Podobné finanéné nastroje zahffaju derivaty, repo obchody, reverzné repo obchody
a pdziCky cennych papierov. Finanéné nastroje ako Uvery a vklady nie su v tychto zverejneniach zahrnuté, pokial nie
sU vzajomne zapocitané vo vykaze o financnej situacii.

ISDA a podobné ramcové dohody o vzajomnom zapoéitavani nespifiaji podmienky na zapogitanie vo vykaze
o finan¢nej situacii. Dovodom je, Ze vynutitelné pravo na zapocitanie vykazanych hodnét vznika pre strany dohody iba
v pripade defaultu, insolventnosti, alebo bankrotu banky alebo protistrany, alebo v désledku inych vopred uréenych
udalosti. Okrem toho banka ani jej protistrany nemaju v umysle realizovat' ¢isté vysporiadanie alebo realizovat majetok
a zaroven vysporiadat zavazok.

Skupina VUB prijima a poskytuje zabezped&enie vo forme hotovosti a obchodovatelnych cennych papierov v stvislosti
s nasledujucimi transakciami:

e derivaty,

e repo obchody a reverzné repo obchody.

Takéto zabezpecenie sa riadi Standardnymi podmienkami a v niektorych pripadoch Standardizovanou prilohou, tzv.
ISDA Credit Support Annex. Cenné papiere prijaté alebo poskytnuté ako zabezpec€enie mbdzu byt po¢as obdobia trvania
transakcie dalej zalozené alebo predané, pri ukonceni transakcie v§ak musia byt vratené. Podmienky tiez umozriuju
kazdej zo stran dohody ukongit prislusné transakcie, ak protistrana nedoda dohodnuté zabezpecenie.

72



| VUB BANKA

Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke
zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU

Riadenie finanéného a operaéného rizika (pokracovanie)

za rok kondiaci sa 31. decembra 2018

Nasledujuce tabulky znazorfiuju finanéné aktiva a zavazky, ktoré su predmetom vynutitelnych ramcovych dohdd
a podobnych dohéd o vzajomnom zapocitavani vo vykaze o finan¢nej situacii (Statement of finacial position, ,SOFP*):

2018
€000

Typy finanénych
aktiv

Reverzné repo
transakcie

Derivatové financéné
nastroje

2018

€'000

Typy finanénych
zavazkov

Derivatové finan¢né
nastroje

2017
€000

Typy finanénych
aktiv

Reverzné repo
transakcie

Derivatové finan¢né
nastroje

2017

€'000

Typy finanénych
zavazkov

Derivatové financéné
nastroje

Pozn.

Pozn.

Pozn.

9,10

Pozn.

9,10

Hruba
hodnota

1069 327

57 929

Hruba

hodnota

51774

Hruba
hodnota

724,427

47,277

Hruba
hodnota

43,449

Hruba
hodnota
zapocita-
na

v SOFP

Hruba
hodnota
zapocita-
na

v SOFP

Hruba
hodnota
zapodita-
na

v SOFP

Hruba
hodnota
zapodita-
na

v SOFP

Cista
hodnota v
SOFP

1069 327

57 929

Cista
hodnota v
SOFP

51774

Cista
hodnota v
SOFP

724,427

47,277

Cista
hodnota v
SOFP

43,449

Suvisiace hodnoty vzajomne
nezapocitané v SOFP

Finan¢né
nastroje Penazné
a nepenaz- zabez-
né zabez- peéenie Cista
pecenie prijaté hodnota
(1 069 327) - -

- (968) 56 961

Suvisiace hodnoty vzajomne
nezapocitané v SOFP

Finan¢né Penazné

nastroje zabez-

a nepenaz- pecenie
né zabez- poskyt- Cista
pecenie nuté hodnota
- (31 110) 20 664

Suvisiace hodnoty vzajomne
nezapoc€itané v SOFP

Finanéné
nastroje Penazné
a nepenaz- zabez-
né zabez- peéenie Cista
pecenie prijaté hodnota
(724,437) - -

- (11,629) 35,648

Suvisiace hodnoty vzajomne
nezapocitané v SOFP

Finanéné Penazné

nastroje zabez-

a nepenaz- pecenie
né zabez- poskyt- Cista
pecenie nuté hodnota
- (39,918) 3,531
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Riadenie finanéného a operaéného rizika (pokracovanie)

NiZSie je uvedené porovnanie Cistej hodnoty finanénych nastrojov, ktoré st predmetom vynutitelnych ramcovych dohdd
a podobnych dohéd o vzajomnom zapocitavani, a celkovej U¢tovnej hodnoty prezentovanej vo vykaze o finan¢nej

situacii:

€'000 Pozn.

Financ¢né aktiva
Peniaze a zostatky
na uctoch
v centralnych
bankach 8
Financné zavazky
ocenované FVTPL: 9
Finan¢né aktiva
drzané na ob-

chodovanie
Derivaty — uctovanie
zabezpeclenia 10
Derivatové financné
nastroje 9,10

Finanéné zavazky
Financné zavazky
ocenované FVTPL: 9
Finanéné zavazky
drzané na ob-

chodovanie
Derivaty — uctovanie
zabezpecenia 10
Derivatové finanéné
nastroje 9,10

Celkova
ucétovna
hodnota
vo vykaze
o fin.
situacii

1747 556

39 548

26 765

39 548

15 226

2018
Je
pred-
metom
zverej-
nenia
0 zapo-
citani

1069 327

31164

26 765

36 548

15 226

Nie je
pred-
metom
zverej-
nenia
0 zapo-
Citani

678 229

8 384

3 000

Celkova
ucétovna
hodnota
vo vykaze
o fin.
situacii

1595 097

49 856

52 184

2017
Je
pred-
metom
zverej-
nenia
o zapo-
Citani

724 427

47 277

43 449

Nie je
pred-
metom
zverej-
nenia
0 zapo-
Citani

870 670

2579

8735
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Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke

: N ‘ VUB BANKA zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU

za rok kondiaci sa 31. decembra 2018

4. Riadenie finanéného a opera¢ného rizika (pokracovanie)
4.1.8. Koncentracia uverového rizika

Skupina VUB monitoruje koncentraciu Uverového rizika podla geografického &lenenia. Analyza koncentracie
uverového rizika k driu zostavenia Uctovnej zavierky je v niz8ie uvedenej tabufke.

2018
Opravné :
Hruba polozky/ Cista
€'000 hodnota rezervy hodnota
Eurdpa
Zostatky v centralnych bankach 1 592 505 - 1 592 505
Finan¢né aktiva ocefiované AC:
Pohradavky voci ostatnym bankam 58 726 (404) 58 322
Uvery poskytnuté klientom:
Samospravy 141 328 (2601) 138 727
Korporatni klienti 5318 356 (111 300) 5207 056
Retail 8 490 751 (290 668) 8 200 083
13 950 435 (404 569) 13 545 866
14 009 161 (404 973) 13 604 188
Finan¢né aktiva ocefiované FVOCI — dlhové cenné papiere 741 248 (134) 741 114
Podsuvahové polozky 3 872 520 (14 281) 3 858 239
Severna amerika
Finan€né aktiva ocefiované AC:
Pohradavky voci ostatnym bankam 384 - 384
Uvery poskytnuté klientom:
Korporatni klienti 35 876 (47) 35 829
Retail 3436 (154) 3282
39 312 (201) 39 111
39 696 (201) 39 495
Podsuvahové polozky 1695 - 1695
Azia
Finan¢né aktiva ocefiované AC:
Pohfadavky voci ostatnym bankam 1158 = 1158
Uvery poskytnuté klientom:
Korporatni klienti 27 398 (106) 27 292
Retail 677 (2) 675
28 075 (108) 27 967
29 233 (108) 29 125
Podsuvahové polozky 43 945 (46) 43 899
Zvysok sveta
Finan¢né aktiva ocefiované AC:
Pohladavky voci ostatnym bankam 67 382 (350) 67 032
Uvery poskytnuté klientom:
Korporatni klienti 281 - 281
Retail 1186 (34) 1152
1467 (34) 1433
68 849 (384) 68 465
Podsuvahové polozky 20419 (53) 20 366
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Riadenie finanéného a operacného rizika (pokracovanie)

€000

Eurépa
Finan¢né aktiva ocefiované AC:
Pohladavky voci ostatnym bankam
Uvery poskytnuté klientom:
Vladny sektor
Korporatni klienti
Retalil

Cenné papiere

Amerika
Finan¢né aktiva ocefiované AC:
Pohfadavky voci ostatnym bankam
Uvery poskytnuté klientom:
Korporatni klienti
Retail

Cenné papiere

Azia
Finan¢né aktiva ocefiované AC:
Pohladavky voc€i ostatnym bankam
Uvery poskytnuté klientom:
Korporatni klienti
Retail

Zvysok sveta
Finan¢né aktiva ocefiované AC:
Pohladavky voc€i ostatnym bankam
Uvery poskytnuté klientom:
Retail

Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke
zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU
za rok konciaci sa 31. decembra 2018

2017

Opravné ;
Hruba polozky/ Cista
hodnota rezervy hodnota
59 942 (15) 59 927
128 594 (98) 128 496
4 526 662 (127 076) 4 399 586
7 671893 (245 939) 7 425 954
12 327 149 (373 113) 11 954 036
12 387 091 (373 128) 12 013 963
896 362 - 896 362
30,370 (57) 30,313
42,577 (127) 42,450
495 (3) 492
43 072 (130) 42 942
73 442 (187) 73 255
6 309 - 6 309
607 (1) 606
1243 (165) 1078
2305 (148) 2157
3548 (313) 3235
3834 (314) 3 841
67 - 67
537 (21) 516
604 (21) 583
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Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke

S— -~
N 1 VUB BANKA zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU
!

L za rok kondiaci sa 31. decembra 2018

Riadenie finanéného a operacného rizika (pokracovanie)

Analyza koncentracie uveroveého rizika cennych papierov je nasledovna.

2018 ; 2017 ;
Hruba Opravné Cista Hruba Opravné Cista
€'000 hodnota polozky hodnota hodnota polozky hodnota
Eurdpa
Slovensko 516 936 (30) 516 906 629 706 - 629 706
Taliansko 204 137 (96) 204 041 266 591 - 266 591
Pol'sko 20175 (8) 20 167 - - -
Ostatné - - - 65 - 65
741 248 (134) 741 114 896 362 - 896 362
Severna amerika
USA - - - 6 309 - 6 309
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Riadenie finanéného a opera¢ného rizika (pokracovanie)

Analyza pozicii podla sektorov je uvedena v nizSie priloZzenej tabulke.

2018
€000

Pofnohospodarstvo, lesnictvo a rybolov

Tazba a dobyvanie

Priemyselna vyroba

Dodavka elektriny, plynu, pary a studeného vzduchu
Dodavka vody

Stavebnictvo

Velkoobchod a maloobchod

Doprava a skladovanie

Ubytovacie a stravovacie sluzby

Informacie a komunikacia

Finanéné a poistovacie ¢innosti**

Cinnosti v oblasti nehnutelnosti

Odborné, vedecké a technické testovanie a analyzy
Administrativne a podporné €innosti

Verejna sprava a obrana, povinné socialne zabezpecenie

Vzdelavanie

Zdravotnictvo a socialna pomoc
Umenie, zabava a rekreacia
Ostatné Cinnosti sluzieb
Spotrebné uvery

Hypotéky

Poznamky ku konsolidovanej uctovnej zavierke
zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU

za rok kondiaci sa 31. decembra 2018

Finan€éné
aktiva
ocenované

FVOCI-

dlhové Podstva-

cenné hové

Financ¢né aktiva ocefiované AC: papiere polozky
Samo- Korporatni
Banky spravy klienti Retail*
- - 177 803 27 312 - 51 408
- - 49 379 99 - 43 796
- - 744 818 30 820 - 775 217
- - 680 627 1228 - 400 955
- 62 95 686 2 996 - 23 506
- - 204 997 29 031 - 445 655
- - 927 075 72 372 - 389 175
- 3188 372 089 19 050 - 156 579
- - 34 413 13 021 - 6 539
- - 38 527 4741 - 50 099
126 896 - 750 232 289 59 305 253 668
= - 461 034 47 886 - 91 428
- - 178 408 20 203 - 120 500
- - 215030 4 331 - 44 650
- 135 454 337 160 681 809 15 737
- 1 576 1384 - 234
- - 22 263 14 234 - 16 387
- - 18 240 2715 - 5107
- 22 298 924 119 999 - 35910
- - - 1654 673 - 390 789
- - - 6 138 648 - 606 860
126 896 138 727 5270 458 8 205 192 741 114 3924 199
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‘ - Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke

1 N “ \/ UB BANKA zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU

M, za rok kondiaci sa 31. decembra 2018

Riadenie finanéného a opera¢ného rizika (pokracovanie)

Finanéné aktiva oceriované AC:

2017 Samo- Korporatni Cenné
€'000 Banky spravy klienti Retail* papiere
Polnohospodarstvo, lesnictvo a rybolov - - 165 883 22 461 -
Tazba a dobyvanie - - 31577 76 -
Priemyselna vyroba - - 677 472 28 867 -
Dodéavka elektriny, plynu, pary a studeného vzduchu - - 478 152 1749 -
Dodavka vody - 120 92 973 2499 -
Stavebnictvo - - 145 582 26 586 -
Velkoobchod a maloobchod - - 941 121 75 059 -
Doprava a skladovanie - 4707 341 084 19 089 -
Ubytovacie a stravovacie sluzby - - 32 860 13 507 -
Informacie a komunikacia - - 80 798 3 841 -
Finan¢né a poistovacie ¢innosti** 90913 - 311 731 171 81,523
Cinnosti v oblasti nehnutelnosti - - 485 569 38 428 -
Odborné, vedecké a technické testovanie a analyzy - - 126 442 18 020 -
Administrativne a podporné ¢innosti - - 193 664 3583 -
Verejna sprava a obrana, povinné socialne zabezpecenie - 123 615 475 130 821,148
Vzdeladvanie - 1 265 1263 -
Zdravotnictvo a socialna pomoc - - 20 697 13 389 -
Umenie, zabava a rekreacia - - 21 418 1239 -
Ostatné Cinnosti sluzieb - 53 295 345 9679 -
Spotrebné Uvery - - 7 1 832 926 -
Hypotéky - - - 5316 557 -

90913 128 496 4443114 7429 119 902,671

* Retail zahffia okrem iného malych podnikatelov a spolo€enstva vlastnikov bytov.

** Finan¢né a poistovacie €innosti zahffaju finanéné sluzby, leasing a poistenie.
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Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke
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1 N “ VUB BANKA zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU
| R |

za rok kondiaci sa 31. decembra 2018

Riadenie finanéného a operacného rizika (pokracovanie)

4.1.9. Interné a externé ratingy

Prehlad stupfov internych ratingov platnych pre korporatne a retailové expozicie je uvedeny v tabulke.

Velki
Velki korporatni Retail Mali
korporatni klienti podnikatelia
klienti s obratom a

s obratom pod 500 Spoloc¢enstva
nad 500 miliénov € vlastnikov Rizikovy

miliénov € a SME bytov profil Opis

LC 1 - 1- 14 13- 14 Velmi Dobra kvalita aktiv, intenzivne prenikanie na trh, stabilna ¢innost,

LC_l4 nizky osvedcené vyrazné manazérske zru€nosti, Siroka kapacita krytia
dihu.

LC_I5- 5-16 15— 16 Nizky Uspokojiva kvalita dostupnych aktiv, priemerné prenikanie na trh

LC_I6 a manazérske kvality, dobre nastavena platobna schopnost,
kapitalova Struktura a zloZenie dlhu, nadpriemerna kapacita krytia
dihu.

LCM1—- M1- M2 M1- M2 Niz8i — Prijatelnd kvalita dostupnych aktiv, aj ked s nezanedbatelnym

LC_M2 stredny  stupfiom rizika, vyvazena platobna schopnost, kapitalova

Struktara a zlozenie dlhu s miernym prebytkom likvidity a so
slabSou kapacitou krytia dlhu.

LC_M3- M3- M4 M3- M4 Stredny  Prijatelna kvalita dostupnych aktiv, aj ked so znaénym stupfiom

LC_ M4 rizika, citlivé marze v priebehu Casu, kapitalova Struktura a
zloZenie dlhu poukazujuce na zhorSujuce sa signdly, nizka uroven
likvidity a kratkodobé rozpatie pokrytia dlhu.

LCR1- R1-R3 R1-RS3 VysSi — Stale akceptovatelna kvalita aktiv, aj ked’' s moznostou problémov

LC_RS stredny s likviditou, vysoky stupen zadlzenosti, slabé manazérske
zru€nosti, nizka penetracia na trh a udrZanie postavenia, marze a
konkurencieschopnost pod tlakom.

LC_R4- R4-R5 R4-R5 Vysoky  Okrem rizikovych Cft platnych pre Skalu R1—R3, expozicie

LC_R5 vykazuju oc€ividné tazkosti, rovnako ako aj problém s riadenim
dihu.

D D D Default  Za vznik zlyhania (defaultu) v suvislosti s konkrétnym diZznikom sa

povazuje, ak nastala aspori jedna z dvoch nasledujucich udalosti:
diznik je v omeSkani v suvislosti s plnenim svojim rozsahom
vyznamného zavézku vodéi skupine VUB, pripadne
materskej alebo dcérskej spolo€nosti, viac ako 90 dni
(absolutna hranica ja ur¢ena podfa nariadenia NBS);
skupina VUB usudi, Ze diznik si pravdepodobne nesplni svoj
zavézok vodi skupine VUB bez toho, aby doslo napriklad
k realizacii zabezpecenia.

Specializované financovanie zahffia ratingové segmenty $pecializované podniky (,Special Purpose Vehicles* alebo
.SPV*) a financovanie nehnutelnosti (,Real Estate Development alebo ,RED"). Pre Specializované financovanie
skupina VUB pouziva takzvany ,slotting* pristup. Klienti st zaradeni do piatich slotting kategérii na zaklade
kvalitativneho ocenenia a informacii o riziku defaultu. Pre kazdu kategoriu su tiez definované rizikové vahy
a oCakavana strata pouzivané pri vypocte kapitalovej poziadavky. Kategorie su definované nariadenim Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013 (,nariadenie CRR") a interne sa pouzivané kategérie oznaduju nasledovne:

Specializované financovanie — SPV a RED
Strong
Good
Satisfactory
Weak
Default
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za rok kondiaci sa 31. decembra 2018

Riadenie finanéného a operacného rizika (pokracovanie)

V pripade hypoték a nezabezpecenych retailovych pohladavok zahfria retailovy segment velké mnozZstvo individualne
nevyznamnych expozicii s rdznymi charakteristikami, preto opis jednotlivych 8kal internych ratingov koreSponduje s
rizikovymi profilmi.

Retail Nezabezpeceny Rizikovy profil Opis
Hypotéky retail
Lia- L4 Uo1a - U02 Velmi nizky Socio-demografické Udaje klienta a doterajSia financ¢na

disciplina klienta su na velmi vysokej urovni.

N1 uo3 Nizky Socio-demografické Udaje klienta a doterajSia finanéna
disciplina klienta su na nadpriemernej trovni.

N2 — WH1 uo4 - Uo7 Niz§i — stredny  Socio-demografické udaje klienta a doterajsia financna
disciplina su na akceptovatelnej urovni.

W2 uos - Uo9 Stredny Socio-demografické UuUdaje klienta a doterajSia financna
disciplina su stale na akceptovatelnej urovni a u klienta su
identifikované signaly zhorSovania kreditnej kvality.

- uio- U1t Vy$8i — stredny Socio-demografické Udaje klienta a doterajSia financna
disciplina su stéle na akceptovatelnej urovni a u klienta sa
vyskytuje zhor§ené kreditné spravanie.

W3 ui2 Vysoky Socio-demografické udaje klienta a doterajSia finan¢na
disciplina su stale na akceptovatelnej urovni a u klienta sa
vyskytuje negativne kreditné spravanie.

D D Default Za vznik zlyhania (defaultu) v suvislosti s konkrétnym diZznikom
sa povazuje, ak nastala aspon jedna z dvoch nasledujucich
udalosti:

diznik je v omeskani v suvislosti s plnenim svojim
rozsahom vyznamného zavézku vodi skupine VUB
viac ako 90 dni; (absolutna hranica ja ur¢ena podla
nariadenia NBS);

skupina VUB usudi, Ze diZznik si pravdepodobne nespini
svoj zavazok vodi skupine VUB bez toho, aby do$lo
napriklad k realizacii zabezpecenia.

Vypocet kapitalovej poziadavky

Skupina VUB vo vSeobecnosti pouziva $tandardizovany pristup na vypodet kapitalovej poZiadavky. Na vypodet
kapitalovej poziadavky pre uverové riziko a riziko protistrany vSak banka zacala na zaklade povolenia dohliadacieho
organu NBS od jula 2012 pouzivat ,Advanced IRB* pristup pre portfélio rezidenénych hypoték a od juna 2014 aj pre
regulatorny segment pravnické osoby podnikatelia a retail mali podnikatelia. ,Foundation IRB* pristup sa pouZiva pre
korporatne expozicie, pre ktoré nie je k dispozicii parameter LGD. . Jednoduchy IRB pristup sa pouZziva pre investicie
do akii. Skupina VUB tieZ pokraduje s vyvojom dal$ich ratingovych modelov pre ostatné triedy aktiv, pre ktoré sa
aktualne pouziva Standardizovany pristup, a v rozSirovani aplikacie pokrocilého pristupu v sulade s planom prechodu
na pokrocilé pristupy, ktory bol prezentovany dohliadaciemu organu.
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-— -~
1 N0 VUB BANKA zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU

za rok kondiaci sa 31. decembra 2018

Riadenie finanéného a operaéného rizika (pokracovanie)

Nasledujuca tabulka uvadza kvalitu Gverového portfélia v etape 1 z hladiska internych ratingov pouzivanych na ucely
IRB:

2018 Hruba Opravné Cista
€'000 Interny rating hodnota polozky hodnota
Etapa 1
Zostatky v centralnych bankach
Bez ratingu 1 592 505 - 1 592 505
Finan€né aktiva ocefiované AC:
Pohladavky voci ostatnym bankém
Bez ratingu 125120 (656) 124 464
Uvery poskytnuté klientom:
Samosprava
Bez ratingu 119 935 (1 240) 118 695
Korporatni klienti
Velki korporatni klienti SME
LC_I1 -LC_l6 1 130 688 (1176) 1129 512
LC_M1-LC_M4 411 388 (1 639) 409 749
LC_R1-LC_R5 10 029 (532) 9497
11-16 624 070 (63) 624 007
M1 — M4 885 504 (949) 884 555
R1-R5 169 321 (823) 168 498
Bez ratingu 171 873 (1476) 170 397
Specializ. financovanie - SPV RED
Strong 246 107 (1509) 244 598
Good 249 544 (3 388) 246 156
Satisfactory 256 514 (13 202) 243 312
Weak 16 701 (2 299) 14 402
Bez ratingu 3242 (31) 3211
Ostatné nebankové finanéné institucie,
Spolo¢nosti verejného sektora
LC_I1 -LC_l6 227 863 (111) 227 752
LC_M1-LC_M4 13 554 (86) 13 468
11-16 238 645 (57) 238 588
M1 — M4 547 9) 538
Bez ratingu 2897 (73) 2824
Faktoring, lizing
Bez ratingu 308 386 (1.036) 307 350
4 966 873 (28 459) 4938414
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Riadenie finanéného a operaéného rizika (pokracovanie)

2018
€000

Etapa 1

Finan¢né aktiva oceriované
v umorovanej hodnote:
Uvery poskytnuté klientom:

Mali podnikatelia,
Spolocenstva vlastnikov bytov

Hypotéky

Nezabezpeceny retail

Mali podnikatelia — lizing, lizing

Finanéné aktiva FVOCI —
dlhové cenné papiere

Interny rating

1116
M1 - M4
R1-R5

Bez ratingu

L1-L4
N1

N2 — W1
w2

W3

Bez ratingu
Uota - U02
U3

uo4 - Uo7

uos — Uo9

uio-Ut1

ui2

Bez ratingu

Bez ratingu

Bez ratingu

Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke
zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU
za rok konciaci sa 31. decembra 2018

Hruba Opravné Cista
hodnota polozky hodnota
36 162 (34) 36128
146 832 (661) 146 171
31 158 (609) 30 549
15810 (44) 15 766
5326 277 (372) 5 325 905
258 370 (111) 258 259
250 524 (307) 250 217
14 113 (102) 14 011
2810 (84) 2726

2 491 (5) 2 486
317 600 (380) 317 220
100 649 (247) 100 402
411 399 (2 373) 409 026
75 986 (1 456) 74 530

23 327 (1 248) 22 079

6 185 (1127) 5058
484 502 (9 400) 475102
16 070 (43) 16 027

7 520 265 (18 603) 7 501 662
12 607 073 (48 302) 12 558 771
12 732 193 (48 958) 12 683 235
741 248 (134) 741 114
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Riadenie finanéného a operacného rizika (pokracovanie)

2018
€000

Etapa 1

Podsuvahové polozky

Interny rating

LC_I1 -LC_l6
LC_M1 -LC_M4
LC_R1-LC_R5

1116
M1 - M4
R1-R5

Strong
Good
Satisfactory
Weak

L1-L4
N1

N2 — WA
W2

W3

Uot1a —U02
U3
uo4 - Uo7
uo8 — uo9
u10 - U1
ui2

Bez ratingu

Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke
zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU
za rok konciaci sa 31. decembra 2018

Hruba Cista
hodnota Rezervy hodnota
1 054 046 (384) 1 053 662
96 444 (156) 96 288
21 308 (155) 21153
607 555 (79) 607 476
489 537 (520) 489 017
52 777 (236) 52 541
20 971 (102) 20 869
88 195 (880) 87 315
95 741 (3 415) 92 326
469 (43) 426

495 541 (52) 495 489
40 535 (24) 40 511
60 397 (120) 60 277

6 965 (71) 6 894
200 (12) 188

239 286 (39) 239 247
22 012 (18) 21994
30 685 (79) 30 606
1571 (21) 1 550
274 9) 265

266 (44) 222

287 423 (534) 286 889
3712198 (6 993) 3 705 205
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Riadenie finanéného a operaéného rizika (pokracovanie)

Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke
zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU

za rok kondiaci sa 31. decembra 2018

Nasledujuca tabulka uvadza kvalitu Gverového portfélia v etape 2 z hladiska internych ratingov pouzivanych na ucely

IRB:

2018
€000

Etapa 2

Finanéné aktiva ocenované AC:
Pohladavky voci ostatnym bankém

Uvery poskytnuté klientom:
Samosprava

Korporatni klienti
Velki korporatni klienti SME

Specializ. financovanie - SPV RED

Ostatné nebankové finanéné institucie,
Spolo¢nosti verejného sektora

Faktoring, lizing

Interny rating

Bez ratingu

Bez ratingu

LC_M1-LC_M4
1116

M1 — M4
R1-R5

Bez ratingu

Satisfactory
Weak

Bez ratingu

Bez ratingu

Hruba Opravné Cista
hodnota polozky hodnota
2530 (98) 2432
21 392 (1361) 20 031
23 523 (93) 23430
1283 (1) 1282
45615 (67) 45 548
155 598 (1 754) 153 844
5 306 (854) 4 452
3286 (376) 2910
51 519 (9611) 41 908
1 - 1

23 691 (412) 23 279
309 822 (13 168) 296 654

85
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za rok kondiaci sa 31. decembra 2018

Riadenie finanéného a operaéného rizika (pokracovanie)

2018 Hruba Opravné Cista
€'000 Interny rating hodnota polozky hodnota
Etapa 2

Finan¢né aktiva ocefiované AC:
Uvery poskytnuté klientom:
Mali podnikatelia,
Spolocenstva vlastnikov bytov

11-16 10 - 10
M1 — M4 16 571 (397) 16 174
R1-R5 40 686 (2618) 38 068
Bez ratingu 592 (131) 461
Hypotéky
L1-L4 17 699 (106) 17 593
N1 5714 (47) 5667
N2 — WH1 104 171 (1 925) 102 246
w2 56 954 (1 829) 55125
W3 58 647 (4 070) 54 577
D (default) 3 905 (1 050) 2 855
Nezabezpeceny retail
Uot1a - U02 887 (5) 882
UK 529 (5) 524
uo4 - Uo7 69 177 (1 587) 67 590
uo8 - Uo9 62 161 (3 263) 58 898
u10 - U1 59 203 (6 061) 53 142
ui2 59 270 (13 076) 46 194
D (default) 4 297 (1982) 2315
Bez ratingu 64 764 (16 845) 47 919
Mali podnikatelia — lizing, lizing
Bez ratingu 452 (58) 394
625 689 (55 055) 570 634
956 903 (69 584) 887 319
959 433 (69 682) 889 751
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Riadenie finanéného a operacného rizika (pokracovanie)

2018
€000

Etapa 2

Podsuvahové polozky

Interny rating

LC_I1 -LC_l6
LC_M1 -LC_M4
LC_R1-LC_R5

11 -16
M1 - M4
R1-R5

Weak

L1-L4
N2 — W1
w2

W3

Uota-U02
U3
uo4 — Uo7
uos - uo9
u10 - U1
ui2

D (default)
Bez ratingu

Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke
zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU
za rok konciaci sa 31. decembra 2018

Hruba Cista
hodnota Rezervy hodnota
5000 (3) 4 997
100 182 (150) 100 032
988 (44) 944
229 - 229

7 822 (39) 7783
31 381 (405) 30 976
954 (254) 700
100 (3) 97
2017 (83) 1934
1109 (75) 1034
220 (22) 198

75 - 75

21 - 21

8 628 (67) 8 561
2495 (60) 2435
1182 (63) 1119
935 (284) 651
3624 (284) 3340
39 626 (1.828) 37 798
206 588 (3 664) 202 924
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M

za rok kondiaci sa 31. decembra 2018

Riadenie finanéného a operacného rizika (pokracovanie)

Nasledujuca tabulka uvadza kvalitu Gverového portfélia v etape 3 z hladiska internych ratingov pouzivanych na ucely
IRB:

2018 Hruba Opravné Cista
€'000 Interny rating hodnota polozky hodnota
Etapa 3

Fir]anéné aktiva ocefiované AC:
Uvery poskytnuté klientom:

Samosprava
Bez ratingu 1 > 1
Korporatni klienti
Velki korporatni klienti, SME
M1 — M4 7 562 (2078) 5484
R1-R5 6 884 (4 504) 2 380
D (default) 32 252 (27 393) 4 859
Bez ratingu 5114 (2 664) 2450
Specializované financovanie —
SPV, RED
Weak 7 934 (3 339) 4 595
D (default) 13 465 (12 875) 590
Ostatné nebankové finan¢né institucie,
Spolo&nosti verejného sektora
M1 — M4 2 (1) 1
Bez ratingu 7 (1) 6
Faktoring, lizing
Bez ratingu 31 996 (16 971) 15 025
105 216 (69 826) 35 390
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Riadenie finanéného a operaéného rizika (pokracovanie)

2018
€000

Etapa 3
Finan¢né aktiva ocerované
v umorovanej hodnote:
Uvery poskytnuté klientom:
Retalil

Mali podnikatelia,
Spolocenstva vlastnikov bytov

Hypotéky

Nezabezpeceny retail

Mali podnikatelia — lizing, lizing

Interny rating

M1 - M4
R1-R5

D (default)
Bez ratingu

L1-L4
N1

N2 — W1
w2

W3

D (default)
Bez ratingu

Uo1a —U02
UK}
uo4 - Uo7
uos — uo9
u10 - U1
ui2

D (default)
Bez ratingu

Bez ratingu

Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke
zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU
za rok konciaci sa 31. decembra 2018

Hruba Opravné Cista
hodnota polozky hodnota
6 (5) 1

1198 (953) 245
10 112 (8 126) 1 986
136 (49) 87
1837 (377) 1460
1056 (166) 890
1702 (328) 1374
1802 (388) 1414
28 222 (6 613) 21 609
36 434 (16 201) 20233
1 - 1

19 (12) 7

34 (22) 12

281 (178) 103
398 (254) 144
764 (488) 276

6 326 (4 007) 2319
154 007 (107 288) 46 719
104 773 (71 229) 33 544
988 (516) 472
350 096 (217 200) 132 896
455 313 (287 026) 168 287
455 313 (287 026) 168 287
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— za rok kondiaci sa 31. decembra 2018

Riadenie finanéného a operacného rizika (pokracovanie)

2018 Hruba Cista
€'000 Interny rating hodnota Rezervy hodnota
Etapa 3

Podsuvahové polozky

M1 — M4 8 601 (390) 8 211

R1-R5 3148 (1 996) 1152

L1-L4 168 - 168

W2 70 - 70

Uot1a - U02 25 - 25

UK] 11 - 11

uo4 - Uo7 87 - 87

uo8 — Uo9 17 - 17

u1o - U1 21 - 21

ui12 172 - 172

D (default) 6 228 (883) 5345

Bez ratingu 1245 (454) 791

19793 (3723) 16 070
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Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke
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1 N0 VUB BANKA zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU

za rok kondiaci sa 31. decembra 2018

Riadenie finanéného a operaéného rizika (pokracovanie)

Nasledujuca tabulka uvadza kvalitu Gverového portfélia skupiny VUB z hladiska internych ratingov pouzivanych na
ucely IRB a analyzu citlivosti pri zlepSeni a zhorSeni ratingu o jeden stuper:

2018 Hruba Opravné Cista
€'000 Interny rating hodnota polozky hodnota
Zostatky v centralnych bankach
Bez ratingu 1 592 505 - 1 592 505
Finan€né aktiva ocefiované AC:
Pohladavky voci ostatnym bankém
Bez ratingu 127 650 (754) 126 896
Uvery poskytnuté klientom:
Samosprava
Bez ratingu 141 328 (2601) 138 727
Korporatni klienti
Velki korporatni klienti SME
LC_I1 -LC_l6 1 130 688 (1176) 1129 512
LC_M1-LC_M4 434 911 (1732) 433 179
LC_R1-LC_R5 10 029 (532) 9497
11-16 625 353 (64) 625 289
M1 - M4 938 681 (3094) 935 587
R1-R5 331 803 (7 081) 324 722
D (default) 32 252 (27 393) 4 859
Bez ratingu 182 293 (4 994) 177 299
Specializ. financovanie - SPV RED
Strong 246 107 (1 509) 244 598
Good 249 544 (3 388) 246 156
Satisfactory 259 800 (13 578) 246 222
Weak 76 154 (15 249) 60 905
D (default) 13 465 (12 875) 590
Bez ratingu 3242 (31) 3211
Ostatné nebankové finan¢né institucie,
Spolo&nosti verejného sektora
LC_I1 -LC_l6 227 863 (111) 227 752
LC_M1-LC_M4 13 554 (86) 13 468
11-16 238 645 (57) 238 588
M1 — M4 549 (10) 539
Bez ratingu 2905 (74) 2 831
Faktoring, lizing
Bez ratingu 364 073 (18 419) 345 654
5381 911 (111 453) 5270 458
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Riadenie finanéného a operaéného rizika (pokracovanie)

2018
€'000 Interny rating
Finan¢né aktiva ocefiované
v umorovanej hodnote:
Uvery poskytnuté klientom:
Retalil
Mali podnikatelia,
Spolocenstva vlastnikov bytov
1 -16
M1 — M4
R1-R5

D (default)
Bez ratingu

Hypotéky
L1-L4
N1
N2 — WA1
w2
W3

D (default)
Bez ratingu

Nezabezpeceny retail
Uot1a - U02
us
uo4 - Uo7
uo8 — Uo9
u10 - U11
ui2

D (default)
Bez ratingu

Mali podnikatelia — lizing, lizing
Bez ratingu

Finan¢né aktiva FVOCI -
dlhové cenné papiere
Bez ratingu

Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke
zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU
za rok konciaci sa 31. decembra 2018

Hruba Opravné Cista
hodnota polozky hodnota
36 172 (34) 36 138
163 409 (1 063) 162 346
73 042 (4 180) 68 862

10 112 (8 126) 1986
16 538 (224) 16 314
5345813 (855) 5 344 958
265 140 (324) 264 816
356 397 (2 560) 353 837
72 869 (2319) 70 550

89 679 (10 767) 78 912
40 339 (17 251) 23 088
2492 (5) 2 487
318 506 (397) 318 109
101 212 (274) 100 938
480 857 (4 138) 476 719
138 545 (4 973) 133 572
83 294 (7 797) 75 497

71 781 (18 210) 53 571
158 304 (109 270) 49 034
654 039 (97 474) 556 565
17 510 (617) 16 893

8 496 050 (290 858) 8 205 192
14 019 289 (404 912) 13 614 377
14 146 939 (405 666) 13 741 273
741 248 (134) 741 114
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Riadenie finanéného a operacného rizika (pokracovanie)

2018
€000

Podsuvahové polozky

Interny rating

LC_I1 -LC_l6
LC_M1 -LC_M4
LC_R1-LC_R5

1116
M1 - M4
R1-R5

Strong
Good
Satisfactory
Weak

L1-L4
N1

N2 — WH1
W2

W3

Uot1a —U02
U3
uo4 - Uo7
uo8 — uUo9
u10 - U1
ui2

D (default)
Bez ratingu

Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke
zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU
za rok konciaci sa 31. decembra 2018

Hruba Cista
hodnota Rezervy hodnota
1 059 046 (387) 1 058 659
196 626 (306) 196 320
22 296 (199) 22 097
607 784 (79) 607 705
505 960 (949) 505 011
87 306 (2 637) 84 669
20 971 (102) 20 869
88 195 (880) 87 315
95 741 (3415) 92 326
1423 (297) 1126
495 809 (55) 495 754
40 535 (24) 40 511
62 414 (203) 62 211

8 144 (146) 7 998
420 (34) 386

239 386 (39) 239 347
22 044 (18) 22 026
39 400 (146) 39 254
4083 (81) 4002
1477 (72) 1405
1373 (328) 1045

9 852 (1167) 8 685
328 294 (2816) 325 478
3938579 (14 380) 3924 199

Pre niektoré portfolia su pouzivané informacie z externych ratingovych agentur. Kreditna kvalita pre finanéné aktiva
ocefované umorovanou hodnotou: Pohladavky vo&i ostatnym bankam je v ratingovej Skale od Aa3 do Bal.
Nasledujuca tabulka stanovuje kreditnd kvalitu dlhovych cennych papierov ocefovanych vo FVOCI. Analyza bola

zaloZzena na hodnoteni spolo€nosti Moody's.

2018
€000

Finan¢né aktiva FVOCI -
dlhové cenné papiere

Externy rating

Aa3

Baa1
Baa3

Hruba Opravné Cista
hodnota polozky hodnota
20 175 (8) 20 167
477 786 (18) 477 768
39 150 (12) 39138
204 137 (96) 204 041
741 248 (134) 741 114
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4.1.10. Analyza citlivosti opravnych poloziek

2018
€000

Finanéné aktiva ocefiované AC:
Pohfadavky voci ostatnym bankam

Uvery poskytnuté klientom :

Samosprava
Samosprava
Samosprava — Lizing

Korporatni klienti
Velki korporatni klienti
Velki korporatni klienti — cenné papiere
Specializované financovanie
SME
Ostatné nebankové finanéné institucie
Spolo¢nosti verejného sektora
Lizing
Faktoring

Retalil
Mali podnikatelia
Mali podnikatelia — Lizing
Spotrebné Gvery
Hypotéky
Kreditné karty
Precerpania
Lizing
Spolocenstva vlastnikov bytov

Finan¢né aktiva FVOCI — dlhové cenné papiere

Riadenie finanéného a opera¢ného rizika (pokracovanie)

Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke
zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU
za rok konciaci sa 31. decembra 2018

Nasledujuca tabulka uvadza citlivost vypoctu ECL pri pokese PD parametera o 10 %:

Zakladny

scenar Pokles PD 0 10 %
Opravné Opravné Absolutna Relativna
polozky polozky zmena zmena
754 688 (66) (8,75 %)
2599 2339 (260) (10,00 %)
2 2 - -
2 601 2 262 (339) (13,03 %)
5484 5158 (326) (5,94 %)
619 557 (62) (10,02 %)
46 630 43 588 (3 042) (6,52 %)
39 963 39 644 (319) (0,80 %)
265 235 (30) (11,32 %)
73 66 (7) (9,59 %)
17 200 16 994 (206) (1,20 %)
1219 1217 2) (0,16 %)
111 453 107 459 (3994) (3,58 %)
13 377 12 958 (419) (3,13 %)
400 395 (5) (1,20 %)
201 242 196 106 (5 136) (2,55 %)
34 081 33 186 (895) (2,63 %)
32705 32222 (483) (1,48 %)
8 586 8 411 (175) (2,04 %)
217 214 (3) (1,20 %)
250 224 (26) (10,40 %)
290 858 283 717 (7 141) (2,46 %)
404 912 393 517 (11 395) (2,81 %)
405 666 394 205 (11 461) (2,83 %)
134 121 (13) (9,70 %)
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Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke

: N ‘ VUB BANKA zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU

za rok kondiaci sa 31. decembra 2018

Riadenie finanéného a operaéného rizika (pokracovanie)

Nasledujuca tabulka uvadza citlivost vypoctu ECL pri naraste PD parametera o 10 %:

2018 Zakladny

€'000 scenar Narast PD o0 10 %
Opravné Opravné Absolutna Relativna
polozky polozky zmena zZmena

Finanéné aktiva ocenované AC:

Pohfadavky voci ostatnym bankam 754 821 67 8,89 %
Uvery poskytnuté klientom :
Samosprava
Samosprava 2 599 2 859 260 10,00 %
Samosprava — Lizing 2 2 - 0,00 %
2 601 2 941 340 13,07 %
Korporatni klienti
Velki korporatni klienti 5484 5810 326 5,94 %
Velki korporatni klienti — cenné papiere 619 681 62 10,02 %
Specializované financovanie 46 630 49 672 3042 6,52 %
SME 39 963 40 281 318 0,80 %
Ostatné nebankové finanéné institucie 265 296 31 11,70 %
Spolo¢nosti verejného sektora 73 81 8 10,96 %
Lizing 17 200 17 406 206 1,20 %
Faktoring 1219 1221 2 0,16 %
111 453 115 448 3995 3,58 %
Retalil
Mali podnikatelia 13 377 13 796 419 3,13 %
Mali podnikatelia 400 405 5 1,20 %
Spotrebné Gvery 201 242 206 377 5135 2,55 %
Hypotéky 34 081 34 976 895 2,63 %
Kreditné karty 32705 33187 482 1,47 %
Precerpania 8 586 8 760 174 2,03 %
Lizing 217 220 3 1,20 %
Spolocenstva vlastnikov bytov 250 275 25 10,00 %
290 858 297 995 7137 2,45 %
404 912 416 304 11 392 2,81 %
405 666 417 125 11 459 2,82 %
Finan¢né aktiva FVOCI — dlhové cenné papiere 134 147 13 9,70 %
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za rok kondiaci sa 31. decembra 2018

Riadenie finanéného a operacného rizika (pokracovanie)

Nasledujuca tabulka zobrazuje kvalitu skupinového Uverového portfélia v roku 2017 v suvislosti s internymi ratingmi
pouzivanymi pre IRB uCely a analyzu citlivosti pri zlepSeni a zhorSeni o jeden ratingovy stupen.

Analyza citlivosti

} Dopad
2017 Interny Hruba Opravné Cista zhorsenia Dopad
€'000 rating ('IR’) hodnota polozky hodnota IR zlepSenia IR
Finan¢né aktiva ocefiované AC:
Pohladavky
voci ostatnym bankam
Bez ratingu 90 986 (73) 90913 - -
Uvery poskytnuté klientom:
Samosprava
Bez ratingu 128 594 (98) 128 496 - -
Korporatni klienti
Velki korporatni klienti, SME
1-16 883 885 (690) 883 195 (358) 266
M1 — M4 826 418 (6 202) 820 216 (702) 2780
R1-R5 352900 (13 746) 339 154 (2 307) 6 309
LC_ 1 -
LC_l6 370 753 (258) 370 495 (142) 93
LC_M1 -
LC_M4 538 790 (1 405) 537 385 (806) 510
D (default) 45810 (42 245) 3 565 - -
Bez ratingu 120 387 (1 561) 118 826 - -
Specializ. financovanie —
SPV, RED
Strong 129 220 (335) 128 885 (130) -
Good 292 373 (3792) 288 581 (3107) 3792
Satisfactory 199 231 (5576) 193 655 (8 529) 4 871
Weak 103 183 (13213) 89 970 - 8 044
D (default) 24 091 (17 406) 6 685 - -
Ostatné nebankové
finan¢né institucie,
Spolo¢nosti verejného
sektora
1— 16 116 026 (89) 115937 (48) 30
M1 - M4 15508 (763) 14 745 (592) 178
Bez ratingu 162 782 (537) 162 245 - -
Ostatni
Bez ratingu 33 559 (2210) 31 349 - -
Leasing, Factoring
Bez ratingu 355 566 (17 340) 338 226 - -
4 570 482 (127 368) 4443 114 (16 721) 26 873
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Riadenie finanéného a operacného rizika (pokracovanie)

Interny
2017 rating
€'000 (IR’)

Finan¢né aktiva oceriované
v umorovanej hodnote:
Uvery poskytnuté klientom:
Mali podnikatelia,
Spolocenstva vlastnikov
bytov
13- 16
M1 - M4
R1- R5
D (default)
Bez
ratingu

Hypotéky
L1- L4
N1
N2 — WA1
W2
W3

D (default)

Nezabezpeceny retail
Uota-—
uo2
UK]
uo4 -
uo7
uos —
uo9
uio -
ui1
ui2
D (default)
Bez
ratingu

Mali podnikatelia — lizing,

Lizing
Bez
ratingu

Ostatni
Bez
ratingu

Cenné papiere

Bez
ratingu

Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke
zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU
za rok konciaci sa 31. decembra 2018

Analyza citlivosti

Opravné ] Dopad

Hruba polozky/ Cista zhorsenia Dopad
hodnota rezervy hodnota IR zlepsSenialR
35 561 (61) 35 500 (32) 26
157 489 (1 540) 155 949 (796) 531
66 201 (2 564) 63 637 (1 062) 931
10 454 (9 012) 1442 - -
15,518 (94) 15,424 - -

4 554 342 (1073) 4 553 269 (928) 463
248 515 (357) 248 158 (210) 165
342 472 (1342) 341 130 (1 525) 562
69 460 (1 035) 68 425 (3764) 638
84 550 (4 338) 80212 - 3403
42 620 (17 257) 25 363 - -
291 765 (170) 291 595 (65) 64
91 421 (12 91 295 (62) 41
448 510 (2 088) 446 422 (1104) 721
135 207 (2 185) 133 022 (1182) 745
85 543 (3319) 82 224 (3 164) 1221
73 025 (8 294) 64 731 - 4708
154 947 (105 842) 49 105 - -
740,170 (84,809) 655,361 - -
15,057 (604) 14,453 - -
12 403 (1) 12 402 - -

7 675 230 (246 111) 7429 119 (13 894) 14 219
902 671 - 902 671 - -

97



Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke

: N ‘ VUB BANKA zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU

za rok kondiaci sa 31. decembra 2018

4. Riadenie finanéného a opera¢ného rizika (pokracovanie)
4.1.11. Vplyv moznych scenarov na opravné polozky a rezervy

Spravanie sa modelu popisuje Sest moznych scenarov, ktoré simuluju zhorSenie makroekonomickej situacie.
Vysledkom je narast o€akavane;j straty v oboch etapach 1 a 2. Simulacia bola vykonana na navyznamnejSom segmente
— Hypotéky.

Ak predpovedany rast HDP poklesne o 91 bps (30% z poslednej dostupnej hodnoty v €ase rozvoja modelu — posledné
dostupné hodnoty z 4. Stvrtroka 2016: HDP medzirocny narast = 3,02 %; index spotrebitelskych cien (Consumer price
index, ,CPI“ = (0,1 %)) potom vplyv na vysledok hospodarenia bude 26 tisic € pre etapu 1 and 89 tisic € pre etapu 2.

Scerare a ich dopady su znazornené v nasledujucich tabulkach:

2018
€'000 Etapa 1
Opravné
Scenar Popis scenara polozky Rezervy Spolu
Zaklad Bez stresu
ECL 976 279 1255
Absolutna
zmena - - -
Relativha zmena - - -
HDP stres 10 % Rast HDP pokles o 30 bps
ECL 983 281 1264
Absolutna
zmena 7 2 9
Relativha zmena 0,69 % 0,64 % 0,68 %
CPI stres 10 % CPI pokles o 1 bps
ECL 977 279 1256
Absolutna
zmena 1 - 1
Relativha zmena 0,09 % 0,08 % 0,08 %
HDP a CPI stres 10 % Rast HDP pokles o 30 bps a
CPI pokles o 1 bps
ECL 984 281 1265
Absolutna
zmena 8 2 10
Relativha zmena 0,76 % 0,71 % 0,75 %
HDP stres 30 % Rast HDP pokles o 91 bps
ECL 996 285 1 281
Absolutna
zmena 20 6 26
Relativna zmena 2,05 % 1,91 % 2,02 %
CPI stres 30 % CPI pokles o 3 bps
ECL 979 280 1259
Absolutna
zmena 3 1 4
Relativha zmena 0,23 % 0,22 % 0,23 %
HDP a CPI stres 30 % Rast HDP pokles o0 91 bps a
CPI pokles o 3 bps
ECL 999 285 1284
Absolutna
zmena 23 6 29
Relativha zmena 2,28 % 2,11 % 2,24 %
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2018
€000

Scenar

Zéaklad

HDP stres 10 %

CPI stres 10 %

HDP a CPI stres 10 %

HDP stres 30 %

CPI stres 30 %

HDP a CPI stres 30 %

Popis scenara

Bez stresu
ECL
Absolutna
zmena
Relativna zmena

Rast HDP pokles o 30 bps
ECL
Absolutna
zmena
Relativha zmena

CPl pokles o 1 bps
ECL
Absolutna
zmena
Relativha zmena

Rast HDP pokles o 30 bps and
CPI pokles 0 1 bps
ECL
Absolutna
zmena
Relativna zmena

Rast HDP pokles o 91 bps
ECL
Absolutna
zmena
Relativha zmena

CPI pokles o 3 bps
ECL
Absolutna
zmena
Relativha zmena

Rast HDP pokles 0 91 bps a
CPI pokles o 3 bps
ECL
Absolutna
zmena
Relativha zmena

Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke
zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU
za rok konciaci sa 31. decembra 2018

Etapa 2
Opravné

polozky Rezervy Spolu
9 027 183 9210
9 056 183 9 239
29 - 29
0,32 % 0,33 % 0,32 %
9 030 183 9213
3 - 3
0,04 % 0,04 % 0,04 %
9 059 184 9 243
32 1 33
0,36 % 0,36 % 0,36 %
9114 185 9299
87 2 89
0,97 % 0,98 % 0,97 %
9 036 183 9219
9 = 9
0,11 % 0,11 % 0,11 %
9124 185 9 309
97 2 99
1,07 % 1,08 % 1,07 %
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4. Riadenie finanéného a opera¢ného rizika (pokracovanie)
4.1.12. Uverové riziko finanénych derivatov

Uverové riziko (alebo naklady na nahradenie transakcie) finan&nych nastrojov predstavuje Gverové riziko skupiny VUB
z transakcii s kladnou realnou hodnotou. To znamena, Ze vyjadruje maximalne odhadované straty v pripade, ked
protistrany nesplnia svoje zavazky. Zvy&ajne ide o mall &ast menovitych hodnét kontraktov. Uverové riziko kazdého
kontraktu je vyjadrené uUverovym ekvivalentom vypoc&itanym v sulade so vSeobecne platnou metodikou pouzitim
metody sucasnej angazovanosti, pricom zahffa trhovi hodnotu kontraktu (len v pripade, ked je kladna, v opacnom
pripade je jej hodnota nulova) a ¢ast nominalnej hodnoty, ktora vyjadruje potencialnu zmenu trhovej hodnoty pocas
trvania kontraktu. Uverovy ekvivalent je uréeny v zavislosti od typu zmluvy a od diZky jej splatnosti. VUB skupina sleduje
uverove riziko vSetkych finanénych nastrojov na dennej baze.

V suvislosti so Standardom IFRS 13, ktory obsahuje spresnenie tykajuce sa rizika neplnenia pri ur€ovani reéalnej
hodnoty mimoburzovych derivatov, skupina VUB pouziva bilateralny Credit Value Adjustment model (,bCVA®). Tento
model plne zohl'adfuje vplyvy zmien v kreditnom ratingu protistrany, ako aj vo vlastnom kreditnom ratingu. Model bCVA
ma dve zlozky pocitané za predpokladu, Ze obidve protistrany mézu zbankrotovat. Ide o takzvany Credit Value
Adjustment (,CVA®) a Debit Value Adjustment (,DVA®):

e CVA (zaporny) berie do tvahy scenare, pri ktorych protistrana zlyha skér ako skupina VUB, ktora méa vodi
protistrane kladn expoziciu. V tychto scenaroch skupina VUB utrpi stratu rovnajucu sa nakladu na
nahradenie derivatu,

e DVA (kladny) berie do Gvahy scenare, pri ktorych skupina VUB zlyha skér ako protistrana a ma zapornu
expoziciu vodi protistrane. V tychto scenaroch skupina VUB dosahuje zisk rovnajici sa nakladom na
nahradenie derivatu.

Model bCVA zavisi od expozicie, pravdepodobnosti zlyhania a straty v €ase zlyhania protistrany. Skupina VUB je
obozretna pri vybere protistran a stanovuje limity na transakcie uzavreté s klientmi. Skupina VUB berie do Uvahy svoje
vlastné kreditné riziko, ako aj kreditné riziko protistran v rovnakom rozsahu, aky o€akava od ostatnych u€astnikov trhu.

Nasledujuca tabulka zobrazuje maximalne uverové riziko derivatovych finannych nastrojov. Na vyjadrenie
maximalneho Uverového rizika je realna hodnota derivatovych finanénych nastrojov zvySena o hodnotu potencialnej
uverovej expozicie (,add on“) vypocitanej vynasobenim nominalnej hodnoty derivatového finanéného nastroja
prislusnym koeficientom zavislym od typu nastroja. Uverové riziko ostatného finanéného majetku, ktory nie je vykazany
v tabulke, sa bliZi k jeho uc¢tovnej hodnote.

€'000 2018
Financéné aktiva

Finan¢né aktiva oceriované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia:
Finan¢né aktiva drzané na obchodovanie:

Derivatové finan¢né nastroje 87 565
Derivaty — u¢tovanie zabezpecenia 65113
152 678

€'000 2017

Financ¢né aktiva
Derivatové finan¢né nastroje 121 142
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4. Riadenie finanéného a opera¢ného rizika (pokracovanie)
4.2. Trhoveé riziko

Trhové riziko je riziko, pri ktorom zmeny trhovych cien napr. drokovych sadzieb, akciovych cien, vymennych kurzov a
pod. ovplyvnia vynos skupiny VUB, resp. hodnotu fiou drzanych finan&nych nastrojov. Ciefom politiky riadenia trhového
rizika je spravovat' a kontrolovat stav angazovanosti voCi trhovému riziku v ramci prijatelnych parametrov a zaroven
optimalizovat’ navratnost rizika.

4.2.1. Riadenie trhového rizika

VUB skupina deli svoju angaZovanost voéi trhovému riziku medzi obchodné (,obchodné kniha“) a neobchodné portfélio
(,bankova kniha“). Obchodné portfdlia su spravované oddelenim Obchodovanie a zahffiaju pozicie vyplyvajuce z
ginnosti tvorcu trhu ako aj z obchodovania na vlastny Gget skupiny VUB. Akékolvek menové riziko v skupine VUB sa
kazdodenne postupuje oddeleniu Obchodovanie a tvori neoddelitelnu su€ast obchodného portfélia na ucely riadenia
rizika. Neobchodné portfélio spravované oddelenim Riadenie bilancie zahffia pozicie, ktoré nie su obchodného
charakteru.

Obchodné portfélia zahifaju deivatové finanéné nastroje pouzivané pre obchodovanie a zabezpec€enie a cenné
papiere klasifikované ako finan¢né aktiva drzané na obchodovanie. Ostatné financné nastroje su sucastou bankovej
knihy.

Celkova zodpovednost za trhové rizika je na strane vyboru ALCO. Odbor Riadenie podnikovych rizik je zodpovedny
za pripravu podrobnych zasad na riadenie rizik (podliehaju kontrole a schvaleniu ALCO), za ich implementaciu a za
kazdodenné monitorovanie rizik a prislusné vykaznictvo.

V ramci svojej beZnej &innosti uzatvara skupina VUB obchody s finanénymi derivatmi s cielom zabezpesit riziko likvidity,
menoveé a urokoveé riziko. Uzatvara tiez obchody s finanénymi derivatmi s cielom dosiahnut zisk z kratkodobych vykyvov
trhovych cien. Skupina VUB pouZiva systém limitov na trhové rizika a limitov protistran, ktoré slGZia na obmedzenie
angazovanosti na pohyb trhovych cien a koncentracie protistran, a denne sleduje dodrziavanie tychto limitov.

4.2.2. Angazovanost’ vo€i trhovému riziku — obchodné portfélia

Metdda Value at Risk (,VaR®) je hlavny nastroj, ktory sa pouziva na meranie a kontrolu angazovanosti voci trhovému
riziku v rdmci obchodného portfélia skupiny VUB. Z metédy VaR je odvodena metdda stress VaR (,sVaR®), ktora
predstavuje maximalnu hodnotu VaR vybraného 1-roéného obdobia generujuceho najvy3siu hodnotu VaR pocas
obdobia poslednych piatich rokov. VaR obchodného portfélia predstavuje odhadovanu stratu, ktora vznikne z portfélia
pocas urcitého ¢asového obdobia v désledku nepriaznivej trhovej fluktuacie s urcitou pravdepodobnostou. Model VaR
pouzivany skupinou VUB sa zaklada na 99-percentnej pravdepodobnosti a predpoklada obdobie drzby pozicie v
rozsahu jedného dnia.

Pouzivany model VaR asVaR sa zakladaju na historickej simulacii. Model zohladhuje trhové udaje z
predchadzajuceho roka, v pripade sVaR 1-roény scenar z 5-ro€nej histérie, a zaznamenané vztahy medzi réznymi
trhmi a cenami a generuje $kalu moznych buducich scenarov pre pohyby cien na trhu. Model VaR schvalila NBS ako
z4klad na vypocet kapitalovych poziadaviek pre trhové riziko obchodnej knihy.

Skupiny VUB pouziva limity VaR pre celkové trhové riziko v obchodnej knihe, menové a Urokové riziko. Celkova
Struktura limitov VaR a sVaR podlieha posudeniu a schvaleniu zo strany ALCO a ISP. VySka VaR sa meria kazdy deri.
Denné spravy o vyuziti limitov VaR sa predkladaji oddeleniu Obchodovanie, vrchnému riaditelovi Useku riadenia rizik
a riaditelovi odboru Riadenie bilancie a Treasury. Pravidelné zhrnutia sa predkladaju ISP a ALCO.

Zhrnutie pozicie VaR obchodnych portfélii skupiny VUB:

2018 2017
€'000 Stav Priemer Max Min Stav Priemer Max Min
Menové riziko 44 43 124 12 13 32 102 4
Urokoveé riziko 343 1492 3942 343 1492 2122 4 094 41
Celkové VaR 332 1495 3 926 332 1493 2123 4102 43

Celkové sVaR 791 1479 3 445 334 343 1615 4238 101
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Riadenie finanéného a operaéného rizika (pokracovanie)

Napriek tomu, Ze VaR je oblUubeny a vSeobecne rozSireny nastroj na riadenie rizika, su zname viaceré obmedzenia
tohto modelu, pricom najddlezitejSie su tieto:

e VaR nepredstavuje stratu dosiahnutd v pripade najhorSieho scenara, kedze 99 % interval spolahlivosti
znamena, Ze v jednom percente pripadov je o€akavana strata vyssia ako hodnota VaR;

e Hodnota VaR vypoditana s pouzitim lehoty drzania jeden def predpoklada bud zabezpedenie, alebo
zatvorenie pozicie do jedného dna, pricom tento predpoklad nemusi byt pravdivy v pripade dlhsie
pretrvavajucej nelikvidnosti na trhu;

e Na vypocet VaR portfdlia je potrebné urcit vynos, volatilitu a tiez korelaciu medzi roznymi aktivami, o mbze
vzhladom na rastuci pocet a réznorodost’ pozicii v danom portféliu predstavovat’ naro€nu ulohu.

Tieto obmedzenia metodiky VaR sa riesia doplnenim limitov VaR o dal$ie $truktary limitov pozicii. Skupina VUB navy$e
pouziva Siroku Skalu stresovych testov na modelovanie finanéného vplyvu rozliénych vynimocnych trhovych scenarov
na pozicie skupiny VUB. TieZ zadlenenie sVaR metédy do celkového VaR konceptu vplyva na zmierfiovanie
obmedzeni suvisiacich s pouZitim historickych hodnét a s moznym vynechanim scenarov mimoriadnej povahy.

4.2..3. Angazovanost’ voci urokovému riziku

Riziko urokovych sadzieb zahffa riziko, ze hodnota finanéného nastroja bude kolisat z dévodu zmien v trhovych
urokovych sadzbach, ako aj riziko, Ze sa splatnost uro€eného majetku odliSuje od splatnosti uro€enych zavazkov
pouzivanych na financovanie daného majetku. Dizka &asového obdobia, na ktoré je urok fixovany vzhladom na
finanény nastroj, preto ur€uje mieru vystavenia voci irokovému riziku.

Vsetky predpoklady, metodiky a zodpovednosti su popisané v internom dokumente ,Guidelines on the Governance of
Interest Rate Risk in the Banking Book” (,IRRBB*) a ,Rules on the Measurement and control of IRRBB in VUB Group*
ktoré su schvalené predstavenstvom banky a su konzistentné s IRRBB guidelinami a pravidlami skupiny ISP.

Hlavné riziko, ktorému su neobchodné portfélia vystavené, je riziko straty vyplyvajuce z fluktuacii budicich pefnaznych
tokov, resp. realnych hodnét finanénych nastrojov, z dévodu zmeny trhovych Urokovych sadzieb. Riziko urokovych
sadzieb je riadené hlavne prostrednictvom monitorovania urokovych medzier. Finanéné nastroje sa alokuju do
precefiovacich medzier bud' podla ich splatnosti, t. j. nastroje s pevnou sadzbou, alebo podfa ich daldieho datumu
precefiovania, t. j. nastroje s pohyblivou sadzbou. Majetok a zavazky, ktoré nemaju datum zmluvnej splatnosti, resp.
sa neurocia, sa alokuju podla interného behavioralneho modelu ich splatnosti.

Utvar riadenia rizik je zodpovedny za sledovanie tychto medzier minimaine na mesaénej baze. Urokové riziko je
merané analyzou citlivosti posunu urokovych kriviek, tzv. shift sensitivity analyzou (zmena su€asnej hodnoty). V sulade
s metodikou skupiny Intesa Sanpaolo sa urokové riziko meria na zaklade zakladnych, internych stresovych a
regulatornych scenarov. Zakladné scenare su definované ako paralelny a okamzity posun o +/- 100 bazickych bodov
urokovej krivky. Interné stresové scenare boli zavedené v roku 2017 a meraju citlivost’ na paralelny a okamzity posun
0 +/- 200 bazickych bodov ako aj neparalelné scenare zostrmovania a sploStovania. Tieto zakladné a interné scenare
su aplikované na mesaénej baze. Dalich est regulatornych scenarov, podla smernice pre meranie Urokového rizika
bankovej knihy, vydanej Bazilejskym vyborom pre bankovy dohl'ad, bolo zavedenych v roku 2017, pricom su pocitané
na Stvrtro¢nej baze.

Citlivost’ Urokovej marze sa taktiez meria na zaklade mnoziny scenarov podobne ako pri analyze citlivosti posunu
urokovej krivky cez z&kladné, interné a regulatorné scendare. Zakladné urokové scendre su pocitané na zéklade
paralelného a okamzitého Soku v urokovej krivke o +/- 50 bazickych bodov v obdobi dvanastich mesiacov. Taktiez su
aplikované dodato¢né interné stresové a regulatorné scenare citlivosti: +/- 100,+/- 200 bazickych bodov a Sest
stresovych scenarov podla metodiky smernice vydanej Bazilejskym vyborom pre bankovy dohlad.

Celkové neobchodné pozicie podliehajuce riziku urokovych sadzieb su spravované oddelenim riadenia bilancie, ktoré

pouziva rzne suvahové a podsuvahoveé nastroje na riadenie celkovych pozicii vyplyvajucich z neobchodnych aktivit
skupiny VUB.
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Modely pouzivané pri vypocte trokového rizika

Kazda polozka je alokovana do prislusnej medzery podla zmluvného datumu precenenia, resp. datumu precenenia
uréeného podla behavioralneho modelu:

Zmluvna kategéria

Tato kategéria zahfiia polozky, pri ktorych skupina VUB presne vie, kedy nastane splatnost alebo pride k dal$iemu
preceneniu. Tento spdsob sa aplikuje hlavne pri nakupenych a emitovanych cennych papieroch, uveroch
a terminovanych vkladoch.

Behavioralna kategoria

Do tejto kategorie patria poloZky, pri ktorych sa presne nevie, kedy nastane splatnost alebo pride k dalSiemu
preceneniu (napr. bezné ucty). Existuju tiez polozky, pri ktorych sa sice vie, kedy nastane splatnost alebo pride
k dalSiemu preceneniu, ale predpoklada sa, ze sa budu spravat odliSne (mézu sa napriklad vyskytnut predéasné
splatky v pripade hypoték a spotrebnych tverov). V tomto pripade je nutné vytvorit isté predpoklady pravdepodobného
spravania tychto poloZiek, ktoré st zalozené na hibkovej analyze historickych Gdajov skupiny VUB, ako aj na $tatistickej
analyze.

Senzitivita urokovej marze bankovej knihy vo vysledku hospodarenia v horizonte jedného roka, za predpokladu
paralelného narastu vynosovej krivky o 100 bazickych bodov, dosiahla k 31. decembru 2018 hodnotu 20 778 tisic €
(31. december 2017: 16 505 tisic €).

K 31. decembru 2018 urokové riziko bankovej knihy, merané pomocou analyzy paralelného pohybu vynosovej krivky
o narast 100 bazickych bodov, zaznamenalo hodnotu (23 039) tisic € (31. december 2017: (11 180) tisic €).

Senzitivita urokovej marze bankovej knihy vo vysledku hospodarenia v horizonte jedného roka, za predpokladu
paralelného poklesu vynosovej krivky o 100 bazickych bodov, dosiahla k 31. decembru 2018 hodnotu (36 246) tisic €
(31. december 2017: (25 585) tisic €).

K 31. decembru 2018 urokové riziko bankovej knihy, merané pomocou analyzy paralelného pohybu vynosovej krivky

o pokles 100 bazickych bodov, zaznamenalo hodnotu (240) tisic € (31. december 2017: (5 569) tisic €).

Senzitivita rezervy Finanény majetok na predaj vykazanej vo vlastnom imani, vztahujica sa na nezabezpecenu cast
portfélia, na narast vynosovej krivky o 100 bazickych bodov, dosiahla k 31. decembru 2018 hodnotu (2 301) tisic €
(31. december 2017: (673) tisic €).

Senzitivita rezervy Zabezpecenie penaznych tokov vykdzanej vo vlastnom imani na narast vynosovej krivky o 100
bazickych bodov, dosiahla k 31. decembru 2018 hodnotu 391 tisic € (31. december 2017: 10 568 tisic €).
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Precenovacia Struktdra uro€eného majetku a zavazkov pre neobchodné portfolia na zaklade zmluvnych diskontovanych pefaznych tokov bola nasledujuca:

31. december 2018
€'000

Finanéné aktiva zavislé od urokovej miery
Peniaze a zostatky na ucétoch v centralnych bankach

Finanéné aktiva oceriované FVTPL (okrem derivatov na

obchodovanie)
Finan¢né aktiva oceriované FVOCI
Finanéné aktiva ocenované AC:
Pohladavky voci ostatnym bankam
Uvery poskytnuté klientom

Finanéné zaviazky zavislé od urokovej miery
Finan¢né zavazky ocefiované AC:

Zavazky voci bankam

Vklady a uvery od klientov

Podriadeny dlh

Emitované dlhové cenné papiere

Cista pozicia finanénych nastrojov
Kumulativna €ista pozicia finanénych nastrojov

Prirastok pefiaznych tokov z derivatov
Ubytok pefiaznych tokov z derivatov

Cista pozicia z derivatov
Celkova Cista pozicia

Kumulativna celkova ¢ista pozicia

Do 1 1az3 3 mesiace Viac ako 5
mesiaca mesiace az1rok 1 azb5rokov rokov NeSpec. Spolu
1747 562 - - - - - 1747 562
440 - - - - - 440
117 39 138 578 559 103 373 28 787 - 749 974
24 678 66 211 4 897 - - 31 110 126 896
2 036 025 1735677 1470 639 7174 877 995 414 201 745 13 614 377
3 808 822 1841 026 2 054 095 7 278 250 1024 201 232 855 16 239 249
(414 891) (35994) (444 673) (294 744) - (1713) (1192 015)
(4 858 318) (1 205 604) (2 615 554) (2 189 620) (261 541) - (11130637)
- (200 181) - - - - (200 181)
(8 802) (3197) (266 640) (1 003 053) (1 050 561) - (2 332 253)
(5282 011) (1 444 976) (3 326 867) (3487 417) (1312102) (1713) (14 855 086)
9 090 833 3286 002 5 380 962 10 765 667 2 336 303 234 568 31094 335
9 090 833 12 376 835 17 757 797 28 523 464 30 859 767 31 094 335 -
3 089 568 2 766 558 1 804 562 1751119 1815018 - 11 226 825
(3 848 480) (1 637 784) (722 597) (4 126 768) (891 236) - (11226 865)
(758 912) 1128 774 1081 965 (2 375 649) 923 782 - (40)
(1473 189) 396 050 (1272 772) 3790 833 (287 901) 231 142 1384 163
(1473 189) (1077 139) (2349 911) 1440 922 1 153 021 1384 163 -
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31. december 2017
€'000

Finanéné aktiva zavislé od urokovej miery
Peniaze a zostatky na uctoch v centralnych bankach
Finan¢né aktiva ocefované FVTPL:

Finan¢né aktiva FVTPL (okrem derivatov na obchodovanie)

Finan&ny majetok na predaj

Investicie drzané do splatnosti

Finan¢né aktiva ocenované AC:
Pohladavky voci ostatnym bankam
Uvery poskytnuté klientom

Finan€né zavazky zavislé od urokovej miery
Finan¢né zavazky ocefiované AC:

Zavazky voci bankam

Vklady a uvery od klientov

Podriadeny dih

Emitované dlhové cenné papiere

Cista pozicia finanénych nastrojov
Kumulativna ¢ista pozicia finanénych nastrojov

Prirastok pefiaznych tokov z derivatov
Ubytok periaznych tokov z derivatov

Cista pozicia z derivatov
Celkova Cista pozicia

Kumulativna celkova €ista pozicia

Poznamky ku konsolidovanej uctovnej zavierke
zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU

za rok kondiaci sa 31. decembra 2018

Do 1 1az3 3 mesiace Viac ako 5
mesiaca mesiace az1rok 1 azb5rokov rokov NeSpec. Spolu
1595 097 - - - - 1 595 078
- - - - 4933 850 5783
- 42 329 357 392 109 717 10 978 - 520 416
- - 11749 264 821 99 902 - 376 472
56 422 27 453 7 025 13 - - 90 744
1 347 229 1612 697 2019 011 6 001 471 835 117 185 204 11 487 518
2998 748 1682479 2395177 6 376 022 950 930 186 054 14 076 011
(181 813) (50 605) (120 651) (402 982) (12 730) - (449 815)
(7923 912) (686 670) (1 008 243) (320 296) - - (9 855 433)
- (200 164) - - - - (200 164)
(108 531) (103 460) (110 808) (771 152) (1 158 429) - (2 252 380)
(8 214 256) (1 040 899) (1239 702) (1 494 430) (1171 159) - (12757 792)
(5215 508) 641 580 1155475 4 881 592 (220 229) 186 054 1318219
(5215 508) (4 573 928) (3418 453) 1463 139 1242910 1428 964 -
2805217 1941325 1523212 411 477 1769 764 - 8 450 995
(3 556 656) (641 502) (950 402) (2552 610) (759 529) - (8 460 699)
(751 439) 1299 823 572 810 (2141 133) 1010 235 - (9 704)
(5 856 492) 1922715 1714576 2638 536 703 126 186 054 1308 515
(5 856 492) (3933 777) (2219 201) 419 335 1122 461 1308 515 -
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Riadenie finanéného a operacného rizika (pokracovanie)

Priemerné urokové sadzby pre finanéné aktiva a zavazky boli nasledujuce:

Financ¢né aktiva
Peniaze a zostatky na Uc¢toch v centralnych bankach
Finan¢né aktiva ocefiované FVTPL
Finanéné aktiva ocenované FVOCI
Finanéné aktiva ocenované AC:
Pohladavky voci ostatnym bankam
Uvery poskytnuté klientom

Finanéné zavazky

Finan&né zavazky oceriované AC:
Zavazky vocCi bankam
Vklady a avery od klientov
Emitované dlhové cenné papiere

Finan¢né aktiva
Peniaze a zostatky na Uc¢toch v centralnych bankach
Finan¢né aktiva ocefiované FVTPL
Finanény majetok na predaj
Investicie drzané do splatnosti
Finan¢né aktiva ocefiované AC::
Pohladavky voci ostatnym bankam
Uvery poskytnuté klientom

Finanéné zavazky

Finan¢né zavazky oceriované AC:
Zavazky voci centralnym a inym bankam
Vklady a uvery od klientov
Emitované dlhové cenné papiere

Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke
zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU
za rok konciaci sa 31. decembra 2018

2018

0,82 %
0,80 %
1,85 %

1,46 %
2,96 %

0,44 %
0,18 %
1,17 %

2017

0,00 %
1,45 %
0,47 %
4,46 %

0,45 %
3,47 %

0,29 %
0,20 %
1,23 %
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Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke

: N VUB BANKA zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU

za rok kondiaci sa 31. decembra 2018

4. Riadenie finanéného a opera¢ného rizika (pokracovanie)
4.2.4. Menova Struktira majetku a zavazkov
Menové riziko spociva v tom, Ze hodnota finanéného majetku a zavazkov bude kolisat v désledku zmien vymennych

kurzov na trhu. Politikou skupiny VUB je riadit riziko kolisania vymennych kurzov pravidelnym monitorovanim
a vykazovanim otvorenych pozicii a aplikaciou matice rizika a limitov pozicii.

2018
€'000 EUR uUsbD CzZK Ostatné Spolu
Financ¢né aktiva
Peniaze a zostatky na G¢toch v CB 636 831 1287 1104 881 4 563 1747 562
Finan¢né aktiva ocefiované FVTPL 37 155 1673 1142 18 39 988
Derivaty — uctovanie zabezpecenia 23 960 55 2676 74 26 765
Finan¢né aktiva oceriované FVOCI 749 974 - - - 749 974
Finan¢né aktiva ocefiované AC:

Pohladavky

voci ostatnym bankam 122 267 15 086 (13 517) 3 060 126 896
Uvery poskytnuté klientom 13 005 102 218 559 309 120 81 596 13614 377

Zmeny realnej hodnoty
zabezpecenych poloziek
v portféliovom zabezpec€eni

urokoveého rizika 9183 - - - 9183
14 584 472 236 660 1 404 302 89 311 16 314 745
Finanéné zavazky

Finan¢né aktiva ocefiované FVTPL 36718 1 341 1272 4 39 335
Derivaty — uctovanie zabezpecenia 12130 2 665 - 431 15 226

Finanéné zavazky oceriované AC:
Zavazky voci bankam 1171 689 13412 (1 155) 8 069 1192 015
Vklady a uvery od klientov 10 748 479 176 360 127 476 78 322 11 130 637
Podriadeny dih 200 181 - - - 200 181
Emitované dlhové cenné papiere 2283 820 48 433 - - 2 332 253

Zmeny realnej hodnoty
zabezpedlenych poloZiek
v portféliovom zabezpedeni

urokového rizika 1499 - - - 1499
14 454 516 242 211 127 593 86 826 14 911 146
Cista pozicia 129 956 (5 551) 1276 709 2 485 1403 599

Pohladavky a zavazky z derivatov uctované v podsuvahe:

2018

€'000 EUR usD CzK Ostatné Spolu
Pohladavky 1448 171 78 067 32 021 103 953 1662212
Zavazky (166 826) (94706) (1290 481) (110202) (1662 215)
Cista pozicia z derivatov 1281 345 (16 639) (1 258 460) (6 249) 3)
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Riadenie finanéného a operacného rizika (pokracovanie)

2017
€'000 EUR uUsD CzZK Ostatné Spolu
Finanéné aktiva
Peniaze a zostatky na uctoch v CB 123 615 1109 1467 216 3157 1595 097
Finan¢né aktiva ocefiované FVTPL 5783 - - - 5783
Derivatové finanéné nastroje 42 310 4294 3 252 - 49 856
Finanény majetok na predaj 514 107 6 309 - - 520 416
Investicie drzané do splatnosti 376 472 - - - 376 472
Finan¢né aktiva ocefiované AC:
Pohladavky
voCi ostatnym bankam 85 239 2172 422 3080 90 913
Uvery poskytnuté klientom 11 371 011 265 239 314 663 49 816 12 000 729
12 518 537 279 123 1785 553 56 053 14 639 266
Finanéné zavazky
Derivatové finanéné nastroje (45 474) (633) (4 471) (1 606) (52 184)
Finanéné zavazky oceriované AC:
Zavazky voci bankam (715 363) (83) (53 063) (272) (768 781)
Vklady a uvery od klientov (9 531 663) (158 499) (169 350) (79 609) (9939 121)
Podriadeny dih (200 164) - - - (200 164)
Emitované dihové cenné papiere (2173 842) (58 779) (19 759) - (2 252 380)
(12 666 506) (217 994) (246 643) (81487) (183212630)
Cista pozicia (147 969) 61 129 1539 910 (25 434) 1 426 636
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za rok kondiaci sa 31. decembra 2018

4. Riadenie finanéného a opera¢ného rizika (pokracovanie)
4.3. Riziko likvidity

Riziko likvidity predstavuje riziko neschopnosti skupiny VUB splatit svoje zavézky v &ase ich splatnosti. Za normalnych
podmienok je skupina VUB schopna pokryt odlev penaznych prostriedkov ich prilevom, pripadne spefiazenim
likvidnych aktiv alebo schopnostou ziskat' uver.

Ramec na riadenie rizika likvidity prijaty skupinou VUB vytvara principy, metddy, regulacie a kontrolné procesy nutné
na prevenciu vyskytu likvidnej krizy a podporuje vyvoj obozretného pristupu k riadeniu rizika likvidity, umozfujuc tak
udrzat celkovy rizikovy profil na nizkej arovni.

Zakladné principy podopierajuce politiky riadenia rizika likvidity v skupine VUB su:

existencia obchodnej Struktury pracujucej v ramci stanovenych limitov, ako aj existencia nezavislej kontrolnej
Struktary;

obozretny pristup k odhadu prilevu a odlevu penaznych prostriedkov pre vSetky poloZzky suvahy aj podsuvahy,
najma tych bez zmluvnej splatnosti;

odhad vplyvu viacerych scenarov vyvoja likvidity vratane stresovych na priliv a odlev pefiaznych tokov;

udrziavanie adekvatnej irovne volnych likvidnych aktiv, umoznujucich bezné operacie aj v ramci diia a preklenutie
prvotnej fazy likvidného $oku tykajuceho sa &i uZ celého trhu alebo len skupiny VUB.

Skupina VUB pravidelne kontroluje svoju likvidnd poziciu, aby simulovala potencialne stresové scenare. Urovefi
neviazanych vysoko likvidnych aktiv je udrziavana na Grovni, ktora by mala podporit skupinu VUB aj v pripade tychto
mimoriadnych udalosti. Skupina VUB je tiez schopna hladat kratkodobé financovanie od materskej spolo¢nosti alebo
na medzibankovom trhu s ciefom podporit jej likvidnu poziciu.

Utvary skupiny VUB zodpovedné za korektnd implementaciu smernic st odbor Riadenie bilancie a Treasury,
zodpovedny za riadenie likvidity a odbor Riadenie podnikovych rizik je zodpovedny za monitorovanie indikatorov a
overovanie dodrzZiavania limitov.

Tato smernica sa da rozdelit' na tri oblasti: ,Riadenie kratkodobe;j likvidity“, ,Riadenie Strukturalnej likvidity“ a ,Likvidny
pohotovostny plan“ a tvoria integralnu sucast procesu hodnotenia internej kapitalovej primeranosti (,ILAAP®).

Riadenie kratkodobej likvidity zahffia subor parametrov a limitov umoZfujucich meranie expozicie vogi riziku likvidity
v kratkodobom horizonte v normélnych, ako aj v stresovych podmienkach. Déraz sa kladie na posudenie najvacsieho
pripustného rizika a na dodrzanie najvy$8ej moznej obozretnosti pri jeho riadeni. Hlavny regulatérny ukazovatel pre
monitorovanie a riadenie kratkodobej likvidity je poziadavka na krytie likvidity (,Liquidity Coverage Ratio” alebo ,LCR”).
Je pozadovany Nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013 (tzv. ,Capital Requirements Regulation*
alebo ,CRR®), pritom detailnej$ie je definovany delegovanym nariadenim (EU) &. 2015/61. Hlavny zmysel LCR:
Institucie maju v drzbe likvidné aktiva, ktorych sucet hodnét pokryva zaporny tok likvidity minus kladny tok likvidity za
stresovych podmienok, s cielom zabezpedit, aby institucie zachovavali irovne vankusov likvidity, ktoré su primerané
na vyrovnanie sa s akoukofvek mozZnou nerovnovahou medzi kladnym a zapornym tokom likvidity za z&vazne
stresovych podmienok pocas obdobia tridsiatich dni. In&titicie mézu pocas stresového obdobia pouzit’ svoje likvidné
aktiva na pokrytie svojich Cistych zapornych tokov likvidity.

Riadenie Strukturalnej likvidity zahffia subor mier a limitov navrhnutych na riadenie a kontrolu rizika plyndceho
z nesuladu strednodobych a dlhodobych aktiv a pasiv, nevyhnutného na strategické planovanie. To obsahuje prijatie
internych limitov zameranych na zabranenie vzniku nerovnovahy spésobenej nadmernym financovanim strednodobych
a dlhodobych aktiv kratkodobymi pasivami.

Smernica spolu s politikou riadenia kratkodobej a Strukturainej likvidity zabezpecCuje aj metédy na prekonanie
potencialnej likvidnej krizy definovanej ako neschopnost skupiny VUB splnit’ si svoje zavazky bez toho, aby musela
implementovat' procesy a nastroje spésobom, ktory sa vymyka beznej €innosti.

Likvidny pohotovostny plan, so zretefom na zabezped&enie kapitalu skupiny VUB a na garantovanie kontinuity &innosti,
zaistuje identifikaciu signalov v€asného varovania a ich nepretrzité sledovanie, ako aj definiciu procedur a €innosti
implementovanych v pripade likvidnej krizy na jej prekonanie. Ukazovatele v€asného varovania zamerané na
odhalenie priznakov bliziacej sa likvidnej krizy (systémovej aj Specifickej) su neustale zaznamenavané a reportované
utvarom zabezpecujucim riadenie likvidity.

Odbor Riadenie podnikovych rizik pravidelne prezentuje likvidnt poziciu skupiny VUB vyboru ALCO, v ktorom nasledne
prebieha diskusia.
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Riadenie finanéného a opera¢ného rizika (pokracovanie)

Zostatkova splatnost’ majetku a zavazkov na zdklade zmluvnych nediskontovanych penaznych tokov bola nasledovna:

2018
€'000

Finanéné aktiva
Peniaze a zostatky na uctoch v centralnych bankach
Finan¢né aktiva ocefiované FVTPL
(okrem derivatov na obchodovanie)
Finan¢né aktiva oceriované FVOCI
Finan¢né aktiva ocefiované AC:
Pohladavky voci ostatnym bankam
Uvery poskytnuté klientom

Finan€né zavazky

Finan¢né zavazky ocefiované AC:
Zavazky voci bankam
Vklady a uvery od klientov
Podriadeny dlh
Emitované dlhové cenné papiere

Cista pozicia finanénych nastrojov
Prirastok pefiaznych tokov z derivatov
Ubytok periaznych tokov z derivatov

Cista pozicia z derivatov

Cista pozicia z podstivahovych poloziek

Poznamky ku konsolidovanej uctovnej zavierke
zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU
za rok konciaci sa 31. decembra 2018

Do 1 1az3 3 mesiace Viac ako 5
mesiaca* mesiace az1rok 1 az5rokov rokov NesSpec. Spolu
1747 562 - - - - - 1747 562
- - - - - 440 440
127 46 530 417 192 693 20 150 8 860 752 293
55 780 1052 3726 50 763 23 864 - 135 185
1012610 415193 1193 934 5 535 845 8 158 229 196 041 16 511 851
2816 079 416 291 1728 077 5779 301 8 202 243 205 341 19 147 331
(41 387) (312 825) (435 268) (386 471) (44 428) - (1 220 379)
(8 588 987) (597 275) (1637 741) (233 995) (78 320) - (11136 317)
- (1 027) 452 (1 385) (207 488) - (209 448)
(3 595) (3 255) (285 861) (1 031 670) (1 215 320) - (2539 701)
(8 633 969) (914 382) (2358 418) (1 653 521) (1 545 556) - (15105 846)
11 450 048 1330673 4 086 495 7 432 822 9747 799 205 341 34 253 177
1400 348 113 652 78 210 35 538 130 651 - 1758 399
(1 405 695) (111 797) (76 382) (38 202) (111 243) - (1743 319)
(5347) 1854 1827 (2 663) 19 408 - 15079
(3938 579) - - - - - (3938 579)

*Vysoka hodnota zapornej pozicie v likvidite v prvom intervale je spdsobena vysokym objemom vkladov na poziadanie (bez zmluvnej splatnosti), ktoré su vykazané na riadku ,Vklady
a uvery od klientov“. Pre ucely vnutorného riadenia likvidity je posudzovany behavioralny profil vkladov na poZiadanie zaloZeny na Statistickom modeli, ktory vyuZiva interné historické

udaje. Podla obdobia, v ktorom sa o€akava ich vysporiadanie si umiestriované do jednotlivych intervalov splatnosti.
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Poznamky ku konsolidovanej uctovnej zavierke
zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU
za rok konciaci sa 31. decembra 2018

Riadenie finanéného a opera¢ného rizika (pokracovanie)

2017 Do 1 1az3 3 mesiace Viac ako 5
€'000 mesiaca mesiace az1rok 1 az5rokov rokov NeSpec. Spolu
Finanéné aktiva
Peniaze a zostatky na uctoch v centralnych bankach 1595412 - - - - - 1595412
Finanéné aktiva oceriované FVTPL (okrem derivatov na
obchodovanie) - - - - 4933 850 5783
Finanény majetok na predaj - 874 260 972 246 526 - - 508 372
Investicie drzané do splatnosti - - 18 474 294 379 117 531 - 430 384
Finan¢né aktiva ocefiované AC:
Pohladavky voci ostatnym bankam 33 379 1197 4682 12735 42 672 - 94 665
Uvery poskytnuté klientom 630 230 416 308 1469 723 5234 668 6 922 418 217 738 14 891 085
2 259 021 418 379 1753 851 5788 308 7 087 554 218 588 17 525 701
Finan€né zavazky
Finan¢né zavazky ocenované AC:
Zavazky voci bankam (146 590 (34 956) (63 695) (450 989) (67 978) - (764 208)
Vklady a uvery od klientov (7 811 786) (760 695) (965 816) (403 425) (469) - (9 642 191)
Podriadeny dih - (1 458) (471) (2 295) (210 706) - (214 930)
Emitované dlhové cenné papiere (4 459) (3 254) (246 929) (952 020) (1 238 785) - (2 445 447)
(7 962 835) (800 363) (1276 911) (1808 729) (1517 938) - (13366 776)
Cista pozicia finanénych nastrojov (5703 814) (381 984) 476 940 3979 579 5569 616 218 588 4 158 925
Prirastok pefiaznych tokov z derivatov 1702187 55 507 81630 90 645 36 063 - 1966 032
Ubytok penaznych tokov z derivatov (1710 454) (56 858) (89 608) (84 221) (24 456) - (1 965 597)
Cista pozicia z derivatov (8 267) (1351) (7 978) 6 424 11 607 - 435
Cista pozicia z podstvahovych poloziek (3 562 980) - - - - - (3 562 980)
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Riadenie finanéného a operaéného rizika (pokracovanie)

Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke

zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU

za rok kondiaci sa 31. decembra 2018

Analyza aktiv a pasiv podfa ich o€akavaného vysporiadania (zakladnou su diskontované periazné toky):

2018
€000

Majetok
Peniaze a zostatky na uctoch v centralnych bankach
Finan¢né aktiva ocefiované FVTPL
Derivaty — uc¢tovanie zabezpecenia
Finan¢né aktiva ocefiované FVOCI
Finan¢né aktiva ocefiované AC:
Pohladavky voci ostatnym bankém
Uvery poskytnuté klientom
Zmeny realnej hodnoty zabezpecenych poloziek
v portféliovom zabezpedeni Urokového rizika
Investicie do spolo¢nych podnikov a pridruzenych podnikov
Hmotny majetok
Nehmotny majetok
Goodwill
Splatné dariové pohladavky
Odlozené dariové pohladavky
Ostatny majetok
Neobezné aktiva klasifikované ako drzané na predaj

Zavazky
Finan¢né zavazky oceriované FVTPL
Derivaty — uctovanie zabezpecenia
Finan¢né zavazky ocenované AC:
Zavazky vocCi bankam
Vklady a uvery od klientov
Podriadeny dlh
Emitované dlhové cenné papiere
Zmeny realnej hodnoty zabezpecéenych poloZiek
v portféliovom zabezpedeni Urokového rizika
Splatné darfiové zavazky
Rezervy
Ostatné zavazky

Cista pozicia

Menej nez
12 Viac ako 12

mesiacov mesiacov Spolu
1747 562 - 1747 562
6 028 33 960 39 988
686 26 079 26 765
528 662 221 312 749 974
58 839 68 057 126 896
2 351 449 11 262 928 13 614 377
- 9183 9183
- 8 758 8 758
- 91 683 91 683
- 92 863 92 863
- 29 305 29 305
1181 - 1181
1573 69 158 70 731
23 747 - 23 747
26 922 - 26 922
4 746 649 11 913 286 16 659 935
(6 665) (32 670) (39 335)
(1 208) (14 018) (15 226)
(757 273) (434 742) (1192 015)
(1 759 245) (9371392) (11 130 637)
(181) (200 000) (200 181)
(262 291) (2 069 962) (2 332 253)
- (1 499) (1 499)
(10 724) - (10 724)
- (24 723) (24 723)
(96 640) (2 749) (99 389)
(2894227) (12151755) (15045 982)
1852 422 (238 469) 1613 953
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2017
€000

Majetok
Peniaze a zostatky na Uc¢toch v centralnych bankach
Finan¢ny majetok v FVTPL
Derivatové finanéné nastroje
Finanény majetok na predaj
Investicie drzané do splatnosti
Finan¢né aktiva ocefiované AC:
Pohladavky voci ostatnym bankém
Uvery poskytnuté klientom
Investicie do spolo¢nych podnikov a pridruzenych podnikov
Nehmotny majetok
Hmotny majetok
Splatné dariové pohladavky
Odlozené danové pohladavky
Ostatny majetok

Zavazky
Derivatové finanéné nastroje
Finan¢né zavazky oceriované AC:
Zavazky voci bankam
Vklady a avery od klientov
Podriadeny dih
Emitované dlhové cenné papiere
Rezervy
Ostatné zavazky

Cista pozicia

Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke
zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU
za rok konciaci sa 31. decembra 2018

Menej

ako 12 Viac ako 12
mesiacov mesiacov Spolu
1 595 097 - 1 595 097
37 105 53 808 90 913
- 5783 5783
5902 43 954 49 856
262 952 257 464 520 416
2 206 047 9794 682 12 000 729
11 750 364 722 376 472
- 8972 8972
- 80 100 80 100
- 29 305 29 305
- 126 848 126 848
9478 - 9478
- 53779 53779
23128 - 23128
4 151 459 10819 417 14 970 876
(24 278) (27 906) (52 184)
(219 680) (549 101) (768 781)
(1 757 586) (8 181 535) (9939 121)
(164) (200 000) (200 164)
(238 066) (2014 314) (2 252 380)
- (9 962) (9 962)
(111 007) (4 691) (115 698)
(2350781) (10987509) (13338 290)
1800 678 (168 092) 1632 586
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za rok kondiaci sa 31. decembra 2018

4. Riadenie finanéného a opera¢ného rizika (pokracovanie)
4.4. Operacné riziko

Operacné riziko je riziko priamych alebo nepriamych strat spésobenych internymi procesmi, personalom, technoldgiou
alebo infrastruktarou, ako aj riziko plyndce z externych faktorov inych nez uverové, trhové a riziko likvidity. M6ze
vyplynut zo zakonnych poziadaviek, poziadaviek regulatora, ako aj nesuladu so vSeobecnymi Standardami spravania
sa korporacii. Operacné riziko je spojené so vSetkymi transakciami skupiny.

4.4.1. Stratégia a procesy riadenia opera¢nych rizik

Skupina VUB, v koordinacii s materskou spolocnostou ISP, stanovila celkovy ramec riadenia operacnych rizik pomocou
skupinovej politiky VUB, ktora vymedzuje procesy merania, riadenia a kontroly operacného rizika.

Zodpovednost za kontrolu a riadenie operacného rizika predstavenstvo banky delegovalo na Vybor pre operacné rizika,
ktory definuje politiky riadenia rizik. Dozorna rada a predstavenstvo banky garantuju funkénost, vykonnost a uc¢innost
systému riadenia a kontroly operacnych rizik.

Vybor pre operacné rizika, ktorého ¢lenmi su riadiaci pracovnici Utvarov riadiaceho centra (generalny riaditel, zastupca
generalneho riaditela) a obchodnych utvarov vyraznejSie zapojenych v systéme riadenia a kontroly operacného rizika
(s hlasovacim pravam: vrchny riaditel Useku Riadenie rizik, vrchny riaditel Useku Financie, planovanie a kontroling,
vrchny riaditel Useku Prevadzka a IT, riaditel odboru Compliance, riaditel odboru Anti-Money Laundering; stali prizyvani
Clenovia bez hlasovacieho prava: vrchny riaditel Useku Firemné bankovnictvo, vrchny riaditel Useku Retailové
bankovnictvo, riaditel odboru Riadenie podnikovych rizik, riaditel odboru Pravne sluzby, riaditel odboru Ludské zdroje
a organizacia, riaditel odboru Vnutorna kontrola a vnutorny audit banky, veduci oddelenia Informacna bezpecnost,
veduci oddelenia Riadenie kontinuity &innosti, veduci oddelenia Fyzicka bezpeénost a élen predstavenstva VUB
Leasing, a. s.) ma okrem iného za ulohu s definovanou periodicitou: reviziu celkovej expozicie voci operacnym rizikam,
definovanie a verifikaciu napravnych opatreni, koordinovanie a monitoring efektivnosti prijatych napravnych opatreni a
schvalovanie stratégii transferu operac¢ného rizika.

4.4.2. Organizac¢na Struktura funkcie riadenia operaénych rizik

V suvislosti s riadenim operaénych rizik v skupine VUB bola v ramci iseku Riadenie rizik identifikovana centralizovana
funkcia. Tento utvar je, v koordinacii s materskou spolo€nostou, zodpovedny za definovanie, implementaciu
a monitorovanie metodickej a organizacnej Struktury riadenia operacnych rizik, ako aj za meranie rizikového profilu,
verifikaciu ucinnosti napravnych opatreni a za reportovanie vrcholovému manazmentu. V sulade s platnymi
poziadavkami individualne relevantné organizaéné utvary participuju v procese a kazdy z nich je zodpovedny za
identifikaciu, odhad, riadenie a zmierfiovanie operacnych rizik za Specificki oblast. V ramci tychto organizacnych
utvarov boli identifikované Specifické odbory a funkcie so zodpovednostou za Struktdrovany zber informacii suvisiacich
s udalostami operac¢ného rizika, analyzou scenarov a hodnotenia urovne rizik spojenych s obchodnym prostredim,
vratane rizika informaénych a komunikagnych technoldgii. Usek Riadenie rizik vykonava druht Grovefi monitorovania
tychto aktivit.

4.4.3. Rozsah aplikacie a charakteristiky systému merania a reportovania rizik

Na zaklade Ziadosti materskej spolo¢nosti banka ako stgast skupiny VUB ziskala vo februari 2010 povolenie od
relevantnych regulatornych autorit pouzivat Pokro€ily pristup merania na riadenie a meranie opera¢ného rizika
(,AMA®). V jani 2013 banka v rdmci Ziadosti za skupinu VUB ziskala povolenie pouzivat pristup AMA aj pre dcérske
spoloénosti Consumer Finance Holding Ceska republika, a. s. a VUB Leasing, a. s.. Zarover bolo v ramci vypod&tu
kapitalovej poziadavky povolené vyuzitie efektu poistenia a vzhfadom na zmenu alokaéného mechanizmu bola spinena
aj podmienka na pouzivanie diverzifikacného efektu.

Na Ggely pouZivania pristupu AMA nastavila skupina VUB, navy$e k systému riadenia poZadovaného regulatornymi
poziadavkami, efektivny systém na riadenie operacnych rizik, ktory je kazdoro&ne certifikovany v ramci procesu
samohodnotenia vykonavaného bankou, ako aj dcérskymi spolo&nostami spadajucimi pod rozsah aplikacie pristupu
AMA. Tento proces je verifikovany oddelenim Interny audit a kontrola a postupeny prislusnej komisii banky
na kazdoro¢nu certifikaciu suladu s poziadavkami stanovenymi regulatorom.

V ramci pristupu AMA sa kapitalova poziadavka vypocitava pomocou interného modelu, ktory kombinuje vSetky
elementy pozadované regulatorom, umozfujic tak meranie expozicie senzitivnejSie voci riziku. Monitorovanie
operacnych rizik sa vykonava pomocou integrovaného systému reportovania, ktory poskytuje manazmentu informacie
potrebné na riadenie a/alebo na zmierfiovanie opera¢ného rizika.
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4. Riadenie finanéného a opera¢ného rizika (pokracovanie)
4.4.4. Politiky na zmierfnovanie operaéného rizika

Skupina VUB v koordinacii s materskou spoloénostou pouziva tradiény nastroj na prenesenie rizika (poistenie), pricom
hlavnym ciefom je zmierfiovanie vplyvov neogakavanych strat. VypoCet AMA zahffia vyhody transferu operacného
rizika pomocou poistnych zmluv, €o vedie k zniZzeniu kapitalovej poziadavky vypocitanej pomocou interného modelu.

5. Odhadovana realna hodnota finanéného majetku a zavazkov

Realna hodnota finanénych nastrojov je cena, ktora by sa ziskala za predaj aktiva, alebo by bola zaplatena za prevod
zavazku pri riadnej transakcii medzi Uu€astnikmi trhu k datumu ocenenia. Oceriovanie realnou hodnotou je trhové
ocefiovanie, a nie ocefiovanie na drovni individualnej G&tovnej jednotky. Ugtovna jednotka stanovuje realnu hodnotu
pouZzitim predpokladov, ktoré by u€astnici trhu pouZili pri stanoveni ceny aktiva alebo zavazku, vratane predpokladu,
Ze Ucastnici trhu konaju vo svojom najlepSom ekonomickom zaujme.

Skupina VUB pouziva nasledujucu hierarchiu redlnych hodnét, ktora kategorizuje vstupy technik ocefiovania
pouzivanych na ocefiovanie realnou hodnotou do troch urovni:
Uroven 1: kétované (neupravené) ceny pre identické aktiva alebo pasiva z aktivnych trhov, ku ktorym mé skupina
VUB pristup k datumu ocenenia;
Uroven 2: iné vstupy ako kétované ceny zahrnuté do Urovne 1, ktoré su zistitelné pre aktiva alebo pasiva bud
priamo, alebo nepriamo;
Uroven 3: nezistitelné vstupy pre aktivum alebo zavéazok.

V ramci hierarchie maju najvysSiu prioritu kétované ceny (Uroveri 1) pouzité na ocenenie aktiv ¢i zavazkov, alebo pre
podobné aktiva alebo zavazky ocenené technikou vyuzivajicou iné trhovo zistitelné vstupy ako kétované ceny (arover
odhady realnej hodnoty robia na zaklade cien kétovanych na trhu. Pre velkd &ast finanénych nastrojov skupiny VUB
vS8ak neexistuju dostupné trhové ceny. Ak neexistuju dostupné ceny kétované na trhu, realna hodnota sa odhaduje
pomocou modelov diskontovanych penaznych tokov alebo inych vhodnych ocefiovacich modelov.

V ramci Urovne 2 je jednou zo zakladnych technik stanovenia realnej hodnoty dlhovych nastrojov metéda diskontovania
buducich pefiaznych tokov. Vypocet zohladriuje Casovu hodnotu pefnazi (bezrizikova urokova sadzba) a kreditné riziko
vyjadrené formou kreditnej prirazky aplikovanej na vynos dlihopisov, ktora predstavuje rizikovu prirazku pozadovanu
investorom nad bezrizikovou investiciou. V pripade derivatovych finanénych nastrojov skupina VUB pouziva
Standardné modely vypoctu realnej hodnoty zaloZené na vypocte Cistej su€asnej hodnoty pri pouZiti vynosovych kriviek
na diskontovanie vSetkych buducich tokov z derivatov pre v8etky prislusné meny. Hlavnymi vstupmi, ktoré tieto modely
vyuZivaju, su urokové vynosové krivky, volatilita, spotové a forwardové ceny a vzajomny vztah medzi podkladovymi
aktivami. Zmeny vychodiskovych predpokladov tykajuce sa diskontnych sadzieb a odhadovanych buducich pefiaznych
tokov maju na odhady vyrazny vplyv. Skupina VUB tieZ zohladfiuje viastné kreditné riziko, ako aj kreditné riziko
protistrany.

Technika ocefiovania pouzivana na ur€enie realnej hodnoty finanéného nastroja sa uplatriuje konzistentne ak jej
zmene dochadza iba v pripade vyznamnych zmien trhovych podmienok alebo subjektivnych podmienok tykajucich sa
emitenta. Skupina VUB sleduje vyskyt tychto zmien a nasledne prehodnocuje klasifikaciu do drovni hierarchie realnych
hodnét. Na urenie naasovania presunov medzi uroviami skupina VUB pouZziva koniec obdobia vykazovania ako
den, ked sa predpokladd, Ze doslo k presunom.

Pri stanoveni realnej hodnoty finanénych nastrojov skupiny VUB boli pouZité nasledujlice metédy a predpoklady:

(a) Peniaze a zostatky na uctoch v centralnych bankach

Ugtovna hodnota pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov sa pribliZuje k ich redinej hodnote.

(b) Pohladavky voci ostatnym bankam

Realna hodnota pohladavok voéi bankam s dihSou lehotou splatnosti a s materidlnymi zostatkami sa odhaduje
pomocou analyzy diskontovanych penaznych tokov na zaklade bezrizikovej Urokovej krivky. Pri kratSich lehotach

splatnosti a pri nevyznamnych zostatkoch sa G¢tovna hodnota pohfadavok voci bankam priblizuje k ich odhadovanej
realnej hodnote. Pri vypocte realnej hodnoty sa bert do Gvahy opravné polozky.
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Odhadovana realna hodnota finanéného majetku a zavazkov (pokracovanie)

(c) Uvery poskytnuté klientom

Realna hodnota uverov poskytnutych klientom sa odhaduje pomocou analyzy diskontovanych pefiaznych tokov na
zaklade bezrizikovej urokovej krivky a rizika, ktoré odraza uverovu bonitu zmluvnej strany. Pri vypocte realnej hodnoty
sa beru do uvahy opravné polozky.

(d) Zavazky voci bankam a vklady a uvery od klientov

Ugtovna hodnota zavazkov vodi bankam sa priblizuje k ich odhadovanej reéinej hodnote. Redlna hodnota vkladov
klientov sa odhaduje pomocou diskontovania ich buducich oakavanych pefiaznych tokov pri pouZiti bezrizikovej
urokovej krivky.

(e) Podriadeny dlh

Realna hodnota podriadeného dlhu je diskontovana pouzitim bezrizikovej urokovej krivky a vlastného uverového rizika.
(f) Emitované dlhové cenné papiere

Reéalna hodnota dlhovych cennych papierov emitovanych skupinou VUB vychadza z kétovanych trhovych cien. Ak
takéto ceny nie su k dispozicii, vypocet realnej hodnoty sa zaklada na diskontovanych buducich pefaznych tokoch pri

pouziti bezrizikovej trokovej krivky upravenej o prislugnt kreditnt prirazku, ktora odraza kreditnu kvalitu VUB ako
emitenta.
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Odhadovana realna hodnota finanéného majetku a zavazkov (pokracovanie)

Uétovna hodnota Realna hodnota
V amor- Celkova Celkova
2018 tizovanej V realnej uctovna realna
€000 Pozn. hodnote hodnote hodnota Uroveii 1 Uroveii 2 Uroveri 3 hodnota
Finan€né aktiva
Peniaze a zostatky na uctoch
v centralnych bankach 8 1747 562 - 1747 562 - 1747 562 - 1747 562
Finanéné aktiva oceriované FVTPL 9 = 39 988 39 988 440 39 548 - 39 988
Derivaty — uctovanie zabezpecenia 10 = 26 765 26 765 = 26 765 = 26 765
Finanéné aktiva ocenované FVOCI 11 - 749 974 749 974 225 760 524 214 - 749 974
Finanéné aktiva oceriované AC: 12
Pohladavky voci ostatnym bankam 126 896 - 126 896 - 126 896 - 126 896
Uvery poskytnuté klientom 13614 377 - 13614 377 - - 14 084 512 14 084 512
15 488 835 816 727 16 305 562 226 200 2 464 985 14 084 512 16 775 697
Financéné zavazky
Finan¢né zavazky ocenované FVTPL 9 = 39 335 39 335 = 39 335 - 39 335
Derivaty — uctovanie zabezpecenia 10 - 15 226 15 226 - 15 226 - 15 226
Finanéné zavazky ocefiované AC: 12
Zavazky voci bankam 1192 015 - 1192 015 - 1192 015 - 1192015
Vklady a uvery od klientov 11 130 637 - 11 130 637 - 11 136 701 - 11 136 701
Podriadeny dlh 200 181 - 200 181 - 180 158 - 180 158
Emitované dlhové cenné papiere 2 332 253 - 2 332 253 - 2314 698 - 2314 698
14 855 086 54 561 14 909 647 - 14 878 133 - 14 878 133
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Odhadovana realna hodnota finanéného majetku a zavazkov (pokracovanie)

Ucétovna hodnota

Poznamky ku konsolidovanej uctovnej zavierke
zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU
za rok konciaci sa 31. decembra 2018

Realna hodnota

V amor- Celkova Celkova
2017 tizovanej V realnej uctovna realna
€000 Pozn. hodnote hodnote hodnota Uroveni 1 Uroven 2 Uroven 3 hodnota
Finan€né aktiva
Peniaze a zostatky na uctoch v centralnych bankach 7 1595 097 - 1595 097 - 1595 097 - 1595 097
Financny majetok v realnej hodnote precefovany
cez vykaz ziskov a strat 8 - 5783 5783 850 4933 - 5783
Derivatové finanéné nastroje 8,9 - 49 856 49 856 - 49 856 - 49 856
Finan¢ny majetok na predaj 10 - 520 416 520 416 265 742 248 365 6 309 520 416
Investicie drzané do splatnosti 10 376 472 - 376 472 - 426 970 - 426 970
Finanéné aktiva ocefiované v AC: 11
Pohladavky voci ostatnym bankam 90 913 - 90 913 - 90 913 - 90 913
Uvery poskytnuté klientom 12 000 729 - 12 000 729 - - 13170 161 13170 161
14 063 211 576 055 14 639 266 266 592 2416 134 13176 470 15 859 196
Finanéné zavazky
Derivatové finan¢né nastroje 8,9 - 52 184 52 184 - 52 184 - 52 184
Finan¢né zavazky ocefiované AC: 11
Zavazky vodi centralnym a inym bankam 768 781 - 768 781 - 768 781 - 768 781
Vklady a uvery od klientov 9939 121 - 9939 121 - 9947 677 - 9947 677
Podriadeny dlh 200 164 - 200 164 - 199 693 - 199 693
Emitované dlhové cenné papiere 2 252 380 - 2 252 380 - 2 336 806 - 2 336 806
13 160 446 52 184 13212 630 - 13 305 141 - 13 305 141

Dria 31. decembra 2018 banka presunula akcie spolo¢nosti VISA Inc. Seria C a S.W.L.F.T. z urovne 3 do Urovne 2, aby bola v sulade s metodikou materskej spolo¢nosti.

Pocas roku 2018 ani pocas roku 2017 nenastali Ziadne presuny medzi jednotlivymi droviiami.
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Segmentové vykazovanie

Skupina VUB v tejto u&tovnej zavierke vykazuje finanéné a opisné informacie o svojich prevadzkovych segmentoch.
Prevadzkovy segment predstavuje komponent skupiny VUB podielajici sa na obchodnych &innostiach, z ktorych
vyplyvaiju vynosy aj naklady (vratane vynosov a nakladov tykajlcich sa transakcii s inymi komponentmi skupiny VUB).
Vysledky hospodarenia komponentu pravidelne posudzuje vedenie banky, aby rozhodlo o rozmiestneni zdrojov a o
posudeni ich vykonu, pri¢om k dispozicii su samostatné finanéné informacie.

Skupina VUB pésobi v troch prevadzkovych segmentoch — Retailové bankovnictvo, Korporatne bankovnictvo a Central
Treasury. Kazdy segment je vystaveny rbéznym rizikam a rozliSuje sa aj v charaktere poskytovanych sluZieb,
obchodnych postupov a typov klientov na dané vyrobky a sluzby.

Skupina VUB pri v8etkych segmentoch vykazuje ocenenie segmentového majetku a zavazkov, vynosov a nakladov,
odsuhlasenie celkovych vynosov, celkovy zisk alebo stratu, celkovy majetok, zavazky a iné sumy zverejnené za dané
segmenty koreSpondujuce so sumami v uctovnej zavierke skupiny VUB.

Vagsina transakcii skupiny VUB sa tyka slovenského trhu. Vzhladom na velkost trhu pdsobi skupina VUB v jednom
geografickom segmente.

Prevadzkové segmenty platia a prijimaju Urok do/z Central Treasury na zaklade obvyklych podmienok, aby tak
zohladrovali naklady financovania.

Retailové bankovnictvo zahffia uvery, vklady a iné transakcie a zostatky prevadzkového segmentu domacnosti,
zivnostnikov a malych podnikov.

Korporatne bankovnictvo zahffia segment malych a strednych podnikov (,SME*) a Corporate Customer Desk (,CCD*).
Segment SME zahffa Uvery, vklady a iné transakcie a zostatky malych a strednych podnikov (podnikové vynosy v
rozpati od 1 miliéna € do 50 miliénov €; ak nie je k dispozicii informacia o vynosoch, pouzije sa obrat na bankovom
ucte). CCD zahfiia uvery, vklady a iné transakcie a zostatky vyznamnej korporatnej klientely (podnikové vynosy nad
50 milionov €).

Central Treasury zabezpeduje financovanie skupiny VUB, emisie dlhovych cennych papierov, ako aj transakcie
suvisiace s obchodnou knihou.

Skupina VUB ma aj riadiace centrum (v tabulke niZ$ie je zahrnuté v segmente ,Ostatné*), ktoré spravuje véeobecny

investiény majetok skupiny VUB, jej investicie do akcii, kapital, ako aj Gsek Riadenia rizik, ktory ma na starosti stratové
Gverové portfélio.
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Segmentové vykazovanie (pokracovanie)

2018
€000

Externé vynosy:
Urokové a obdobné vynosy
Urokové a obdobné naklady
Vynosy medzi segmentmi
Cisté urokové vynosy
Cisté vynosy z poplatkov a provizii
Cisty zisk z finan&nych operacii
Ostatné prevadzkové vynosy
Ostatné prevadzkové naklady
Osobitny odvod vybranych
finan¢nych institucii*
Mzdy a odmeny zametnancom*
Ostatné administrativne naklady*
Odpisy nehmotného majetku
Odpisy hmotného majetku
Zisk pred rezervami a
opravnymi polozkami
Rezervy*
Opravné polozky
Cisty zisk/(strata) vyplyvajuca
z ukoncenia vykazovania
finanénych aktiv ocefiovanych
AC
Prevadzkové vynosy
v ramci segmentov

Majetok v ramci segmentu

Zavazky v ramci segmentu

Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke
zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU
za rok konciaci sa 31. decembra 2018

Retailové Korporatne

bankov- bankov- Central
nictvo nictvo Treasury Ostatné Spolu
280 276 107 235 18 441 10 446 416 398
(10 129) (6 557) (24 921) (8 092) (49 699)
(22 429) (16 329) 33 447 5 311 -
247 718 84 349 26 967 7 665 366 699
100 245 29 027 2167 (3 501) 127 938
4 059 5608 29913 308 39 888
316 4 399 66 1578 6 359
(7 878) (2 708) - (5 506) (16 092)
- - - (26 286) (26 286)
i - - (129 223) (129 223)
- - - (85 793) (85 793)
(5 482) (351) (7) (6 608) (12 448)
(4 861) (2908) (4) (3 035) (10 808)
334 117 117 416 59 102 (250 401) 260 234
- - - (340) (340)
(60 698) 4745 55 (5 499) (61 397)
5003 (1.380) - (98) 3 525
278 422 120 781 59 157 (256 338) 202 022
8 025 859 5089 247 2 952 393 592 436 16 659 935
6 426 304 4 455 865 3784197 379 616 15 045 982

* Skupina VUB nealokuije tieto polozky k jednotlivym segmentom.
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Segmentové vykazovanie (pokracovanie)
Retailové Korporatne
2017 bankov- bankov- Central
€'000 nictvo nictvo Treasury Ostatné Spolu

Externé vynosy:

Urokové a obdobné vynosy 308 010 95 069 19 871 11 237 434 187

Urokové a obdobné naklady (10 572) (5 338) (24 893) (9 424) (50 227)
Vynosy medzi segmentmi (17 086) (11 923) 23 445 5 564 -
Cisté Urokové vynosy 280 352 77 808 18 423 7377 383 960
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 86 797 27 837 3128 (4 113) 113 649
Cisty zisk z finan&nych operacii 3709 5 331 30983 321 40 344
Ostatné prevadzkové vynosy 1025 7101 326 54 8 506
Ostatné prevadzkové naklady (5947) - - (9571) (15518)
Osobitny odvod vybranych

finanénych institucii* - - - (24 823) (24 823)
Mzdy a odmeny zametnancom* - - - (126 659) (126 659)
Ostatné administrativne naklady* - - - (90 826) (90 826)
Odpisy nehmotného majetku (7 221) (1 .004) (7) (4 403) (12 635)
Odpisy hmotného majetku (6 721) (2730) (3) (2 680) (12 134)
Zisk pred rezervami a

opravnymi polozkami 351 994 114 343 52 850 (255 323) 263 864
Rezervy* - - - 16 511 16 511
Opravné polozky (52 185) (7 987) (522) 1489 (59 205)
Prevadzkové vynosy

v ramci segmentov 299 809 106 356 52 328 (237 323) 278 514
Majetok v ramci segmentu 7 463 880 4236 117 2778733 492 146 14 970 876
Zavazky v ramci segmentu 6 126 804 3967 952 2968 081 275 453 13 338 290

* Skupina VUB nealokuije tieto polozky k jednotlivym segmentom.
Peniaze a penazné ekvivalenty

Na Ucely zostavenia Vykazu cash flow, hotovost’ a ekvivalenty hotovosti zahffia nasledujuce zostatky so zmluvnou
splatnostou nizSou ako 90 dni:

€’ 000 Pozn. 2018 2017
Peniaze a zostatky na u¢toch v centralnych bankach 8 1254 509 1587 833
Bezné ucty v inych bankach 12.1 24 442 25212

1278 951 1613 045

121



| VUB BANKA

Peniaze a zostatky na uctoch v centralnych bankach
€’ 000
Pokladni¢na hotovost

Zostatky v centralnych bankach:
Povinné minimalne rezervy
Bezné ucty
Terminované vklady
Uvery

Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke
zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU
za rok konciaci sa 31. decembra 2018

2018 2017

155 057 125 550
493 053 7 264
2914 1753

27 211 736 103
1069 327 724 427
1 592 505 1469 547
1747 562 1595 097

Povinné minimalne rezervy predstavuju Grogeny vklad v sllade s predpismi NBS a Ceskej narodnej banky
(-CNB*). Hodnota povinnych minimalnych rezerv zavisi od vy$ky klienskych depozit akceptovanych bankou a hodnoty
vydanych dlhopisov. Zakladriu na vypocet hodnoty povinnej minimalnej rezervy tvoria vklady a emitované dihové cenné
papiere, oboje so splatnostou do dvoch rokov. Sadzba na vypocet povinnej minimalnej rezervy je 1 % pre rezervy
drzané v NBS a 2 % pre rezervy drzané v CNB. Povinné minimalne rezervy sa vypoé&itaji vynasobenim jednotlivych
poloziek zakladne platnou sadzbou na vypocet povinnej minimalnej rezervy.

Denny zostatok povinnych minimalnych rezerv mézZe znacne Kkolisat v zavislosti od vysky prichadzajucich
a odchadzajucich platieb. MoZnost banky Cerpat tieto rezervy obmedzuje platna legislativa.

K 31. decembru 2018 zostatok ,Uverov‘ obsahoval reverzny repo obchod uzavrety s CNB v celkove] sume
27 500 miliénov CZK (1 068 999 tisic €) (31. december 2017: 18 500 milionov CZK (724 354 tisic €)). Repo obchod bol
zabezpedeny Styrmi pokladni¢nymi poukazkami CNB (31. december 2017: Styri pokladni¢né poukazky CNB).

Finanéné aktiva a zavazky precenené realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia

€000

Finanéné aktiva drzané na obchodovanie:
Derivaty na obchodovanie

Neobchodné finanéné aktiva oceriované FVTPL:
Akcie

Finan¢né zavazky drzané na obchodovanie:
Derivaty na obchodovanie

€000

Majetok

Finanné aktiva precenené realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia:

Vladne dlhové cenné papiere krajin EU
Akcie

Derivatové finan¢né nastroje™:
Derivaty na obchodovanie

Zavazky
Derivatové finanéné nastroje*:
Derivaty na obchodovanie

2018

39 548

440

39 335

2017

4 933
850

5783

27 961

37 542

* Cast polozky ,Derivatové finanéné nastroje” stvisiaca s Gétovanim zabezpedenia je vykézana v poznamke 9.
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Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke
zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU

za rok kondiaci sa 31. decembra 2018

Finanéné aktiva a zavazky precenené realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia (pokra¢ovanie)

Akcie v ,Neobchodnych finanénych aktivach ocefiovanych realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia® predstavuju
podiely v spolo€nosti Intesa Sanpaolo S. p. A., ktoré su sucastou motivaéného planu, ktory zaviedla materska
spolo&nost. Skupina VUB si nezvolila moZnost vykazovat ich v porféliu ,Finan&né aktiva ocefiované realnou hodnotou
cez ostatné sucasti komplexného vysledku®.V poslednej ro€nej zavierke boli uvedené ako ,Finanéné aktiva oceriované

realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia pri prvotnom oceneni*.

€000

Derivaty na obchodovanie — realna hodnota
Néstroje urokovej miery:

Forwardy a swapy

Opcie

Menové nastroje:
Forwardy a swapy
Opcie

Akciové a komoditné nastroje:
Akciové opcie
Komoditné forwardy a swapy

€000

Derivaty na obchodovanie — nominalne hodnoty
Nastroje urokovej miery:

Forwardy a swapy

Opcie

Futures

Menové nastroje:
Forwardy a swapy
Opcie

Akciové a komoditné nastroje:
Akciové opcie
Komoditné forwardy a swapy

2018 2017 2018 2017
Majetok Majetok Zavazky Zavazky
33 346 21 385 32 585 18 403

= 51 - 51

33 346 21 436 32 585 18 454
5428 4 322 5943 16 896

163 42 215 42

5 591 4 364 6 158 16 938
446 2146 443 2137

165 15 148 13

611 2161 592 2150

39 548 27 961 39 335 37 542
2018 2017 2018 2017
Majetok Majetok Zavazky Zavazky
3927 603 1974174 3927 603 1974174
66 105 49 014 66 105 49 014

= 3 431 = 3431

3993 708 2026 619 3993 708 2026 619
1519 362 1837 936 1 520 462 1847 944
24 171 7 201 24 256 7 201

1 543 533 1845137 1544718 1 855 145
5 487 7 087 5487 7 087
5675 7 407 5675 7407

11 162 14 494 11 162 14 494
5548 403 3 886 250 5 549 588 3 896 258
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10. Derivaty — uctovanie zabezpecenia

€000

Zabezpecenie penaznych tokov suvisiacich

s rizikom urokovych sadzieb
Zabezpecenie realnych hodnbt suvisiacich
s rizikom urokovych sadzieb

€000

Derivatové finanéné nastroje™:

Zabezpecenie penaznych tokov suvisiacich

s rizikom urokovych sadzieb
Zabezpecenie redlnych hodndt suvisiacich
s rizikom urokovych sadzieb

Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke
zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU
za rok konciaci sa 31. decembra 2018

2018 2018
Majetok Zavazky
- 10

26 765 15216
26 765 15 226
2017 2017
Majetok Zavazky
1312 631
20 583 14 011
21 895 14 642

* Cast polozky ,Derivatové finanéné nastroje” stvisiaca s obchodovanim je vykazana v poznamke 8.

10.1. Zabezpecenie penaznych tokov suvisiacich s rizikom arokovych sadzieb

Skupina VUB pouziva jeden Grokovy swap na zabezpe&enie rizika trokovej sadzby vznikajlceho pri emisii jedného
krytého dlhopisu s variabilnou urokovou sadzbou. Pefazné toky z variabilnej €asti tohto Urokového swapu podstatnym
spdsobom zodpovedaju profilu penaznych tokov z krytého dlhopisu s variabilnou Urokovou sadzbou. Fixny urok
predstavuje hodnotu (0,21 %). Splatnost tohto zabezpe€ovacieho nastroja je v roku 2019.

Dalej pouzivala aj jeden Urokovy swap na zabezped&enie rizika urokovej sadzby podriadeného dihu denominovaného
v EUR k 31. decembru 2017. Penazné toky z variabilnej €asti tohto Urokového swapu podstatnym spdésobom
zodpovedali profilu pefiaznych tokov podriadeného dlhu s variabilnou Urokovou sadzbou.

€000

Mikro

zabezpecenie

Nastroje
urokovej miery:
Swapy

2018
Majetok

Realna
hodnota

2018
Zavazky

Realna
hodnota

10

2018
Majetok

Nominal-
na
hodnota

80 000

2018
Zavazky

Nominal-
na
hodnota

80 000

2018 2018 2018
Zmena v
realnej
hodnote Neefek-
pouzitej tivnost’
pri zabezpeé
vypocte enia
neefek- Zmenyv vykazana
tivnosti realnej Vo
zabezpe¢ hodnote vysledku
eniav vykaza- hospo-

2018 nejv OCI darenia

(94) (94) -

2018

Hodnota
reklasifi-
kovana z
rezervy
do
vysledku
hospoda-
reniat

(689)
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Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke

: N ‘ VUB BANKA zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU

za rok kondiaci sa 31. decembra 2018

10. Derivaty — uctovanie zabezpecenia (pokracovanie)

Hodnoty tykajuce sa zabezpecenych poloziek su nasledovné:

2018

Zmena v

realnej
hodnote Zostatky
pouzitej ostavajuce
pri V rezerve
vypocte po
neefek- Zabezpe- ukonceni
tivnosti Cenie zabezpeco
Polozka Uétovna zabezpeée pefaznych vacieho
€'000 vo vykaze o finan¢nej situacii hodnota nia tokov vztahu

Kryté dlhopisy Finanéné zavazky ocenované AC:

Emitované dihové cenné papiere 80 000 (24) (6) -

NiZ3ie je tabulka zobrazujuca obdobia, kedy sa oCakavaju zabezpelené penazné toky:

2018 2017
Viac ako 5 Viac ako 5
€'000 Do 1roka 1 az5 rokov rokov Do 1roka 1 az5rokov rokov
Kryté dihopisy (1 264) - - (4 078) (1 414) -
Podriadeny dlh - - - (6 010) (25 326) -

10.2. Zabezpecenie realnych hodnét suvisiacich s rizikom urokovych sadzieb

Skupina VUB pouziva jeden trokovy swapov na zabezpe&enie rizika Grokovych sadzieb balika korporatnych Gverov
denominovanych v EUR. Zmeny v realnych hodnotéch tohto urokového swapou v dosledku zmeny urokovych sadzieb
podstatnym spdsobom kompenzuju zmeny redlnych hodndt korporatnych Gverov zapri€inené zmenou urokovych
sadzieb.

Skupina VUB pouZiva dvadsatosem Grokovych swapov na zabezped&enie rizika Urokovych sadzieb balika hypoték.
Zmeny v realnych hodnotach tychto urokovych swapov v désledku zmeny urokovych sadzieb podstatnym sp6sobom
kompenzuju zmeny realnych hodnét hypotekarnych Uverov zapri€inené zmenou urokovych sadzieb.

Skupina VUB pouziva tridsat$tyri Grokovych swapov na zabezpedenie rizika Grokovych sadzieb balika beznych ugtov.
Zmeny v realnych hodnotach tychto urokovych swapov v désledku zmeny urokovych sadzieb podstatnym spésobom
kompenzuju zmeny realnych hodnét beznych uctov zapriinené zmenou Urokovych sadzieb.

Skupina VUB pouziva jeden Urokovy swap na zabezpedenie rizika Grokovych sadzieb balika cielenych dlhodobejsich
refinanénych operacii (,TLTRO") denominovanych v EUR. TLTRO su operacie Eurosystému, ktory poskytuje
financovanie Uverovym institiciam na obdobie do Styroch rokov. Zmeny v realnych hodnotach tohto Urokového swapu
v dbésledku zmeny urokovej sadzby podstatnym spésobom kompenzuju zmeny realnych hodnét TLTRO zapri€inené
zmenou urokovych sadzieb.

Skupina VUB pouziva $tyri Grokové swapy na zabezpedenie rizika trokovych sadzieb pri troch vliadnych dlhopisoch
s fixnou sadzbou z portfélia FVOCI. Zmeny v realnych hodnotach tychto urokovych swapov v désledku zmeny
urokovych sadzieb podstatnym spdsobom kompenzuju zmeny realnych hodndt dlhopisov v portfoliu FVOCI
zapri¢inené zmenou urokovych sadzieb

Skupina VUB pouziva $trnast Grokovych swapov a pat krizovych Grokovych menovych swapov na zabezpedenie
urokového rizika devatnastich korporatnych uverov. Zmeny v redlnych hodnotach tychto swapov v dosledku zmeny
urokovych sadzieb podstatnym spdsobom kompenzuju zmeny realnych hodndt tverov zapri¢inené zmenou urokovych
sadzieb.

Okrem toho skupina VUB pouziva tridsat$est urokovych swapov na zabezpedenie rizika Urokovych sadzieb pri
dvadsatich vydanych hypotekarnych zaloznych listoch s fixnou sadzbou. Zmeny v realnych hodnotach tychto
urokovych swapov v désledku zmeny urokovych sadzieb podstatnym sp6sobom kompenzuju zmeny realnych hodnét
hypotekarnych zaloznych listov zapri¢inené zmenou urokovych sadzieb.
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Derivaty — u¢tovanie zabezpecenia (pokracovanie)

Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke
zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU
za rok konciaci sa 31. decembra 2018

V roku 2018 skupina VUB vykéazala v suvislosti s vy$§ie uvedenymi zabezpe&ovacimi nastrojmi &isty zisk vo vyske
714 tisic € (2017: ¢&isty zisk 11801 tisic €). Cistd strata zo zabezpe&ovanych poloZiek, ktora sa tykala
zabezpeCovaného rizika, predstavovala 542 tisic € (2017: Cista strata 11 867 tisic €). Obidve polozky su vykazané
v ,Cistom zisku z finan€nych operacii®.

€000

Mikro zabezpecenie
Nastroje urokovej miery:
Swapy
Zabezpecenie cennych
papierov
vo FVOCI
Zabezpecenie korporatnych
uverov
Zabezpeclenie krytych
dlihopisov

Menové nastroje:
Swapy
Zabezpecenie korporatnych
uverov

Portféliové zabezpecenie
Néstroje urokovej miery:
Swapy
Zabezpeclenie korporatnych
uverov
Zabezpecenie hypoték
Zabezpecenie TLTRO
ZabezpecCenie beznych
uctov

2018
Majetok

Realna
hodnota

247
2897

20 720

74

944

1876

2018
Zavazky

Realna
hodnota

1503
2101

533

2 839

181
8 059

2018
Majetok

Nominalna
hodnota

156 371
471 464

1944 036

135 430

63 000
1892 000
250 000

565 500

2018
Zavazky

Nominalna
hodnota

156 371
471 464

1 944 036

134 285

63 000
1892 000
250 000

565 500

2018

Zmena v
realnej
hodnote
pouzitej
pri
vypocte
neefek-
tivnosti
v 2018

1486
(1 559)

12 044

(1 235)

(140
(11 478

1
1597

= =

2018

Neefek-
tivnost’
vykazana
Vo
vysledku
hospo-
darenia

84
17

51
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za rok kondiaci sa 31. decembra 2018

10. Derivaty — uctovanie zabezpecenia (pokracovanie)

Hodnoty tykajuce sa zabezpecenych poloziek su nasledovné:

2018 2018 2018 2018
Akumu-
lovana
Akumu- Zmena v hodnota
lovana realnej zmeny
hodnota hodnote realnej
zmeny pouzitej hodnoty
realnej pri po
hodnoty vypocte ukonceni
zahrnuta v neefek- zabezpe-
Polozka vo vykaze Uétovna uctovnej tivnosti  Covacieho
€'000 o finanénej situacii hodnota hodnote v 2018 vzt'ahu
Mikro zabezpecenie
Cenné papiere FVOCI  Finanéné aktiva ocenované FVOCI 124 832 (836) (1 486) -
Korporatne uvery Finan¢né aktiva ocefiované AC:
Uvery poskytnuté klientom 604 713 (1 036) 2 803 =
Kryté dlhopisy Finanéné zavazky ocefiované AC:
Emitované dlhové cenné papiere 1 370 550 24 521 12 040 5798
Portféliové
zabezpecenie
Korporatne uvery Finan¢né aktiva ocefiované AC:
Uvery poskytnuté klientom 63 146 146 147 =
Hypotéky Finan¢né aktiva ocefiované AC:
Uvery poskytnuté klientom 1 899 246 7 246 11 562 1790
TLTRO Finan¢né aktiva ocefiované AC:
Zavazky voci bankam 247 842 (18) (18) -
Bezné ucty Finanéné zavazky ocenované AC:
Vklady a uvery od klientov 626 017 1517 1 546 -

Splatnost’ nominalnych hodnét zabezpe€ovacich nastrojov uréenych na zabezpecéenie realnej hodnoty suvisiacej s
rizikom urokovych sadzieb a priemerné urokové sadzby:

2018

Menej ako Vaic ako
€'000 1 rok 1 -5 rokov 5 rokov

Nastroje urokovej miery:

Swapy
Zabezpecenie cennych papierov vo FVOCI 86 671 50 000 20 000
1,15 % 0,26 % 0,32 %
Zabezpedlenie korporatnych uverov 13 606 366 812 154 046
0,83 % 0,07 % 0,52 %
ZabezpecCenie hypoték 159 000 1 733 000 -
(0,26 %) (0,07 %) -
Zabezpecenie TLTRO 250 000 - =
(0,35 %) - -
Zabezpeclenie beznych uctov 512 000 = 112 500
(0,35 %) - 0,64 %
Zabezpeclenie krytych dlhopisov 670 736 321 000 952 300
0,17 % 0,66 % 1,14 %
Menové nastroje:
Swapy

Zabezpecenie korporatnych Uverov 41 847 5382 87 057
0,00 % 0,00 % 2,63 %
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Finan¢né aktiva ocenované realnou hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku

€'000 2018

Dlhové cenné papiere vlad krajin EU 681 809

Dlhové cenné papiere bank 59 305
Akcie:

VISA Inc. Seria C 7 676

Intesa Sanpaolo S.p.A. 1112

S.W.LE.T. 72

8 860

749 974

€'000 2017

Finanény majetok na predaj )

Dlhové cenné papiere vlad krajin EU 439 744

Dlhové cenné papiere bank 72 467
Akcie:

VISA Inc. Seria C 6 309

Intesa Sanpaolo S.p.A. 1 831

S.W.LFE.T. 65

8 205

520 416

Investicie drzané do splatnosti
Dlhové cenné papiere vlad krajin EU 376 472

Skupina VUB prehodnotila obchodny model dlhovych cennych papierov predtym prezentovanych ako ,Finanény
majetok na predaj“ a ,Investicie drzané do splatnosti“ na drzané na inkaso a predaj a vSetky presli cez SPPI test, preto
ich banka zaradila ako ,Finan¢né aktiva ocefiované realnou hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku*.

Skupina VUB prezentuje akcie predtym vykazované ako ,Finan&ny majetok na predaj* ako ,Finan&né aktiva ocefiované
realnou hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku®, na zaklade skuto€nosti, Ze tieto nie su drzané na predaj.

K 31. decembru 2018, dlhopisy v celkovej nominalnej hodnote 599 935 tisic € z portfdlia ,Financné aktiva ocenované
realnou hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku“.boli viozené bankou na zabezpecenie transakcii (k 31.
decembru 2017 v sume 306 371 tisic € z portfolia ,Finanény majetok na predaj“ a 362 147 tisic € z portfélia ,Investicie
drzané do splatnosti“). Tieto dlhopisy boli viozené v prospech ECB v ramci balika aktiv pouzivanych ako zabezpecenie
pre prostriedky ziskané na Ucely riadenia likvidity.
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12. Financ¢né aktiva a zavazky ocenované umorovanou hodnotou

12.1. Pohl'adavky voci ostatnym bankam

€'000 Pozn. 2018 2017
Bezné ucty 7 24 442 25212

Uvery a p6zicky:
so zmluvnou splatnostou viac ako 90 dni 72 098 34 028
Penazné zabezpeclenie 31110 31746
Opravné polozky 22 (754) (73)
126 896 90 913

12.2. Uvery poskytnuté klientom

Opravné :
2018 Hruba polozky Cista
€'000 hodnota (pozn. 22) hodnota
Samospravy
Samospravy 140 781 (2 599) 138 182
Samospravy — lizing 547 (2 545
141 328 (2 601) 138 727
Korporatni klienti
Velki korporatni klienti 2 144 957 (5 484) 2139473
Velki korporatni klienti — cenné papiere 53 360 (619) 52 741
Specializované financovanie 848 312 (46 630) 801 682
Malé a stredné podniky (,SME*) 1487 693 (39 963) 1447 730
Ostatné nebankové finanéné institacie 480 611 (265) 480 346
Spolo¢nosti verej. sektora 2 905 (73) 2832
Lizing 258 736 (17 200) 241 536
Faktoring 105 337 (1.219) 104 118
5381 911 (111 453) 5270 458
Retailovi klienti
Mali podnikatelia 265 987 (13 377) 252 610
Mali podnikatelia — lizing 13 243 (400) 12 843
Spotrebné uvery 1726 500 (201 242) 1525 258
Hypotéky 6172729 (34 081) 6 138 648
Kreditné karty 183 527 (32 705) 150 822
Precerpania 96 511 (8 586) 87 925
Lizing 4 267 (217) 4 050
Spolo¢enstva vlastnikov bytov 33 286 (250) 33 036
8 496 050 (290 858) 8 205 192
14 019 289 (404 912) 13 614 377
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12. Financ¢né aktiva a zavazky ocenované umorovanou hodnotou (pokrac¢ovanie)

Opravné
2017 Hruba polozky Cista
€'000 hodnota (pozn. 21) hodnota
Vladny sektor
Samospravy 128 152 (97) 128 055
Samospravy — lizing 442 (1) 441
128 594 (98) 128 496
Korporatni klienti
Velki korporatni klienti 1720127 (5677) 1714 450
Specializované financovanie 748 099 (40 322) 707 777
Malé a stredné podniky (,SME*) 1452 374 (62 640) 1389 734
Ostatné nebankové finanéné inétitucie 293 158 (1 386) 291772
Spolo¢nosti verej. sektora 1158 (3) 1155
Lizing 257 361 (15 760) 241 601
Faktoring 98 205 (1580) 96 625
4570 482 (127 368) 4443114
Retailovi klienti
Mali podnikatelia 257 572 (12913) 244 659
Mali podnikatelia — lizing 10 894 (393) 10 501
Spotrebné uvery 1715269 (165 222) 1 550 047
Hypotéky 5341 959 (25 402) 5316 557
Kreditné karty 203 609 (32 265) 171 344
Precerpania 101 710 (9 346) 92 364
Lizing 4163 (211) 3952
Spolo¢enstva vlastnikov bytov 27 651 (358) 27 293
Ostatni 12 403 (1) 12 402
7 675 230 (246 111) 7429 119
12 374 306 (373 577) 12 000 729

K 31. decembru 2018 zostatky uverov 20 najvacSich korporatnych klientov predstavovali sumu 1 523 949 tisic €
(31. december 2017: 1 470 348 tisic €) respektive 11,19 % (31. december 2017: 11,88 %) z celkovej brutto sumy
Gverového portfélia.

12.3. Zavazky voc€i bankam

€'000 2018 2017
Vklady centralnych bank:
Bezne ucty 658 1147
Uvery a p6zicky od centralnych bank 247 860 248 874
248 518 250 021
Vklady v inych bankach:
Bezné ucty 20 337 37 991
Terminované vklady 620 785 16 137
Uvery a p6Zi¢ky od inych bank 301 765 453 003
Prijaté pefiazné zabezpeclenie 610 11 629
943 497 518 760
1192015 768 781

K 31. decembru 2018 obsahovala polozka ,Uvery prijaté od centralnych bank® tri ivery od Narodnej banky Slovenska
v nomindlnej hodnote 100 000 tisic €, 100 000 tisic € a 50 000 tisic € (31. december 2017: tri Uvery v nominalnej
hodnote 100 000 tisic €, 100 000 tisic € a 50 000 tisic €). Urokova sadzba na v&etkych tveroch predstavuje - 0,4 %
(31. december 2017: - 0,4 %), pricom su splatné v rokoch 2020 a 2021 (31. december 2017: v 2020 a 2021). Istina aj
uroky su splatné pri maturite.
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Rozdelenie polozky ,Uvery a p6zi¢ky od inych bank“ podla protistrany:

€'000 2018 2017
European Investment Bank 152 790 185 599
CIB Bank Zrt. 50 001 -
Intesa Sanpaolo Bank Ireland P. L. C. 35 026 35025
Intesa Sanpaolo Bank Luxembourg S. A. 30 123 30 124
European Bank for Reconstruction and Development 13 437 21 898
Intesa Sanpaolo S. p. A. 13 345 144 689
Council of Europe Development Bank 7 042 10 646
Tatra banka, a. s. - 25002
Ostatné 1 20

301 765 453 003

Eurépska investi¢na banka

Uvery od Eurdpskej investiénej banky boli poskytnuté na financovanie rozvoja SME podnikov, velkych firiem
a infrastruktarnych projektov. K 31. decembru 2018 zostatok zahffial Strnast’ Uverov v nominalnej hodnote 50 000 tisic
€, 10 904 tisic €, 8 750 tisic €, 8 286 tisic €, 7 479 tisic €, 2 856 tisic €, 1 827 tisic € s variabilnou Urokovou sadzbou
a 14 985 tisic €, 14 985 tisic €, 9 900 tisic €, 7 691 tisic €, 5 000 tisic €, 4 995 tisic €, 4 995 tisic € s fixnou Urokovou
sadzbou (31. december 2017: Sestnast’ Uverov v nominalnej hodnote 50 000 tisic €, 20 000 tisic €, 15 380 tisic €, 14
985 tisic €, 14 985 tisic €, 13 125 tisic €, 12 720 tisic €, 9 990 tisic €, 9 141 tisic €, 6 429 tisic €, 4 995 tisic €, 4 995
tisic €, 3 808 tisic €, 2 222 tisic €, 2 159 tisic €, a 625 tisic €) s Urokovymi sadzbami medzi 0,00 % az 1,73 %
(31. december 2017: 0,00 % az 1,73 %) a so splatnostou v rokoch 2019 az 2028 (31. december 2017: 2018 — 2028).
Istina Uverov je splatna na ro€nej, polroénej baze alebo pri splatnosti, urok sa splaca polro¢ne alebo Stvrtro¢ne
v zavislosti od periodicity dohodnutej v jednotlivych Gverovych zmluvach.

CIB Bank Zrt.

Skupina VUB prijala od CIB Bank Zrt. dva tvery, oba v nominalnej hodnote 25 000 tisic €. Variabilna Grokova sadzba
pri oboch Uveroch bola 0,08 % k 31. decembru 2018. Istina je splatna pri splatnosti v roku 2019 a aroky sa vyplacaju
mesacne.

Intesa Sanpaolo Bank Ireland P. L. C.

Uvery prijaté k 31. decembru 2018 a 31. decembru 2017 od Intesa Sanpaolo Bank Ireland P. L. C. pozostavali z dvoch
uverov v nominalnej hodnote 25 000 tisic € a 10 000 tisic € s fixnymi Urokovymi sadzbami 0,15 % a 0,19 %, oba su
splatné v roku 2019. Istina je splatna pri maturite a Uroky ro¢ne.

Intesa Sanpaolo Bank Luxembourg S. A.

Dnfia 31. decembra 2018 a 31. decembra 2017 uvery z Intesa Sanpaolo Bank Luxembourg S. A. pozostavali z dvoch
uverov v nominalnej hodnte 20 000 tisic € a 10 000 tisic €. Fixné urokové sadzby su vo vyske 1,52 % a 2,10 % a uroky
su splatné Stvrtrocne. Istina je splatna pri maturite tverovych zmluv v roku 2019.

Eurépska banka pre obnovu a rozvoj

Zdroje poskytnuté Eurépskou bankou pre obnovu a rozvoj sluzia na podporu dosiahnutia uspory energii vo velkych
podnikoch. VUB skupina mala k 31. decembru 2018 s Eurépskou bankou pre obnovu a rozvoj uzavretych pat
Gverovych zmlav v nominalnej hodnote 3 571 tisic €, 3 571 tisic €, 3 571 tisic €, 2 143 tisic € a 558 tisic € (31. december
2017: pat uverovych zmlav v nominalnej hodnote 5 000 tisic €, 5 000 tisic €, 5 000 tisic €, 3 571 tisic € a 3 285 tisic €).
Splatnost tychto Uverov je medzi 2020 a 2023 (31. december 2017: 2020 az 2023) K 31. decembru 2018 boli urokoveé
sadzby tychto tverov v rozpéati 0,35 % az 1,64 % (31. december 2017: 0,35 % az 1,63 %). Urok aj istina sa splacaju
polro¢ne.
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Intesa Sanpaolo S.p.A.

K 31. decembru 2018 mala skupina uzavretych jednu Uverovi zmluvu s materskou spolo¢nostou. (31. december 2017:
jedenast uverovych zmluv) v nominalnej hodnote 13 000 tisic € (31 December 2017: v nominalej hodnote 20 000 tisic
€, 20 000 tisic €, 20 000 tisic €, 20 000 tisic €, 15 000 tisic €, 13 000 tisic €, 10 000 tisic €, 10 000 tisic €, 8 000 tisic €,
5 000 tisic €, a 3 000 tisic €) splatnu v roku 20149 (31. december 2017: 2018 — 2019) a s fixnou Urokovou sadzbou
2,76 % (31. december 2017: (0,31 %) az 3,45 %). Istina je splatna pri maturite a uroky na ro€nej baze.

Rozvojova banka Rady Eurépy

K 31. decembru 2018 zahffali uvery od Rozvojovej banky Rady Eurdpy Styri Uvery v nominalnej hodnote 2 667 tisic €,
2 000 tisic €, 1 500 tisic € a 874 tisic € (31. december 2017: Styri ivery v nominalnej hodnote 3 333 tisic €, 3 000 tisic
€, 3000 tisic € a 1 311 tisic €). Ugelom tychto Gverov je spolufinancovanie SME projektov a rozvoja samosprav v
Slovenskej republike. Urokova sadzba tychto Gverov je viazana na 3-mesaény Euribor a k 31. decembru 2018 bola v
rozmedzi 0,15 % az 0,30 % (31. december 2017: 0,14 % az 0,31 %). Splatnost jednotlivych Gverov je medzi 2019 az
2022 (31. december 2017: 2018 — 2022). Urok sa splaca $tvrtroéne a istina roéne.

Tatra banka, a. s.
Uver prijaty od Tatra banky, a. s. bol v nominalnej hodnote 25 000 tisic €, splatny v roku 2018 a s trokovou sadzbou
0,65 % (31. december 2017: jeden Gver v nominalnej hodnote 25 000 tisic € splatny v roku 2018 so sadzbou 0,65 %).

Istina je splatna v den splatnosti Uverov a urok sa splaca na mesacnej baze.

12.4. Vklady a uvery od klientov

€'000 2018 2017
Bezné ucty 7 395 934 6 407 771
Terminované vklady 2475038 2576 930
Vklady vlady a samosprav 850 893 513 664
Sporiace ucty 246 494 238 263
Prijaté avery 76 201 -
Zmenky = 9988
Ostatné vklady 86 077 116 304

11 130 637 9939 121
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12.5. Podriadeny dlh
€'000 2018 2017
Podriadeny dih 200 181 200 164
K 31. decembru 2018 zostatok podriadeného dlhu zahffial desatroCny uver Cerpany dna 22. decembra 2016 v
nominalnej hodnote 200 000 tisic € (31 December 2017: 200 000 tisic €) od Intesa Sanpaolo Holding International S. A.
Uver bude splatny v roku 2026. Variabilna urokova sadzba bola k 31. decembru 2018 vo vyske 2,96 %. V sulade
s uverovou zmluvou, Uver ako nezabezpeceny zavazok, méze byt pouzity na vysporiadanie dlhov banky a nebude
splateny pred vyplatenim vSetkych zavazkov banky voci nepodriadenym veritefom.

Zverejnenie pohybov vyplyvajucich z pefiaznych tokov a nepenaznych zmien v zavazkoch z finanénych &innosti:

Nepenazné zmeny

2018 Pefnazné Casové Prece- Kurzové 31.

€'000 1. januar toky rozliSenie nenie rozdiely Ostatné december

Podriadeny dlh 200 164 - 17 - - - 200 181
. Nepenazné zmeny

2017 Penazné Casové Prece- Kurzové 31.

€'000 1. januar toky rozliSenie nenie rozdiely Ostatné  december

Podriadeny dlh 200 165 - (1) - - - 200 164

12.6. Emitované dlhové cenné papiere

€'000 2018 2017
Kryté dlhopisy 838 698 262 037
Kryté dlhopisy — zabezpedenie penaznych tokov 80 378 281 063
Kryté dlhopisy — zabezpecenie realnych hodnét 1 388 658 1 696 454

2 307 734 2 239 554

Precenenie krytych dlhopisov — zabezpedlenie redlnych hodnot 18 722 8 465
Neumorena Cast precenenia k ukonéenym zabezpeceniam realnych hodnét 5797 4 361
2 332 253 2 252 380

Splatenie krytych dlhopisov je financované hypotekarnymi Gvermi v mene euro poskytnutymi klientom skupiny VUB
(pozn. 11.2.).
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Zverejnenie pohybov vyplyvajucich z pefiaznych tokov a neperniaznych zmien v zavazkoch z finanénych ¢innosti:

2018
€'000 1. januar
Kryté

dlhopisy 2 252 380

2017
€'000 1. januar
Kryté

dlihopisy 1715 308

Penazné toky
Prijmy
z emisie Splatenie

300 000 (235 545)
Penazné toky
Prijmy
z emisie Splatenie

750 000 (186 155)

Casové
rozliSenie

2618

Casové
rozliSenie

(1754)

Nepefazné zmeny

Prece- Kurzové
nenie rozdiely
10 259 2 541

Nepenazné zmeny

Prece- Kurzové
nenie rozdiely
(19 557) (5 415)

31.
decem-
Ostatné ber

- 2332253

31
Decem-
Ostatné ber

(47) 2252380
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Pocet Nominalna

v obehu hodnota

k 31. v povodnej
Urokova decembru mene za Datum Datum 2018 2017
Nazov miera (%) Mena 2018 kus vydania splatnosti €'000 €'000
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s. XX. 4,300 EUR 50 331 939 9.3.2006 9.3.2021 17 176 17176
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s. XXX. 5,000 EUR 1000 33 194 5.9.2007 5.9.2032 33476 33 457
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s. 31. 4,900 EUR 600 33194 29.11.2007 29.11.2037 19 738 19724
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s. 36. 4,750 EUR 560 33 194 31.3.2008 31.3.2020 19189 19 140
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s. 43. 5,100 EUR 500 33194 26.9.2008 26.9.2025 16 165 16 067
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s. 57. 1,039 EUR 100 1 000 000 30.9.2010 30.9.2018 - 100 262
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s. 58. 1,531 EUR 80 1 000 000 10.12.2010 10.12.2019 80 073 80 071
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s. 62. 1,712 EUR 100 1 000 000 28.7.2011 28.7.2018 - 100 730
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s. 67. 5,350 EUR 300 50 000 29.11.2011 29.11.2030 15 071 15 071
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s. 72. 4,700 EUR 250 100 000 21.6.2012 21.6.2027 25 479 25 463
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s. 73. 4,200 EUR 500 100 000 11.7.2012 11.7.2022 50 838 50 795
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s. 74. 3,350 EUR 700 100 000 16.1.2013 15.12.2023 72014 71967
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s. 75. 2,000 EUR 300 100 000 5.4.2013 5.4.2019 30 447 30 456
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s. 76. 2,400 EUR - 10 000 22.4.2013 22.4.2018 - 3 141
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s. 77. 1,800 CzZK - 100 000 20.6.2013 20.6.2018 - 19 759
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s. 78. 2,160 EUR 905 10 000 3.3.2014 3.3.2020 9 220 9227
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s. 79. 2,000 EUR 10 000 1 000 24.3.2014 24.9.2020 10 154 10 154
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s. 80. 1,850 EUR 31 1 000 000 27.3.2014 27.3.2021 31 622 31704
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s. 81. 2,550 EUR 38 1 000 000 27.3.2014 27.3.2024 39 425 39 556
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s. 82. 1,650 EUR 1701 1000 16.6.2014 16.12.2020 1716 1716
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s. 83. 0,900 EUR 500 100 000 28.7.2014 28.7.2019 50 151 50 088
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s. 84. 0,600 EUR 500 100 000 29.9.2014 30.9.2019 50 040 49 996
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s. 85. 2,250 EUR 500 100 000 14.11.2014 14.11.2029 49 628 49 581
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s. 86. 0,300 EUR 1000 100 000 27.4.2015 27.4.2020 99610 99 135
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s. 87. 1,250 EUR 1000 100 000 9.6.2015 9.6.2025 98 281 97 916
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s. 88. 0,500 EUR 965 100 000 11.9.2015 11.9.2020 96 704 96 733
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s. 89. 1,200 EUR 1000 100 000 29.9.2015 29.9.2025 99 456 99 338
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s. 90. 1,600 EUR 1000 100 000 29.10.2015 29.10.2030 98 192 98 011
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s. 91. 0,600 EUR 1000 100 000 21.3.2016 21.3.2023 100 066 99 972

(Tabulka pokracuje na dalSej strane)
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Pocet Nominalna

v obehu hodnota

k 31. v povodnej
Urokova decembru mene za Datum Datum 2018 2017
Nazov miera (%) Mena 2018 kus vydania splatnosti €'000 €'000
HZL VUB, a. s. 92. 1,700 uUsbD* 550 100 000 27.6.2016 27.6.2019 48 433 58 779
HZL VUB, a. s. 93. 0,500 EUR 2500 100 000 18.1.2017 18.1.2024 248 641 248 139
HZL VUB, a. s. 94. 1,050 EUR 2500 100 000 27.4.2017 27.4.2027 248 253 247 830
HZL VUB, a. s. 95. 0,375 EUR 2500 100 000 26.9.2017 26.9.2022 248 789 248 400
Kryté dihopisy VUB, a. s., 1 0,500 EUR 2500 100 000 26.6.2018 26.6.2023 249 605 -
Kryté dlhopisy VUB, a. s., 2 1,500 EUR 500 100 000 5.10.2018 15.12.2027 50 082 -

2307 734 2 239 554

* Skupina VUB emitovala hypotekarne zalozné listy v USD v désledku nizkych nakladov na zdroje financovania v USD, potrieb financovania v USD a z&ujmu investorov tykajdcich
sa emisie cennych papierov denominovanych v USD.
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13. Zmeny realnej hodnoty zabezpecenych poloziek v portféliovom zabezpeceni trokového rizika

14.

€'000 2018
Financné aktiva ocenovane AC:
Uvery poskytnuté klientom
Korporatni klienti 147
Retail
Hypotéky 9036
9183
Finanéné zavazky ocenované AC:
Zavazky vocCi bankam (18)
Vklady a uvery od klientov 1517
1499
Investicie do spolo¢nych podnikov a pridruzenych podnikov
2018 Podiel Obstara- Uétovna
€'000 vV % vacia cena Precenenie hodnota
VUB Generali 50,00 % 16 597 (7 920) 8677
SBCB 33,33 % 3 78 81
16 600 (7 842) 8 758
2017 Podiel Obstara- Uétovna
€'000 vV % vacia cena Precenenie hodnota
VUB Generali 50,00 % 16 597 (7 692) 8 905
SBCB 33,33 % 3 64 67
16 600 (7 628) 8,972

SBCB je pridruzeny podnik skupiny VUB konsolidovany metédou vlastného imania.

VUB Generali je spoloéna dohoda, v ktorej ma skupina spolo&nt kontrolu a 50 % vlastnicky podiel. Spolognost bola
zaloZena v roku 2004 VUB bankou a poistoviiou Generali Poistoviia, a. s., ako samostatny subjekt, priiom skupina
VUB maé pravo podielat sa na &istych aktivach tejto spolognosti. Skupina VUB preto klasifikuje VUB Generali ako
spolo€ny podnik a na jeho konsolidaciu pouziva tiez metddu vlastného imania.

VUB Generali a SBCB maju sidlo v Slovenskej republike.
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V nasledujucej tabulke st uvedené vybrané finanéné udaje pridruzenych a spolocnych podnikov skupiny VUB spolu
s odsuhlasenim na U¢tovnu hodnotu podielu skupiny VUB na tychto podnikoch:

2018 2017
vuB vuB
€000 Generali SBCB Generali SBCB
Cisty zisk za rok* 4 233 44 3 895 52
Ostatné sucasti komplexného vysledku (690) - 437 -
Celkovy komplexny vysledok za rok 3 543 44 4 332 52
Majetok** 18 216 241 18 745 225
Zavazky (856) (6) (936) (25)
Vlastné imanie 17 360 235 17 809 200
Podiel na vlastnom imani k 1. januaru 8 905 67 8739 49
Podiel na zisku/(strate) 2117 14 1948 18
Podiel na ostatnych sucastiach
komplexného vysledku (345) - 218 -
Dividendy prijaté po¢as roka (2 000) - (2 000) -
Podiel na vlastnom imani k 31. decembru 8 677 81 8 905 67
Uétovna hodnota k 31. decembru 8677 81 8 905 67
* zahfria: Urokové vynosy 372 - 327 -
Odpisy hmotného a nehmotného majetku (92) (2) (85) (8)
Datri z prijmov (1 133) - (1042) (3)
** zahfria: Peniaze a peniazné ekvivalenty 12 7 3 3
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15. Hmotny majetok a neobezné aktiva klasifikované ako drzané na predaj

Ostatny

2018 Budovy hmotny
€'000 a pozemky Zariadenia majetok Obstaranie Spolu
Obstaravacia cena alebo

precenena hodnota
1. januar 103 635 62 138 49 609 4042 219 424
Prirastky 7 4 4 11 386 11 403
Ubytky (2701) (7 801) (6 104) - (16 606)
Transfery 246 2599 7195 (10 040) -
Precenenie 2 - - - -
Kurzové rozdiely (1) - = - (1)
31. december 101 188 56 940 50 704 5388 214 220
Opravky
1. januar - (57 328) (35 157) - (92 485)
Odpisy za rok (4 764) (2641) (3 403) - (10 808)
Ubytky 2 621 7 780 4494 - 14 895
Transfery - 265 (265) - -
31. december (2 143) (51 924) (34 331) - (88 398)
Opravné polozky
1. januar - - (91) _ (91)
Tvorba (7 090) - (36) - (7 126)
31. december (7 090) - (127) - (7 217)
Uétovna hodnota
1. januar 103 635 4810 14 361 4042 126 848
31. december 91 955 5016 16 246 5 388 118 605

139



Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke

S— -~
1 N “ VUB BANKA zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU
| R |

za rok kondiaci sa 31. decembra 2018

15. Hmotny majetok a neobezné aktiva klasifikované ako drzané na predaj (pokracovanie)

Ostatny

2017 Budovy hmotny
€'000 a pozemky Zariadenia majetok Obstaranie Spolu
Obstaravacia cena alebo

precenena hodnota
1. januar 201 806 67 934 50 861 4118 324 719
Prirastky - - - 11 500 11 500
Ubytky (3 249) (7 441) (4 406) - (15 096)
Transfery 1020 1640 3150 (11 576) (5 666)
Kurzové rozdiely 6 5 4 - 15
Precenenie 27 805 - - - 27 468
Ostatné* (123 853) - - - (122 733)
31. december 103 635 62 138 49 609 4042 219 424
Opravky
1. januar (111 587) (61 494) (36 236) - (209 317)
Odpisy za rok (5871) (3 324) (2 939) - (12 134)
Ubytky 2571 7 494 3150 - 13 215
Kurzové rozdiely (6) (4) (4) - (14)
Ostatné* 114 893 - - - 114 893
31. december - (57 328) (35 157) - (92 485)
Opravné polozky (pozn. 21)
1. januar (10 502) - (47) - (10 549)
Tvorba - - (44) - (44)
Rozpustenie 1542 - - - 1542
Ostatné* 8 960 - - - 8 960
31. december - - (91) - (91)
Uétovna hodnota
1. januar 79 717 6 440 14 578 4118 104 853
31. december 103 635 4810 14 361 4 042 126 848

* Polozka ,Ostatné” predstavuje eliminaciu opravok a opravnych poloziek k Budovam a pozemkom z dévodu aplikacie
precefiovacieho modelu.

V roku 2018 skupina VUB preskumala u&tovnt hodnotu svojich budov. Banka vykonala test na zniZenie hodnoty, aby
urCila realizovatelnd hodnotu zalozenu na redlnej hodnote po odpocitani nakladov na predaj. Na zaklade
vysledku tohto testu bola vytvorena opravna polozka vo vyske 7 090 tisic € (31. december 2017: 8 960 tisic €).

Dfia 31. decembra 2017 skupina VUB zmenila Gétovni metédu pre ,Budovy a pozemky“ predtym ocefiované
nakladovym modelom na ocenovanie precenovacim modelom. Vedenie stanovilo, ze predstavuju jednu triedu aktiv
zaloZenU na povode, charakteristikach a rizikach. Skupina VUB pouziva vynosovi metédu pouzivajic trhové najomné
a vynosnost’ ako klu€ové vstupy. Realne hodnoty su zaloZzené na oceneniach vykonanych akreditovanym nezavislym
odhadcom. Precefovaci model zosuladil u¢tovni hodnotu s aktualnou trhovou hodnotou. V désledku vyznamnych
nepozorovatelnych odhadovanych vstupnych hodnét boli realne hodnoty zaradené do urovne 3. Dopad do vlastného
imania bol v hodnote 21 966 tisic € a na zisk 1 521 tisic € z dévodu rozpustenia skér vykdzaného znehodnotenia.
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zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU
za rok konciaci sa 31. decembra 2018

15. Hmotny majetok a neobezné aktiva klasifikované ako drzané na predaj (pokracovanie)

16.

Ak by sa ,Budovy a pozemky“ nadalej ocenovali nakladovym modelom, tak uctovné hodnoty by boli nasledovné:

€000

Obstaravacia cena
Opravky
Opravné polozky

2018 2017
174 242 199 683
(98 506) (114 893)
(10 438) (10 481)

65 298 74 309

K 31. decembru 2018 a 31. decembru 2017 skupina VUB drzala v portféliu neobeZnych aktiv klasifikovanych ako

drzané na predaj budovy a pozemky v hodnote:
€'000
Obstaravacia cena

Opravky
Opravné polozky

2018 2017

35 141 -
(1 129) -
(7 090) -

26 922 -

K 31. decembru 2018 bola obstaravacia hodnota plne odpisaného hmotného majetku, ktory skupina VUB nadalej

pouziva, 84 232 tisic € (31. december 2017: 92 881 tisic €).

Neexistuju ziadne obmedzenia tykajuce sa vlastnickeho prava a ziadny hmotny majetok nie je zalozeny ako zabezpeka

za zavazky.

K 31. decembru 2018 bola hodnota neodvolatefnych zmluvnych zavazkov na nadobudnutie hmotného majetku 0 €

(31. december 2017: 0 €).

Poistny program skupiny VUB pokryva véetky Standardné rizika stvisiace s hmotnym a nehmotnym majetkom (kradez,

vlamanie, Zivelné pohromy, vandalizmus a iné Skody).

Nehmotny majetok

Ostatny
2018 nehmotny
€'000 Softvér majetok Obstaranie Spolu
Obstaravacia cena
1. januar 239 425 19 483 24 238 283 146
Prirastky - - 25212 25212
Ubytky (137) (8 983) (137) (9 257)
Transfery 12 622 334 (12 956) -
Kurzové rozdiely (3) (1) - (4)
31. december 251 907 10 833 36 357 299 097
Opravky
1. januar (184 525) (18 521) - (203 046)
Odpisy za obdobie (12 059) (389) - (12 448)
Ubytky 274 8983 - 9 257
Kurzové rozdiely 2 1 - 3
31. december (196 308) (9 926) - (206 234)
Uétovna hodnota
1. januar 54 900 962 24 238 80 100
31. december 55 599 907 36 357 92 863
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Nehmotny majetok (pokracovanie)

Ostatny
2017 nehmotny
€'000 Softvér majetok Obstaranie Spolu
Obstaravacia cena
1. januar 225 845 55 440 21 009 302 294
Prirastky 35 - 23 802 23 837
Ubytky (6 843) (36 181) - (43 024)
Transfery 20 355 218 (20 573) -
Kurzové rozdiely 33 6 - 39
31. december 239 425 19 483 24 238 283 146
Opravky
1. januar (179 052) (54 354) - (233 406)
Odpisy za rok (12 290) (345) - (12 635)
Ubytky 6 843 36 181 - 43 024
Kurzové rozdiely (26) (3) - (29)
31. december (184 525) (18 521) - (203 046)
Ué&tovna hodnota
1. januar 46 793 1086 21 009 68 888
31. december 54 900 962 24 238 80100

Obstaranie majetku zahffia najma naklady na technické zhodnotenie softvéru a na vyvoj novych softvérovych aplikacii,
ktoré eSte neboli zaradené do pouzivania.

K 31. decembru 2018 bola obstaravacia hodnota plne odpisaného nehmotného majetku, ktory skupina VUB nadalej
pouziva, 141 298 tisic € (31. december 2017: 138 033 tisic €).

K 31. decembru 2018 bola hodnota neodvolatelnych zmluvnych zavazkov na nadobudnutie nehmotného majetku
0 tisic € (31. december 2017: 1 8383 tisic €).

Goodwill

€'000 2018 2017
VUB Leasing, a. s. 10 434 10 434
Consumer Finance Holding, a. s. 18 871 18 871

29 305 29 305

Goodwill stvisiaci so spolognostou VUB Leasing zahffia goodwill stvisiaci s majoritnym (70 %) podielom vo vyske
7 304 tisic € (219 milionov Sk) z roku 2007 a goodwill vyplyvajuci z kipy zvysSného (30 %) podielu vo vyske 3 130 tisic
€ (96 miliénov Sk) z roku 2010.

Goodwill suvisiaci so spolo¢nostou Consumer Finance Holding, a. s. vznikol v roku 2005 ztitulu akvizicie tejto
spolo¢nosti pésobiacej v oblasti splatkového predaja.

Goodwill je roCne testovany na znehodnotenie alebo aj CastejSie, ak udalosti alebo zmeny okolnosti indikuju ze G¢tovna
hodnota m6ze byt znizena. Ziadne straty zo znehodnotenia goodwillu neboli vykazané v roku 2018.

Skupina VUB pouziva na prepoget model ocefiovania kapitalovych aktiv (,CAPM*) pre testovanie znehodnotenia,
vyuzitim projekcie penaznych tokov zalozenej na poslednych finaénych rozpodtoch odsuhlasenych vySSim
manazmentom pokryvajuci rozpocet na patroéné obdobie. Diskontna sadzba aplikovana na buduce penazné toky po
obdobi piatich rokov je upravena o projektovanu sadzbu rastu. Diskontna sadzba aj projektovana sadzba rastu sa
stanovuju na urovni skupiny ISP Specificky pre slovensky trh.
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Goodwill (pokracovanie)

Banka pouzila nasledujuce sadzby:

Diskontna sadzba — pefiazné toky

Diskontna sadzba — terminované hodnoty

Projektovana sadzba rastu

Vypocet berie do Uvahy nasledujuce klu€ové parametre:
e urokové marze — vyvoj marzi a objemov podla produktovych radov,

aktualny HDP,
sadzby inflacie.

diskontné sadzby — zalozené na CAPM,
podiel na trhu po¢as planovaného obdobia,
projektované sadzby rastu pouzité na extrapolaciu penaznych tokov po skon€eni planovaného obdobia,

Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke
zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU
za rok konciaci sa 31. decembra 2018

2018

6,39 %
7,81 %
4,48 %

2017

7,66 %
8,62 %
4,40 %

Kalkuldcia znehodnotenia je najcitlivejSia na trhové urokové sadzby, ofakavané periazné toky a na projektovanu

sadzbu rastu.

Splatné a odlozené danové pohladavky a zavazky

€000

Splatné dariové pohladavky
Odlozené danové pohladavky

Splatné dariové zavazky

2018

1181
70 731

10 724

2017

9478
53779

Odlozené danové pohladavky a zavazky su vypocitané zo vSetkych do¢asnych rozdielov za pouzitia danovej sadzby

vo vyske 21 % (31. december 2017: 21 %) nasledovne:

€000

Derivatové finan¢né nastroje
uréené na zabezpecenie
pefiaznych tokov
Finan¢né aktiva ocefiované
FVOCI
Finanény majetok na predaj

Finanéné aktiva ocenované AC:

Pohladavky
_voci ostatnym bankam
Uvery poskytnuté klientom

Hmotny majetok
Ostatny majetok
Rezervy
Ostatné zavazky
Ostatné

Odlozené danové pohladavky

Zisk/ Dopad

(strata) Vlastné zavedenia
2018 (pozn. 36) imanie IFRS 9 2017
2 - 145 - (143)
(1 452) - 9152 (10 604) -
- - 1181 - (1181)
159 42 - 101 16
78 195 12 189 - 9 491 56 515
78 354 12 231 - 9592 56 531
(5 487) 5333 (71) - (10 749)
7 - - 7 -
616 (137) - (315) 1068
9785 536 - - 9249
(11 .094) (10 239) 55 86 (996)
70 731 7724 10 462 (1 234) 53 779
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Ostatny majetok

€'000 Pozn.

Prevadzkové pohladavky a preddavky
Naklady a prijmy buducich obdobi

Ostatné darové pohladavky

Zasoby

Pohfadavky z ukonéenia lizingu
Vysporiadanie operacii s finanénymi nastrojmi

Ostatné

Opravné polozky 22
Rezervy

€'000 Pozn.
Rezervy na podsuvahu 22
Sudne spory 23,25
Rezerva na restrukturalizaciu 23
Ostatné rezervy 23

Ostatné zavazky
€'000

Rézni veritelia

Zuctovanie so zamestnancami
Odstupné a pracovné jubilea
Vydavky a vynosy buducich obdobi
Zavazky z DPH a z ostatnych dani
Zuctovanie s akcionarmi

Plan odmenovania akciami
Investicné certifikaty
Vysporiadanie operacii s finanénymi nastrojmi
Faktoring

Ostatné

Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke
zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU
za rok konciaci sa 31. decembra 2018

2018 2017
17 836 15013
5 664 7 008
1504 1315
1393 1819
42 3

9 7

637 632

(3 338) (2 669)
23 747 23128
2018 2017
14 380 19 781
9 408 8 991
924 924

11 47

24 723 29 743
2018 2017
51 771 43 448
33314 27 493
5411 4729
2749 5367
2313 2583
1723 1508
440 850
434 449

1 25

- 9 096

1233 368
99 389 95916

K 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 neboli v ramci ,,Ostatnych zavazkov” Ziadne zavazky po splatnosti.
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21. Ostatné zavazky (pokracovanie)

Odstupné a pracovné jubilea su diskontované na uréenie ich su€asnej hodnoty. Diskontna sadzba je uréena na zaklade
k priemernému obdobiu trvania pozitkov. Na vypocet sa pouziva metdda projektovanych jednotkovych kreditov. Pri
vypocte sa pouzila priemerna miera fluktuacie, ktord vychadza z historickych udajov o obrate zamestnancov v banke
za posledné tri roky. Priemerna miera fluktuacie podla veku sa pocitala ako pomer poctu vypovedi a priemerného poctu
zamestanancov. V&etci zamestnanci skupiny VUB sU zaradeni do programu poZitkov odchodné do déchodku
a pracovneé jubilea.

Vypocet pre prislusny program berie do uvahy tieto parametre:

2018 2017
Pracovné Odchodné do Pracovné Odchodné do
jubilea doéchodku jubilea dochodku
Diskontna sadzba (0,28 %) 1,283 % (0,35 %) 0,94 %
Rast miezd* - 4,00 % - 3,50 %
Buduci rast miezd* - 4,00 % - 3,50 %
Fluktuacia zamestnancov
(na zaklade veku) 6,1 % —41,6 % 6,1 % — 41,6 % 5,7 % — 36,8 % 5,7 % — 36,8 %
Vek odchodu do déchodku Na zaklade platnej legislativy Na zaklade platnej legislativy
Umrtnost Podla umrtnostnych tabuliek vydavanych Podla umrtnostnych tabuliek vydavanych
Statistickym uradom SR Statistickym uradom SR

* Rast miezd a buduci rast miezd nie su su€ast'ou vypoctu pre pracovné jubilea.

Pohyby v zavazkoch zo socialneho fondu, ktoré su vykazané v polozke ,Zu&tovanie so zamestnancami®, boli
nasledujuce:

2018 Tvorba 31.
€'000 1. januar (pozn. 32) Pouzitie december
Socialny fond 614 3919 (1 733) 2 801
2017 Tvorba 31.
€'000 1. januar (pozn. 32) Pouzitie december
Socialny fond 702 1483 (1571) 614
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22. Pohyby v opravnych polozkach

2018
€'000

Finan¢né aktiva ocenované FVOCI

Finan¢né aktiva oceriované AC:
Pohladavky voc€i ostatnym bankam
Pohfladavky vo i klientom

Hmotny majetok a neobezné aktiva
klasifikované ako drzané na predaj

Ostatny majetok

Podsuvahové polozky

Poznamky ku konsolidovanej uctovnej zavierke
zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU
za rok konciaci sa 31. decembra 2018

31. ; Odpisany/
december Cista tvorba predany Kurzové 31.
Pozn. 2017 FTA 1. januar (pozn. 34) majetok rozdiely Ostatné* december
- 226 226 (92) - - - 134

12

73 482 555 130 = 69 = 754
373 577 45 604 419 181 59 375 (61 877) (1271) (10 496) 404 912
373 650 46 086 419 736 59 505 (61 877) (1202) (10 496) 405 666
15 91 - 91 7126 - - - 7217
19 2 669 32 2701 205 - - 432 3338
20, 35 19 781 (1.498) 18 283 (5 347) - 1450 - 14 386
396 191 44 846 441 037 61 397 (61 877) 248 (10 064) 430 741
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Pohyby v opravnych polozkach (pokracovanie)

2017
€'000 Pozn.
Finanéné aktiva ocerfiované AC: 12

Pohladavky voc€i ostatnym bankam
Pohfladavky vo i klientom

Hmotny majetok a neobezné aktiva

klasifikované ako drzané na predaj 15
Ostatny majetok 19
Podsuvahové polozky 20, 35

* Hodnoty v polozke ,Ostatné” predstavuju:

Poznamky ku konsolidovanej uctovnej zavierke
zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU

za rok kondiaci sa 31. decembra 2018

} Odpisany/
Cista tvorba predany Kurzové 31.
1. januar (pozn. 34) majetok rozdiely Ostatné* december
18 55 - - - 73
394 136 65 614 (74 119) (1.662) (10 392) 373577
412 136 248 618 (74 119) (1662) (10 392) 373 650
10 549 (1 498) - - (8 960) 91
2483 187 - - (1) 2669
20 552 (1.391) - 620 - 19 781
445720 245916 (74 119) (1042) (19 353) 396 191

e eliminaciu opravnej polozky k Budovam a pozemkom z dévodu aplikacie preceriovacieho modelu (pozn. 14);

e zmenu vo vykazovani z dévodu zlu¢enia CFH na riadku ,Ostatny majetok®.
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Pohyby v rezervach

2018
€'000

Sudne spory
Rezerva na restrukturalizaciu
Ostatné rezervy

2017
€'000

Sudne spory
Rezerva na restrukturalizaciu
Ostatné rezervy

Pozn.

20, 25, 34
20, 34
20, 34

Pozn.

20, 25, 34
20, 34
20, 34

Poznamky ku konsolidovanej uctovnej zavierke
zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU

za rok kondiaci sa 31. decembra 2018

31.

1. januar Cista tvorba Pouzitie Ostatné december
8 991 390 (14) 41 9 408
924 1210 (1210) - 924

47 11 (47) - 11

28 239 1611 (1271) 41 10 343

; 31.

1. januar Cista tvorba Pouzitie Ostatné december
25514 (16 425) (98) - 8 991
425 710 (238) - 924

35 12 - - 47
25974 (15703) (336) - 9962
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24. Vlastné imanie

€'000 2018 2017
Zakladné imanie — schvalené, vydané a splatené:
89 kmenovych akcii, hodnota jednej akcie 3 319 391,89 €, neobchodované 295 426 295 426
4 078 108 kmenovych akcii, hodnota jednej akcie 33,2 €, verejne obchodované 135 393 135 393
430 819 430 819
Emisné azio 13719 13719
Rezervné fondy 116 472 127 548
Nerozdeleny zisk (bez Cistého zisku za rok) 892 625 885 503
1 453 635 1421 589

V sulade s legislativnymi poZiadavkami a so stanovami skupiny VUB vznika skupine VUB povinnost prispievat do
zakonného rezervného fondu vo vySke najmenej 10 % z rocného Cistého zisku, kym zakonny rezervny fond nedosiahne
20 % zakladného imania banky. Pouzitie zakonného rezervného fondu je obmedzené zakonom vyhradne na krytie

strat skupiny VUB.
€'000 2018 2017
Cisty zisk za rok prislichajtici akcionarom 160 318 174 997

Zakladné prava tykajuce sa akcii su pravo zucastfiovat sa a hlasovat na valnych zhromazdeniach akcionarov a pravo
na vyplatu dividend.

Struktura akcionarov je nasledujtca:

€'000 2018 2017
Intesa Sanpaolo Holding International S.A. 97,03 % 97,03 %
Tuzemski akcionari 2,08 % 2,08 %
Zahraniéni akcionari 0,89 % 0,89 %

100,00 % 100,00 %

Prava a povinnosti akcionara ustanovuju prislusné pravne predpisy a Stanovy banky. S akciou na meno je spojené
pravo akcionara podielat sa na riadeni VUB, a.s., a pravo na podiel zo zisku a z likvidaéného zostatku pri zruseni VUB,
a.s., likvidaciou. Akcionar je opravneny zucastnit sa na valnom zhromazdeni, hlasovat na fnom, pozadovat na fiom
informacie a vysvetlenia a uplatfiovat navrhy. Pocet hlasov akcionara je uréeny pomerom menovitej hodnoty jeho akcii
k vySke zakladného imania spolo¢nosti. Akcionar mdze prava akcionara uplatnit na valnom zhromazdeni, pokial je
opravneny vykonavat tieto prava k rozhodujucemu diu uréenému v pozvanke na valné zhromazdenie. Vykon
hlasovacich prav akciondra méze byt obmedzeny alebo pozastaveny len na zaklade zakona. Akcie su volne
preveditelné registraciou ich prevodu v sulade s prislusnymi pravnymi predpismi. Rozhodnut' o vydani akcii alebo
o spatnom odkupeni akcii je pravomocou valného zhromazZdenia spolo¢nosti ako jej najvysSieho rozhodovacieho
organu.

Medzi primarne ciele riadenia kapitalu banky patri zabezpecit dodrziavanie povinnych poziadaviek na kapital, ako aj
udrzanie silnych kreditnych ratingov a zdravej kapitalovej primeranosti na ucely podporenia obchodu
a maximalizovania hodnoty akcionarov.

Skupina VUB riadi $truktiru svojho kapitalu a upravuje ho v zmysle zmien ekonomickych podmienok a rizikovych
charakteristik jej aktivit. Skupina VUB méZe na tdely udrZania alebo Gpravy kapitalovej $truktiry upravit vy$ku dividend
vyplacanych akcionarom, vratit' kapital akcionarom alebo vydat' kapitalové akcie. Od minulych rokov nenastali Ziadne
zmeny v ciefoch, politikach a procesoch.
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24. Vlastné imanie (pokrac¢ovanie)

Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke
zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU
za rok konciaci sa 31. decembra 2018

Kapital banky na regulatérne Gcely bol k 31. decembru 2018 aj k 31. decembru 2017 vypocitany na zaklade pravidiel

na vypocet kapitalovej primeranosti stanovenych nariadenim CRR:
€'000

Zakladny kapital (Tier 1)
Zakladné imanie
Emisné &Zio
Nerozdeleny zisk*
Ostatné rezervy
Ostatné sucasti komplexného vysledku
Realnou hodnotou ocenené zisky a straty vyplyvajuce
z vlastného kreditného rizika banky suvisiaceho s derivatovymi zavazkami
Ostatné prechodné upravy k CET 1 kapitalu
CET 1 kapitalové polozky alebo odpocitatefné polozky - ostatné
Znizenie o goodwill a nehmotny majetok

Dodatkovy kapital (Tier 2)

Nadbytok rezerv nad pripustnymi o¢akavanymi stratami z IRB
Podriadeny dlh

Ostatné prechodné upravy k dodatkovému kapitalu

Celkovy regulatorny kapital

* okrem Cistého zisku za rok a ostatnych kapitalovych fondov
€000

Nerozdeleny zisk

Cisty zisk za rok
Ostatné kapitalové fondy

€'000 2018 2017
Tier 1 kapital 1371 229 1347 277
Tier 2 kapital 211 323 210 736
Celkovy regulatorny kapital 1582 552 1558 013
Rizikovo vazené aktiva spolu 9212015 8 542 395
Kapitalova primeranost CET 1 14,89 % 15,77 %
Celkova kapitalova primeranost 17,18 % 18,24 %

2018 2017

430 819 430 819
13719 13719
883 379 877 040
98 232 108 517
27 493 26 056
(6) 531

42 633 -

(2 872) -
(122 168) (109 405)
1 371 229 1347 277
21 091 10 736
200 000 200 000
(9767) -
211 323 210 736
1582 552 1558013
2018 2017

883 379 877 040
160 318 174 997

8 464 8 464

1 052 943 1 060 501
2018 2017
Poziadavka Poziadavka
736 961 683 392
211 323 210736
736 961 894 128
9212015 8 542 395
12,50 % 11,75 %
15,00 % 14,25 %
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Vlastné imanie (pokracovanie)

Regulatorny kapital pozostava z kapitalu Tier 1, ktory predstavuje zékladné imanie, emisné azZio, nerozdeleny zisk
okrem zisku bezného roka, akumulovany iny komplexny uctovny vysledok, fondy z prepoctu zahrani¢nej prevadzky a
iné fondy. Odpocitané polozky v ramci Tier 1 kapitalu su goodwill, ostatné nehmotné aktiva a IPC (prispevok do SRF).
IFRS vysledok a fondy je potrebné upravit na zaklade poziadaviek nariadenia CRR. Dal$i komponent regulatorného
kapitalu je kapital Tier 2, ktory zahffia podriadeny dihodoby dlh, preferenéné akcie a nadbytok rezerv nad pripustnymi
oCakavanymi stratami pri pristupe IRB.

Vlastné zdroje, rizikovo vazené aktiva a ukazovatele kapitdlu boli k 31. decembru 2018 pocitané podla
harmonizovanych pravidiel a regulacii pre banky a investi¢né spolo¢nosti obsiahnuté v direktive 2013/36/EU (,CRD IV*)
a v Regulacii 575/2013 (,CRR") z 26. juna 2013, ktoré transponuju Standardy bankového dohladu definované
Bazilejskym vyborom na zakony Eurdpskej unie.

Na zaklade procesu preskimania a hodnotenia organmi dohladu (,SREP*), Eurdpska centralna banka kazdoro¢ne
prehodnocuje rozhodnutie pre kapitalové poZiadavky, ktoré je VUB povinna dodrziavat na konsolidovanej trovni. Od
1. januara 2018 celkova kapitalova primeranost banky musi splnit’ kritéria pre ukazovatel vlastny kapital Tier 1
(,CET 1%) 10,25 %. Toto je vysledkom:
SREP poziadavky pozostavajucej z minimalnej kapitalovej poziadavky pre Pilier 1 — 4,5 % a dodato¢nej kapitalovej
pozadavky Pilier 2 - 1,25 %, na vlastny kapital Tier 1;
dodatocnej poziadavky na CET 1 — vanku$ na zachovanie kapitalu — 2.5%, O-Sll vanki$ (vanku$ pre ostatné
systémovo vyznamné banky) — 1 % a SRB (vankus na krytie systémoveého rizika) — 1 %.

Pre Uplnost, je treba spomenut, ze CRD IV ustanovuje povinnost poverenych narodnych organov aktivovat funkény
ramec pre definovanie ukazovatela proticyklického kapitalového vankusa (,CCyB“) od 1. januara 2016. Ukazovatel
podlieha preskimaniu na Stvrtrocnej baze. Eurépska regulacia bola implementovana NBS v prisluSnych nariadeniach,
ktoré sa tykaju CCyB. Na zaklade analyzy referenénych ukazovatelov, Narodna banka Slovenska rozhodla o zavedeni
proticyklického vankusa (uréeného pre expozicie voéi slovenskym protistranam) pre obdobie od 1. augusta 2017 na
urovni 0,5 % a 1,25 % od 1. augusta 2018 (&im sa celkova poziadavka pre CET1 kapital zvySuje na droven 11,75 %
od 1. januara 2018 a 12,5 % od 1. augusta 2018 zahffiajuc Pillar 2 Capital Guidance buffer 1%).

Celkova kapitalova poziadavka bola k 1. januaru 2018 stanovena na 14,25 %, 15 % od 1. augusta 2018 a 15,25 % od
1. augusta 2019.

Od novembra 2014 banka spada pod dohlad Eurdpskej centralnej banky.

Interne, v ramci ramca rizikového apetitu, skupina VUB nastavila interné limity pre oba ukazovatele, OCR a CETI1,
riadiac tak regulatérne kapitalové poziadavky dodatoéne s internym riadenim vankusa.

Podsuvahové polozky

25.1. Vydané zaruky a uverové prisfuby a nevycerpané uverové limity

€'000 2018 2017
Vydané zaruky 772 588 783 667
Uverové prisluby a nevyCerpané uverové limity 3 165 991 2779312
z toho odvolatelné 310 169 293 630
3938 579 3562 979

Zavazky zo zaruk predstavuji neodvolatelné zavazky, Ze skupina VUB vykona platby v pripade, ked klient nie je
schopny splnit’ svoje zavazky voci tretim stranam. Tieto zavazky obsahuju rovnaké uverové riziko ako Uvery, preto
skupina VUB uctuje zavazky na tieto nastroje podla podobnych zasad ako na uvery.

Hlavnym cielom uverovych prislubov je zabezpecit, ze klientovi budu k dispozicii finanéné prostriedky tak, ako

pozaduje. Uverové prisluby a nevy&erpané Gverové limity predstavuji vydané Gverové prisluby, nevyéerpané &asti
uverov a schvalené kontokorentné uvery.
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25. Podsuvahové polozky (pokracovanie)
25.2. Zavazky z lizingu
Skupina VUB uzatvara zmluvy o operativnom lizingu dopravnych prostriedkov pre zamestnancov. K 31. decembru
2018 a 31. decembru 2017 bola celkova vySka buducich platieb vyplyvajiuca z neodvolatelnych zmluv o operativnom
lizingu nasledujuca:
€'000 2018 2017
Do 1 roka - 33

25.3. Operativny lizing — skupina VUB ako prenajimatel

Skupina VUB ma uzavretych viacero neodvolatelnych zmlav o operativnom lizingu so svojimi klientmi. Celkova vyska
buducich platieb vyplyvajuca z tychto zmlav k 31. decembru 2018 a 31. decembru 2017 bola nasledujuca:

€'000 2018 2017
Do 1 roka 3 531 3122
1 az 5 rokov 4074 3980

7 605 7 102

25.4. Sudne spory

V ramci beZnej &innosti skupina VUB podlieha niekolkym stdnym sporom. Skupina VUB preskimala stav tychto
sudnych sporov k 31. decembru 2018. Na zaklade preskimania vykazala rezervy vo vySke 9 408 tisic €
(31. december 2017: 8 991 tisic €) (pozrite aj pozn. 20). Skupina VUB bude aj nadalej obhajovat svoju poziciu v
suvislosti s kazdym z tychto sudnych konani. Okrem sudnych sporov, ktoré su pokryté rezervami, banka eviduje k 31.
decembru 2018 podsuvahové zavazky vyplyvajuce zo sudnych sporov v celkovej vySke 32 039 tisic € (31. december
2017: 27 909 tisic €). Tato suma predstavuje aktualne sudne spory vosi skupine VUB, ktoré pravdepodobne nebudu
viest k Ziadnym plneniam zo strany skupiny VUB.

€'000 2018 2017
Sudne spory tykajuce sa Skod 5 589 5390
Sudne spory tykajuce sa lizingovych zmlav 2833 2660
Sudne spory tykajuce sa vyberu pohladavok 593 583
Sudbne spory tykajuce sa uverovych zmliv 392 336

Sudne spory tykajuce sa sadzieb, kalkulacie urokov a aplikacie ostatnych
ekonomickych podmienok 1 1
Sudne spory tykajuce sa postupenych pohladavok - 21
9408 8 991

152



] VUB BANKA

Cisté arokové vynosy

€'000

Urokové a obdobné vynosy
Finan¢né aktiva ocefiované FVOCI

Finanény majetok na predaj
Investicie drzané do splatnosti

Finan¢né aktiva ocefiované v umorovanej hodnote:

Pohladavky voci ostatnym bankam
Uvery poskytnuté klientom

Derivaty — Uctovanie zabezpecenia
Urokové vynosy zo zavazkov

Urokové a obdobné naklady

Finanéné zavazky oceriované AC:
Zavazky voci bankam
Vklady a uvery od klientov a podriadeny dlh
Emitované dihové cenné papiere

Derivaty — u¢tovanie zabezpecenia
Urokové naklady na aktiva

Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke
zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU
za rok konciaci sa 31. decembra 2018

2018 2017

17 838 -

- 8 749

- 17 209

12159 3207
394 156 412 995
406 315 416 202
(9 912) (9 515)
2 157 1496
416 398 434 140
(2 766) (3 498)
(19 197) (20 412)
(33 697) (32 748)
(55 660) (56 658)
7177 6 803

(1 216) (372)
(49 699) (50 227)
366 699 383913

Urokové vynosy zo znehodnotenych tverov poskytnutych klientom za rok 2018 dosiahli vy$ku 12 802 tisic € (2017:

19 291 tisic €).
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27. Cisté vynosy z poplatkov a provizii

Charakter a nacasovanie vyrovnania Standardnych zavazkov vratane délezitych platobnych podmienok:

Bezné ucty

Karty

Platby a riadenie hotovosti

Uvery

Nepriame vklady

Poistenie

Financovanie obchodu
a Strukturované financovanie

Faktoring

Poplatky za riadenie &tu st vyrabené z klientskych u&tov mesaéne. VUB
skupina stanovuje sadzby na ro¢nej baze osobitne pre retail a osobitne pre
klientov korporatneho bankovnictva.

Poplatky za kreditné a debetné karty suvisia s poplatkami za vydanie
kariet pre obdobie platnosti karty, ako aj poplatkov za konkrétne transakcie

Transakéné poplatky za vymenu a transakcie v cudzej mene su strhavané
z Uuctu klienta v Case uskuto€nenia transakcie.

Sluzby k uverom zahfriaju hlavne poplatky za pre€erpanie, ktoré su vykazané
linearne pocas doby prec€erpania.

Taktiez zahfiiaju ostatné poplatky za sluzby, ktoré su vyrubené mesacne,
zakladom su pevné sadzby, ktoré skupina VUB prehodnocuje na rocnej baze.

Tieto poplatky suvisia SO sprostredkovanim investicii do
fondov prostrednictvom bankovej pobockovej siete. Poplatky su banke
hradené VUB Asset Management, sprav. spol., a. s. Toho &asu skupina VUB
neeviduje zZiadny existujuci zavazok tykajuci sa tychto poplatkov.

Skupina VUB sprostredkovava poistenie popri predaji vlastnych produktov. S
vynimkou sprostredkovania Zivotného poistenia, iba alikvétna €ast provizie je
poslana poistovacou spolo&nostou na mesaénej baze, preto skupina VUB
vykazuje iba prislusnu €ast provizie ako vynos. Ak klient zrusi svoju zmluvu
s poistovacou spolo¢nostou,poistovacia spoloCnost prestane banke
vyplacat alikvétnu &ast provizie a skupina VUB prestane vykazovat tieto
poplatky. Skupina VUB nie je =zaviazana vratit alikvétnu &ast
provizie, ktort vykazala v poplatkoch poistovacej spolo€nosti.

Pri sprostredkovani Zivotného poistenia je skupina VUB vystavena riziku
pred€asného zrudenia poistnej zmluvy, ak klient zrusi zmluvu v stanovenom
gase. Skupina VUB vypoéitala dopad vplyvu IFRS 15 a vyhodnotila tento ako
nematerialny a pokracuje vo vykazovani vynosov z tychto poplatkov tak,
ako su poskytované za prisluSné sprostredkovatelské sluzby.

Poplatky za Gverové prisluby, pri ktorych skupina VUB neogakava vy&erpanie
uveru su vykazované linearne pocas doby trvania prisfubu.

Sprava syndikovanych averov, vykon transakcii klienta s cennymi papiermi
a upisovanie cennych papierov, poplatky za predCasné splatenie uveru
a ostatné poplatky su vyrubené v ¢ase uskutocnenia transakcie.

Sluzby tykajuce sa faktoringu zahfnaju:
e poplatok za produkt: poplatky su vykazované linearne po€as doby
trvania prislubu;
e poplatky za spracovanie faktur: plati sa fixny poplatok za
spracovanie kazdej faktury;
e poplatky za faktoring: poplatok predstavuje percento z celkovej
sumy faktoringovej pohladavky.
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27. Cisté vynosy z poplatkov a provizii (pokraéovanie)

Prijmy vykazované v sulade s IFRS 15 (aplikovatelné od 1. januara 2018):

Bezné ucty

Karty

Platby a riadenie hotovosti

Uvery

Nepriame vklady

Poistenie

Financovanie obchodu
a Strukturované financovanie

Faktoring

Vynosy za sluzby k uétom a servisné poplatky su vykazované pocas doby
poskytovania sluzieb.

Vynosy zpoplatkov za vydavanie kariet su vykazované pocas doby
poskytovania sluzby.

Vynosy plynuce z transakcii su vykazované v ¢ase uskutoCnenia transakcie

Vynosy z poplatkov za transakcie su vykazované v Case uskutoCnenia
transakcie.

Poplatky za pre€erpanie su vykazané linearne poCas doby trvania
pre€erpania.

Vynosy tykajuce sa transakcii su vykazované v case uskutonenia
transakcie.

Vynosy tykajuce sa transakcii su vykazované v Case uskutoCnenia
transakcie.

Vynosy z poplatkov za sprostredkovanie poistenia su vykazované po¢as doby

trvania zmluvy, s vynimkou poplatkov za sprostredkovanie Zivotného
poistenia, kde je poplatok vykazany v €ase poskytnutia sluzby a vypovedanie
zmluvy je vykazané ak nastane.

Poplatky za uverové prisluby, su vykazované linearne pocas doby trvania
prislubu.

Vynosy z poplatkov za transakcie su vykazované v Case uskutoCnenia
transakcie

Poplatok za produkt je vykazovany linearne pocas doby trvania prisfubu.

Vynosy tykajuce sa spracovania faktur a poplatok za faktoring su vykazované
v Case uskutoCnenia transakcie.
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2018
€000

Vynosy z poplatkov a provizii
Bezné ucty

Karty

Platby a riadenie hotovosti
Uvery

Nepriame vklady

Poistenie

Financovanie obchodu
Strukturované financovanie
Faktoring

Ostatné

Naklady na poplatky a provizie

Karty

Manazment platieb a Riadenie
hotovosti

Bezné ucty

Poistenie

Faktoring

Nepriame vklady

Ostatné

Cisté vynosy z poplatkov
a provizii

2017
€000

Vynosy z poplatkov a provizii
Bezné ucty

Karty

Platby a riadenie hotovosti
Uvery

Nepriame vklady

Poistenie

Financovanie obchodu
Strukturované financovanie
Faktoring

Ostatné

Naklady na poplatky a provizie

Karty

Manazment platieb a Riadenie
hotovosti

Bezné ucty

Poistenie

Faktoring

Nepriame vklady

Ostatné

Cisté vynosy z poplatkov
a provizii

27. Cisté vynosy z poplatkov a provizii (pokraéovanie)

Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke
zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU
za rok konciaci sa 31. decembra 2018

Korporatni Central
Retail klienti Treasury Ostatné Spolu
39 029 3108 - 7 42 144
38 901 349 - - 39 250
11 037 6 485 372 5 17 899
7 606 7 463 - 863 15932
15 006 - - - 15 006
11 730 5 - - 11 735
19 6 971 2738 - 9728
- 1677 - - 1677
- 1503 - - 1503
681 1799 30 305 2815
124 009 29 360 3140 1180 157 689
(23 125) - - - (23 125)
(31) (8) (874) (449) (1 362)
- - - (517) (517)
(376) - - - (376)
= (295) - - (299)
(9) (30) - - (39)
(223) - (99) (3715) (4 037)
(23 764) (333) (973) (4 681) (29 751)
100 245 29 027 2167 (3 501) 127 938
Korporatni Central
Retail klienti Treasury Ostatné Spolu
39430 3044 - 10 42 484
37 816 270 - - 38 086
6 766 8 265 - 26 15 057
9 364 5057 410 1 14 832
13 257 - - - 13 257
12 575 1 - - 12 576
6 8279 1740 - 10 025
- 1475 - - 1475
- 1102 - - 1102
491 346 1297 - 2134
119 705 27 839 3 447 37 151 028
(14 180) - - - (14 180)
(31) 2) (319) (432) (784)
- - - (555) (555)
(8 143) - - (4) (8 147)
(408) - - - (408)
- - - (46) (46)
(10 146) - - (3113) (13 259)
(32 908) (2) (319) (4 150) (37 379)
86 797 27 837 3128 (4 113) 113 649
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28. Cisty zisk/(strata) z finanénych operacii

29.

30.
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€000

Finan¢né aktiva v FVOCI

Finanény majetok na predaj

Investicie drzané do splatnosti

MarzZe z menovych konverzii s klientmi

Urokové derivaty

Finan¢né aktiva drzané na obchodovanie —
dlhové cenné papiere

KriZové menové swapy

Cisty zisk zo zabezpedenia

Dividendy z akcii drzanych v FVOCI

Vynosovy urok z finanénych aktiv
drzanych na obchodovanie

Dividendy z akcii drzanych v FVTPL

Akciové derivaty

Ostatné derivaty

Neobchodné finan¢né aktiva
ocefiované FVTPL

Menové derivaty a transakcie

Ostatné prevadzkové vynosy
€'000

Vynosy z lizingu

Najomné

Cisty zisk z predaja hmotného majetku
Finan&né vynosy

Sluzby

Predaj spotrebitelského tovaru
Ostatné

Ostatné prevadzkové naklady
€'000

Rezoluény fond*

Prispevok do Fondu ochrany vkladov**
Ostatné Skody

Cista strata z predaja hmotného majetku
Ostatné

Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke
zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU
za rok konciaci sa 31. decembra 2018

2018 2017
32193 -
- 2510

- 1208

7 431 6 361
1278 2249
429 (165)
266 17 466
172 66
168 172
113 47

55 40

(7) (9)
(67) (4)
(151) 83
(1992) 10 367
39 888 40 391
2018 2017
4293 4413
698 664
244 751

68 554

37 3

- 47

1019 2074
6 359 8 506
2018 2017
(6 336) (4 489)
(541) (488)
(98) (39)
(90) -

(8 730) (10 502)
(16 092) (15 518)

* 0d 1. januara 2015 je pre vSetky &lenské krajiny EU G&inna nova smernica o krizovom manaZmente 2014/59/EU
(,Bank Recovery and Resolution Directive“ alebo ,BRRD). Do slovenskej legislativy bola smernica transponovana
zakonom €. 371/2014 Z. z. o rieSeni krizovych situacii na finanénom trhu a o zmene a doplneni niektorych zakonov.
Smernica stanovuje povinnost platit roény prispevok pre banky, ktoré su ¢lenmi Bankovej Unie, v zavislosti od velkosti
a rizikového profilu do Narodného fondu pre rieSenie krizovych situacii v roku 2015 a do Jednotného fondu pre rieSenie

krizovych situacii od roku 2016 do roku 2023.

** VySku rocného prispevku na rok 2018 urcil Fond ochrany vkladov v zmysle platnej metodiky. K 30. junu 2018 banka
zauctovala do nakladov celu vySku tohto prispevku. Stvrtro€ny prispevok do Fondu ochrany vkladov pre rok 2018 bol

stanoveny na 0,0075 % p. g. z hodnoty chranenych vkladov.
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Osobitny odvod vybranych finanénych institicii

K 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 skupiny VUB vykéazala osobitny odvod nasledovne:

€000 2018 2017
Osobitny odvod vybranych finan&nych institucii (26 286) (24 823)

Od 1. januara 2012 su banky pdsobiace na Slovensku povinné odvadzat osobitny odvod vybranych finanénych
institucii. Sadzba odvodu bola pdvodne stanovena na 0,4 % p. a. stavu vybranych zavazkov, pricom od 1. septembra
2012 sa z4kladna na vypocet rozsirila o hodnotu vkladov chranenych podla osobitného predpisu. K 25. julu 2014
celkova suma odvodov uhradenych finanénymi institdciami, ktoré podliehaju odvodu, presiahla 500 000 tisic €, preto
v slilade s novelou zakona o osobitnom odvode vybranych finanénych institdcii bola sadzba odvodu znizena na 0,2 %
p. a. Bankovy odvod sa €asovo rozliSuje vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku a je
splatny na zaciatku kvartalu.

Mzdy a odmeny zamestnancom

€'000 2018 2017
Mzdy (89 610) (89 189)
Naklady na socialne zabezpecenie (35010) (34 658)
Socialny fond (3919) (1 483)
Odstupné a pracovné jubilea (684) (857)
Cista rezerva na reStrukturalizaciu - (472)

(129 223) (126 659)

Celkovy pocet zamestnancov skupiny VUB k 31. decembru 2018 bol 3 809 (31. december 2017: 3 942). Priemerny
pocet zamestnancov skupiny VUB pocas obdobia konc¢iaceho sa 31. decembru 2018 bol 3 868 (31. december 2017:
3 941).

Okrem povinného déchodkového zabezpedenia nema skupina VUB Ziadny iny systém déchodkového zabezpedenia.
Podla zakonov platnych v Slovenskej republike je zamestnavatel povinny prispievat na déchodkové zabezpecenie
stanovenym percentom z hrubej mzdy zamestnanca do Socialnej poistovne a do sukromnych déchodkovych fondov.
Tato suma sa vykazuje ako naklady toho obdobia, v ktorom zamestnanec dostal prisludni mzdu. Skupine VUB
nevznikaju z titulu vyplacania déchodkov v buducnosti Ziadne zavazky voci zamestnancom.
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Ostatné administrativne naklady

€'000

Udrzba informaénych technolégii
Prenajom budov a suvisiace naklady
Udrzba a opravy

Reklama a sponzorstvo

Ostatné sluzby tretich stran
Telefénne a telekomunikaéné naklady
Postovné

Tlaciva a kancelarske potreby
Personalne naklady a nahrady
Energie

Prepravné

Upratovanie

Ochrana

Informacie a prieskum

Ostatné prenajmy

Naklady na pravne sluzby

Lizing systému spracovania elektronickych dat

Poistenie

Archivy a dokumenty

Konzultacie a iné poplatky*

Ostatné naklady

Dan z pridanej hodnoty a ostatné dane
Refakturacie

Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke
zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU

za rok kondiaci sa 31. decembra 2018

2018 2017
(22 485) (25 139)
(8 782) (9 428)
(7 428) (7 366)
(7 142) (8 484)
(6 665) (6 543)
(5 998) (5 547)
(3 888) (4 955)
(3 471) (3 961)
(2 828) (2 737)
(2 709) (2 934)
(1739) (1 954)
(1621) (1 024)
(1 555) (1 633)
(1 545) (1 538)
(1 525) (1 559)
(1384) (1527)
(1310) (181)
(1161) (1 184)
(968) (698)
(900) (873)
(2 431) (2 175)
(333) (342)
2 075 956
(85 793) (90 826)

* Konzultacie a iné poplatoky“ obsahuju naklady na Statutarny audit boli v sume 259 tisic € (2017: 328 tisic €), ostatné
naklady spojené s vykonom auditu a naklady tykajuce sa neauditorskych sluzieb poskytnutych Statutarnym auditorom
sa tykali auditu a posudenia vykazovovania za skupinu, auditu vykazov obozretného podnikania pripravovanych
v rozSirenej forme podla poziadaviek zakona o bankach, vykonu auditorskych postupov pre kapitalovi primeranost,
schvalenych postupov tykajucich sa dodrziavania zavazkov banky z uUverovej zmluvy medzi bankou a Eurépskou
bankou pre obnovu a rozvoj, schvalenych postupov v zhode s ¢lankom 71h — 71k Zakona ¢. 566/2001 Z.z. o cennych
papieroch a investi¢nych sluzbach, auditu pohladavok vodi klientom banky pre ucely uplatnenia postupov v pripade
bankrotu a schvalenych postupov pri zli¢eni dcérskej spolo€nosti banky s bankou, ktoré predstavovali 369 tisic €

(2017: 348 tisic €).

Rezervy

€'000 Pozn.
Rezervy na sudne spory 19, 22, 24
Ostatné rezervy 19, 22

2018 2017
(376) 16 523

36 (12)
(340) 16 511
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Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke
zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU
za rok konciaci sa 31. decembra 2018

35. Opravné polozky a €isty zisk vyplyvajuci z ukon€enia vykazovania finanénych aktiv oceinovanych

36.

v umorovanej hodnote
€'000

Opravne polozky
Cisté rezervy
na podsuvahové polozky

Cisty zisk vyplyvajlci z ukongenia
vykazovania finanénych aktiv
ocefiovanych v AC:
Cisty odpis/predaj
Prijmy z odpisanych pohfadavok
Prijmy z predanych pohladavok

€000

Opravné polozky

Rezervy na podsuvahové polozky
Cisty odpis/predaj

Vynosy z odpisanych pohladavok
Vynosy z predanych pohladavok

Dan z prijmov
€'000

Splatna darn z prijmov
Odlozena dar z prijmov

Note

20, 22

Note

22
20, 22

Pozn.

17
17

2018
(66 744)

5 347
__(61397)

(22 527)
4753
21299

3 525
2017

(64 358)
1391
(20 568)
5580
18 750

(59 205)

2018 2017

(51 559) (44 221)
7724 (3 917)

(43 835) (48 138)

Pohyb vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku z titulu odlozenych dani bol nasledovny:

€000

Pohladavky vo&i ostatnym bankam

Uvery poskytnuté klientom
Hmotny majetok

Rezervy

Ostatné zavazky

Ostatné

2018 2017
42 12

12 189 (4 919)
5333 135
(137) (7)
536 107

(10 239) (1.003)
7724 (3917)
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za rok kondiaci sa 31. decembra 2018

36. Dan z prijmov (pokracovanie)

Efektivna sadzba dane z prijmov sa liSi od Statutarnej sadzby dane z prijmov v rokoch 2018 a 2017. Odsuhlasenie
zisku skupiny VUB pred zdanenim s vyskou skuto¢nej dane z prijmov pravnickych oséb je nasledujuci:

2018 2017
Dan Dan
S pouzitim s pouzitim
platnej platnej
Danovy sadzby Darovy sadzby
€'000 Pozn. zaklad (21 %) zaklad (21 %)
Zisk pred zdanenim 204 153 (42 872) 223 135 (46 583)
Vplyv nedariovych nakladov
pri ur€ovani zdanitefného zisku:
Tvorba rezerv a podobnych
poloziek 73 923 (15 524) 97 288 (20 430)
Tvorba opravnych poloziek 257 970 (54 174) 277 001 (58 170)
Odpis a predaj majetku 14 653 (3077) 11 068 (2 324)
Ostatné 36 020 (7 564) 14 387 (3021)
382 566 (80 339) 399 744 (83 945)
Vplyv nedafiovych vynosov
pri ur€ovani zdanitelného zisku:
Rozpustenie rezerv a podobnych
poloziek (71 664) 15 049 (104 191) 21 880
Rozpustenie opravnych poloziek (256 111) 53 783 (303 789) 63 796
Dividendy (223) 47 - -
Ostatne (9 687) 2 034 (4 280) 899
(337 685) 70914 (412 260) 86 575

Uprava splatnej dane
minulych obdobi (3 524) 740 (85) 18
Zrazkova dan platena

do zahranicia -

zuctovanie preddavkov 10 (2 54 (11)
Splatna dar z prijmov 245 520 (51 559) 210 588 (44 221)
Odlozena dar z prijmov

s pouZitim sadzby 21% 18 7724 (3917)
Dan z prijmov (43 835) (48 138)
Efektivna dafiova sadzba 21,47 % 21,57 %
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37. Ostatné sucasti komplexného vysledku

€000

Polozky, ktoré nie je mozné reklasifikovat’
do vysledku hospodarenia
v buducich obdobiach
Cisty zisk z precenenia hmotného majetku
Zmena v hodnote finanénych aktiv ocefiovanych
FVOCI (akciové nastroje):
Zisky z precenenia, ktoré vznikli po¢as roka

Polozky reklasifikovatelné do vysledku
hospodarenia v buducich obdobiach
Zmena v hodnote zabezpe€ovania
penaznych tokov:
(Straty)/zisky z precenenia,
ktoré vznikli po¢as roka

Zmena v hodnote finanénych aktiv oceriovanych
FVOCI (dIhové nastroje):
Straty z precenia, ktoré vznikli poc¢as roka
Reklasifikaéna Uprava zisku z predaja
cennych papierov z FVOCI portfélia
zahrnuta do vysledku hospodarenia

Zmena v hodnote financného majetku na predaj:
Zisky z precenenia, ktoré vznikli poc¢as roka
Reklasifikacna tprava zisku z predaja

cennych papierov z AFS portfdlia
zahrnuté do vysledku hospodarenia

Kurzové rozdiely z operacii s cudzimi menami

Ostatné sucasti komplexného vysledku spolu
Dan z prijmov z ostatnych sucasti
komplexného vysledku (pozn. 38)
Ostatné sucasti komplexného vysledku za rok
po zdaneni

Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke
zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU
za rok konciaci sa 31. decembra 2018

2018 2017

3 27 804

680 -

683 27 804
(689) 1744
(13 894) -
(36 435) -
(50 329) -
- 1780

- (1072)

- 708

(400) 269
(51 418) 2721
(50 735) 30 525
10 654 (6 306)
(40 081) 24 219

162



| VUB BANKA

38. Vplyv dane z prijmov na ostatné sucasti komplexného vysledku

2018
Hodnota Danovy Hodnota Hodnota
pred (vydavok)/ po pred
€'000 zdanenim benefit zdaneni zdanenim

Polozky, ktoré nie je
mozné reklasifikovat’
do vysledku
hospodarenia
v buducich
obdobiach
Cisty zisk z precenenia
hmotného majetku 3 (1) 2 27 804
Zmena v hodnote finanénych
aktiv oceriovanych FVOCI
(akciové nastroje) 680 (143) 537 -

2017

Darnovy
vydavok

(5 838)

Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke
zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU
za rok konciaci sa 31. decembra 2018

Hodnota

po
zdaneni

21 966

683 (144) 539 27 804

Polozky
reklasifikovatelné
do vysledku
hospodarenia
v buducich
obdobiach
Zmena v hodnote
zabezpecdovania
penaznych tokov (689) 145 (544) 1744
Zmena v hodnote finanénych
aktiv ocerfiovanych FVOCI
(dlhové nastroje) (50 329) 10 569 (39 760) -
Zmena v hodnote financného
majetku na predaj - - - 708
Kurzovy rozdiel
z prepoctu
zahrani¢nej
prevadzky (400) 84 (316) 269

(5838)

(366)

(102)

21 966

1378

606

269

(51 418) 10 798 (40 620) 2721

(468)

2253

(50 735) 10 654 (40 081) 30 525

(6 306)

24 219
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Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke
zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU
za rok konciaci sa 31. decembra 2018

Spriaznené strany

Definiciu spriaznenych stran spifiaju nasledujtice osoby alebo spolo&nosti:

(@)
(b)

(©)

spolo¢nosti, ktoré priamo alebo nepriamo prostrednictvom jedného alebo viacerych medzistupriov kontroluju,
alebo su kontrolované, maju vyznamny vplyv, alebo su pod spolo¢nou kontrolou vykazujiucej spolo¢nosti;

pridruzené podniky, v ktorych ma materska spolo¢nost podstatny vplyv a ktoré nie su dcérskym ani spoloénym
podnikom;

jednotlivci viastniaci priamo alebo nepriamo podiel na hlasovacom prave skupiny VUB, &o im dava podstatny vplyv
v banke a kazdy iny jednotlivec, od ktorého sa méZe ocakavat, Ze ovplyvni alebo bude ovplyvneny takouto osobou
pri obchodoch s skupinou VUB,;

kracovi riadiaci pracovnici, t. j. osoby, ktoré maju pravomoc a zodpovednost' za planovanie, riadenie a kontrolu
¢innosti skupiny VUB, vratane riaditelov, veducich pracovnikov skupiny VUB a blizkych ¢lenov rodiny takychto
jednotlivcov;

podniky, v ktorych podstatny podiel na hlasovacich pravach vlastni priamo alebo nepriamo ktorakolvek osoba
popisana v bode (c) alebo (d) alebo na ktoru méze mat takato osoba podstatny vplyv. Sem patria podniky vlastnené
riaditefmi alebo hlavnymi akcionarmi skupiny VUB a podniky, ktoré maji so skupinou VUB spolo&ného &lena
kfu€ového manazmentu.

Pri posudzovani vztahov s kazdou spriaznenou stranou sa kladie déraz na podstatu vztahu, nielen na pravnu formu.
Uvedené transakcie boli realizované za komerénych bankovych podmienok, ktoré sa bezne uplatfuju pri transakciach
medzi nezavislymi, neprepojenymi stranami.

Celkova vyska odmien vyplatenych clenom predstavenstva v roku 2018 bola 3 497 tisic € (2017: 4 102 tisic €), z Coho
bolo odstupné 30 tisic € (2017: 66 tisic €). Clenom dozornej rady boli vyplatené odmeny v celkovej vySke 94 tisic €
(2017: 126 tisic €).
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39. Spriaznené strany (pokracovanie)

Zostatky so spriaznenymi stranami k 31. decembru 2018:

€'000

Majetok
Finan¢né aktiva ocerfiované FVTPL.:
Finanéné aktiva drzané na obchodovanie

Neobchodné finanéné aktiva ocenované FVTPL

Derivaty — U¢tovanie zabezpecenia
Finan¢né aktiva ocenované FVOCI
Finan¢né aktiva oceriované v AC:
Pohladavky voc€i ostatnym bankam
Uvery poskytnuté klientom
Ostatny majetok

Zavazky
Financné zavazky oceriované FVTPL:
Finan¢né zavazky drzané na obchodovanie
Derivaty — Uctovanie zabezpecenia
Finan¢né zavazky ocenované AC:
Zavazky vocli bankadm
Vklady a uvery od klientov
Podriadeny dlh
Emitované dlhové cenné papiere
Ostatné zavazky

Poznamky ku konsolidovanej uctovnej zavierke
zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU

za rok kondiaci sa 31. decembra 2018

Kracovy

riaciaci Spoloc¢-
pracovnici Spolo¢éné Pridruzené Intesa nosti

(,KRP“) * podniky podniky Sanpaolo  skupiny ISP Spolu

- - - 124 28 540 28 664

- - - 440 - 440

- - - - 26 638 26 638

- - - 1112 - 1112

- - - 8 641 31908 40 549

291 4 - - - 295

- 7 - 6 2518 2 531

291 11 - 10 323 89 604 100 229

- - - 3998 30 645 34 643

- - - - 11 010 11 010

- - = 580 743 180 883 761 626

1821 - 228 - 80 736 82 785

- - - - 200 181 200 181

- - - = 80 073 80 073

440 - - - 4 387 4 827

2 261 - 228 584 741 587 915 1175 145
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39. Spriaznené strany (pokracovanie)

€'000

Uverové prisfuby a nevy&erpané tverové limity

Vydané zaruky

Prijaté zaruky

Derivatové finanéné nastroje (nominalne hodnoty — majetok)

Derivatové finan¢né nastroje (nominalne hodnoty — zavazky)

Stavy so spriaznenymi stranami za rok konciaci sa 31. decembra 2018:

€'000

Vynosy a naklady

Urokové a obdobné vynosy

Urokové a obdobné naklady

Vynosy z poplatkov a provizii

Naklady na poplatky a provizie

Cisty zisk/(strata) z finanénych operécii
Ostatné prevadzkové vynosy

Ostatné prevadzkové naklady

Ostatné administrativne naklady

Poznamky ku konsolidovanej uctovnej zavierke
zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU
za rok konciaci sa 31. decembra 2018

Spolocné Pridruzené Intesa  Spolocnosti

KRP podniky podniky Sanpaolo  skupiny ISP Spolu

- - - 3848 - 3848

- - - 15 024 1819 16 843

- - - 32 542 14 783 47 325

- - - 1118 191 8 781 977 9900 168

- - - 1123 156 8 778 591 9901 747
Spoloc¢né Pridruzené Intesa  Spolocnosti

KRP podniky podniky Sanpaolo  skupiny ISP Spolu

3 - - 173 47 223

(3) - - (590) (10 218) (10 811)

1 - - 90 13 364 13 455

- - - (449) (23) (472)

- - - 1 605 275 1 880

- - - - 306 306

. 39 - (220) - (181)

- - - 367 (10 021) (9 654)

1 39 - 976 (6 270) (5 254)
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39. Spriaznené strany (pokracovanie)

Zostatky so spriaznenymi stranami k 31. decembru 2017:

€'000

Majetok

Finanény majetok v realnej hodnote
precenovany cez vykaz ziskov a strat

Derivatové finan¢né nastroje

Finanény majetok na predaj

Finan¢né aktiva ocefiované AC:
Pohladavky voci ostatnym bankam
Uvery poskytnuté klientom

Ostatny majetok

Zavazky
Derivatové finan¢né nastroje
Finan¢né zavazky ocenované AC:
Zavazky voci bankam
Vklady a uvery od klientov
Podriadeny dlh
Emitované dlhové cenné papiere
Ostatné zavazky

Uverové prisfuby a nevyéerpané tverové limity

Vydané zaruky

Prijaté zaruky

Derivatové financné nastroje (nominalne hodnoty — majetok)

Derivatové finanéné nastroje (nominalne hodnoty — zavazky)

Poznamky ku konsolidovanej uctovnej zavierke
zostavenej v stlade s IFRS v zneni prijatom EU
za rok konciaci sa 31. decembra 2018

Spolo¢-

Spoloéné Pridruzené Intesa nosti
KRP podniky podniky Sanpaolo  skupiny ISP Spolu
- - - 850 - 850
- - - 995 41937 42 932
- - - 1832 - 1832
- - - 9978 32659 42 637
251 1 - - - 252
- 7 - 95 1509 1611
251 8 - 13 750 76 105 90 114
- - - 1130 20 855 21985
- - - 201 605 77 412 279 017
2 651 - 214 - 78 199 81 064
- - - - 200 164 200 164
- - - - 281 064 281 064
850 - - - 2644 3494
3 501 - 214 202 735 660 338 866 788
- - - 3460 - 3460
- - - 9629 861 10 490
- - - 52 499 15213 67 712
- - - 427 675 5685 464 6113139
- - - 427 589 5680478 6 108 067
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M, za rok kondiaci sa 31. decembra 2018

Spriaznené strany (pokracovanie)

Stavy so spriaznenymi stranami za rok konciaci sa 31. decembra 2017:

Spoloéné Pridruzené Intesa  Spoloénosti

€'000 KRP podniky podniky Sanpaolo  skupiny ISP Spolu
Vynosy a naklady
Urokové a obdobné vynosy 4 - - 161 - 165
Urokové a obdobné naklady (5) - - (1316) (7178) (8 499)
Vynosy z poplatkov a provizii 1 - - 121 12 433 12 555
Naklady na poplatky a provizie - - - (446) (25) (471)
Cisty zisk/(strata) z finanénych operécii - - - (5 590) (9 850) (15 440)
Ostatné prevadzkové vynosy - 71 - - 533 604
Ostatné prevadzkové naklady - - - (137) (270) (407)
Ostatné administrativne naklady - - - (86) (8 475) (8 561)

- 71 - (7 293) (12 832) (20 054)
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za rok kondiaci sa 31. decembra 2018

Udalosti po datume, ku ktorému sa uctovna zavierka zostavuje

Od 31. decembra 2018 az do datumu schvalenia tejto uctovnej zavierky predstavenstvom neboli zistené Ziadne dalSie
udalosti, ktoré by si vyZzadovali upravu alebo vykazanie v tejto uctovnej zavierke.

Této uctovna zavierka bola zostavena a schvalena predstavenstvom 22. februara 2019.

Alexander Resch / Antonio Bergalio
predseda predstavenstva ¢len predstavenstva
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